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HAPOJHA CKYIIIITHHA

V cknany ¢ wianom 71. cT. 2. u 4. 3akona o Hapoanoj 6anum Cpbuje (,,Cmyk6enu rnacuuk PC™, Op.
72/2003, 55/2004, 85/2005 — np. sakon, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015 — omnyka YC,
44/2018 u 19/2025), Haponna Oanka Cpbuje noanocu Hapoanoj ckynuTtHHM, Yy J0BOJBHOM Opojy
npvMepaka 3a CBe IOC/IaHHYKe rpyne, ['OaMIbU M3BELUTa) O MOHETAPHO] MOMMTHIM 3a 2025. roauhy,

[loauiumy M3BeINTaj O rocloBaiy H pesysaratuMa pazga 3a 2025. roaudy, kao v ['oauiumbu u3BewTaj o

crabunHocTH puHaHcHjckor cucrema 3a 2025, roauny — koje je Msppunu oabop Hapoane Ganke CpOuje

J€HOIIaCHO YCBOJHO Ha ceqHuuM oapxkanoj 1. jyna 2026. roauue.
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YBOoaHA HATTOMEHA

[Toa dunancujckom crabunuomhy Hapoana Oanka CpOuje noapaszymeBa j1a (UHAHCHJCKH CHCTEM —
(dbunancujcku nocpeanuun, huHancujeka TpikumTa M buHancujcka uadpacTpykTypa — omoryhasa edukacHy
pacniogeny (PMHAHCHJCKMX pecypea W 0CTBAPEH-E K/bYUHMX MAKPOSKOHOMCKUX (hYHKLMja HE CAMO Y HOPMATTHUM
ycaoBuma Beh 1 y vernoBuMa hUHAHCH]CKe HEpaBHOTEKe Wi roTpeca v aoMahem U MehyHapOaHOM OKPYIKEY.

VY yenosuma duHaneHjcke cTabMIHOCTH, EKOHOMCKH aKTEPH MMajy MoBepetbe Y 6aHKapcKku CHCTEM M OCTBapyjy
npueryn (GUHAHCHJCKMM ycayraMa Kao IITo ¢y u3Bpuiewse niahaiba, KpeauTHpame, yiarame Aeno3uta M
3aLITHTA OJ1 PU3HKA.

VY cknany ca wi 3. u 4. 3akona o Hapoauoj 6anum Cpouje (,,CnyxOenn rmacuux PC”, 6p. 72/2003, 55/2004,
85/2005 — ap. sakon, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015 n 40/2015 - oanyka YVC, 44/2018 u 19/2025),
Hapoanoj Ganun CpOuje crapba ce y HAUIEKHOCT Ad, He A0BoAehH y nuTame 0CTBAapHBalbLe CBOT OCHOBHOT
LUH/bA, JONPUHOCH OUYBAY W jauawy ctaOuiaHoctd (uHaHcujckor cuctema PenyGamke Cpbuje, kao u na
yTBplyje ¥ crpoBOAM aKTHBHOCTH M Mepe ¢ THM LMbeM. Y ocTBapuBamy Tor nuiba, Hapoana Ganka Cpouje
aKkTHBHO capaljyje ¢ ApYrUM HAAIEKHUM APKABHUM M Mel)yHAPOIHUM HHCTUTYLHjama.

Y OKBUpY THX aKkTHBHOCTH M mepa, Hapoana Ganka Cpbuje obaBba peioBHe M cBeoOyXBaTHE aHaiuie
MaKpOEKOHOMCKOI OKpYsKera W (QYHKUMOHHCAba K/bYYHMX (DUHAHCHJCKMX MHCTHTYLHja, TPKHILTA M
UH(pPacTPYKTYpE; jaaje nperiea pu3nKa KOoju NpeacTaBibajy MpeThy CTalHIHOCTH (MHAHCHJCKOr CHCTEMa,
WIEHTH(DHUKY]e TPEeHI0BE KOjH MOry noBehaT pamHBOCT (JMHAHCH|CKOT cHeTeMa; nokpehe ANCKYCHjy MoBOIOM
HOBHMX Pery1aTOpHHX WHHIMjATHBA M HWXOBOT NOTEHIMjaIHOr edekTa Ha (UHAHCHJCKH CHUCTEM W peanHy
exoHomujy. Jlenyje npeBeHTHBHO, aTH U KOPEKTHBHO, npuiarohaBamem GHHAHCHJCKOT peryaaTopHOT OKBHpA.
Taxohe, y cayuajy na 3a Tum noctoju notpeda, Haponna Ganka CpGuje ynpasba nocjieMiamMma eKCTepHux
norpeca M JAPYrUX KPU3HHX CHTyauMja ymamyjyhu noTeHumjamHo HeraTHBHe edexkTe Ha (DMHAHCHJCKY
cTabuIHOCT.

OcHoBHM UMb [oouuwes useewmaja o cmaduiHocmu unancujckoe cucmema jecte MHpOpMHCame CBUX
peeBAHTHHX EKOHOMCKHX aKTepa O crawy (QHHAHCH]CKE CTadWIHOCTH, NPENO3HABaLE MOTEHIMJATHHX PU3HKa
KOJH MOTY Yrpo3uTH (PMHAHCHMjCKY CTAOMJIHOCT M MOM3ambe CBECTH €KOHOMCKHMX AaKTepa O MOTEHLHjATHUM
puznunma. Ovekyjemo aa he Hzseusmaj 1onpuHeTH nosehamy TPaHCIIAPEHTHOCTH U jauay nosepetsa v romahu
(huHaHCHjCKK cHeTeM, WTo fie NO3UTUBHO YTHUATH HA HEroBy cTadMIHOCT W NOAPKATH OJAPKHEB M cTabuiiad
NPHUBPEIHH PACT.

Ananuze y Hzeewmajy npunpemsbere cy y Cekropy 3a (MHaHcHjeky crabuiHoceT. 3a aHanusy cy kopuinhenu
Moj1alK J0CTVITHHU 3aK/bYHHO ¢ Kpajem 2025, roauHe.

Hzeewmaj o cmaduanocmu gunancujekoe cucmema pazMmoTpeH je M YeBojeH Ha ceauin M3epiixHor onbopa 11,
Jyna 2026, ronune. CBH j0caiaiitbi W3BELITAJM AOCTYIHHM CY JABHOCTH HA MHTEPHET npe3eHTauujn Hapoane
Ganke Cpouje (http://www.nbs.rs).

Happmunn ondop Haponue 6anke Cpouje:

Jp Joprosanka Tabakosuh, ryBepHep
Hp Kemko Josuh, BHIIErYBEpHED

Jlp Ana MekoBuh, BULIEryBepHEp

Mp JIparana Cranuh, putierysepHep

Mcp Hukona Jlparawesuh, BuiieryBepHep



CKPAREHHUE KOPHII'REHE ¥ OBOM U3BEIITAJY

ARIMA — aytoperpecHOHH HHTErPHCAHH NOKPETHH NpOCeK
BAII - 6pyro aomahu npousson

BIS — banxa 3a meljynapoaHa nopaBHatba

0.1, — OazHu nmoex

JIIIMD — 106poBOLHH NEH3UjCKN (GOHI0BH

JA.C. — JeCHa CKaja

JIC3. — JIECE30HMPAHO

EBA — Esponcka bankapcka areHunja

EMBI - nnjexc 06Be3HNIA TPIKHILTA Y YCTIOHY

EY - Eponcka yHuja

EIIb — EBponcka nenrpanta daHka

J1.¢, — JIeBa cKaja

LTV — oaHoc KpeauTa U BPEIHOCTH XHITOTEKE

LtD — onHoc kpeanTa u Aeno3uta

mr. — Meljyroaniume

M/T — meljybankapcko 1€BU3HO TPKUIUTE

MJIH — MUJTHOH

MIPJ — MHIHjapaa

MM® - MehyHapoauu moHeTapH# GoHI

HKOCK - HaunonaiHa koprnopaiija 3a ocurypatbe craMbeHux Kpeaura
ITAK — nokaszaresb aneKBaTHOCTH KanuTaa

ILII. — TIPOLEHTHH NOEH

PI'3 — Peny0nuuku reoeTcKu 3aBoj

P3C — Peny®auyku 3aB0OA 32 CTATHCTHKY

RTGS — ofpauyH y peanHOM BpeMeHy 10 OpyTo NpUHLMITY
C/JIM — cTpane AMpeKTHEe HHBECTHLH]E

T — Tpomeceuje

@E]] - Cucrem denepannux pesepsu Cjenumbennx Amepnuknx /Ipxasa
XoB — xapTuja 01 BpeaHOCTH

¥YBC - Vapyxeme danaka Cponje

IPS — Cucrem 3a uHcTaHT iahama

He naBoje ce Apyre onmTeno3HaTe cxpahenuue.



Cno/bHH pU3HLH

— eckananuja cykoba Ha BIHCKOM MCTOKY M yTHIIA]
Ha cHa0/eBame CHEPreHTHMa H HHMXOBE IeHe, a
THME W Ha MHTEH3UTET WH(IATOPHUX NPHUTHCAKA,
KOjH OM MOTJIH J]a NIPOAYXKe NepHO PECTPUKTHBHE
MOHETapHe TOIHTHKE M IOBHIIEHHX KaMaTHHX
cTOma;

— MOTEHLHjAIHO /1a/be HHTEH3UBHPAkE H IINpCHE
noctojehnx W HOBHX TEONOIMTHYKMX TeH3Hja Ha
ri100aTHOM HUBOY;

— pact ¢duckanHux geduUUTa U jaBHOT Jyra y
KJBYYHHM  €BPOICKHM  EKOHOMHjamMa  ycrel
noBehaHux M34aTaka 3a HalMOHAIHY Oe30enHOCT,
€HEPreTHKY H CTAPEHE CTAHOBHHIITBA,

— 330LITPaBakbe rI00ATHHX yCiI0Ba QMHAHCHPAKA H
pact asep3uje npema pu3HKy Ha MeljyHapoaHoM
TPKULITY KAlMTald, W I[OTEHLH]aHO CMambembe
[PUITHBA KAIMTANA KA 3eMJbaMa Y YCIIOHY;

— ycrnopapame [I0DalHOT NpPUBPEIHOT pacTa,
yKbyuyjyhiu U ycrnopasame npuBpeHe aKTHBHOCTH
y 30HH €Bpa, Kao ¥ y JAPYrHUM 3em/bama Koje cy
KJBYYHH TProBUHCKH napTHepH Pery6nuke Cpbuje;

— (parmenTanrja rinodagHuX JaHaua cHabneBama
ycloen — javama  NpPOTEKUHMOHW3Ma,  pactyhmx
TProBUHCKUX Gapyjepa U reonoIHTHYKHX TeH3H]a;

— H3a30BM y TocnoBamy Yy MehyHapoaHoMm
HeOaHKapcKOM (DMHAHCHJCKOM CEKTOpY H HHXOB
npeHoc Ha riaobanHu OGaHKapcKM CHCTEM Kpo3
kanane Mehyco6He nmoBe3aHOCTH, y3 MOTEHIMjATHO
cnabibemhe NOBepemha KOPHCHHKA (UHAHCH]CKHX
yeayra;

— pacryha yuecTtanoct ¥ copucTHIMpaHOCT cajbep
TIPETEH:H, C MOTEHIIHjAIOM /1a Yrpo3e HEeNpPeKHHOCT
[0Cn0Bama, MHGPACTPYKTYypy, Kao H 1a Hapylue
crabunHocT (QyHKIHOHHCAKA M IIOBEpeme Y
(MHAHCH]CKU CHCTEM;

— CTPYKTYpHH nopemMehaju Ha TpXKHIITY pana ycnen
yOp3aHe TUrMTATH3aIMje H HHTETpallHje BelTayke
HHTEJIHreHIMje, ¢ MOTeHIHjaJIHUM YTHLAjeM Ha
CTabHUIHOCT JIOXOTKA CTAHOBHUILTBA.

Mepe 3a y0nakaBame pu3HKa

— mojapuIka JHKBMAHOCTH AoMaheM QuHaHcH]ckoM
cHCTeMY pajii yOnaxaBama 10CIeMLa eKCTePHUX
IIOKOBA, ¥3 CTalHy capaimy ¢ MehyHaponHum
(h)MHAHCHJCKHM HHCTHTYLHjaMa;

— jauame pe3epBU  EHEpPreHara, eHeprercka
JuBepcuuKayja M3TpajilboM JIOJATHUX
CKJIAMMIIHMX KanaluTeTa, y3 yop3ame TpaH3uluje
Ha 3ejeHe W OOHOBJBMBE M3BOPE €Heprije, Kao H

cnpoBoheme LMJBAHHUX Mepa NoJpLIKe
HajpalbUBHjUM  KaTeropujaMa  IpHBpele |
CTAHOBHMIIITRA;

—  O4YyBamE€  MAaKpOEKOHOMCKE  CTabHIHOCTH

NPUMEHOM  (PHCKAJIHMX TpaBHIa, y3 jayame
CTPYKTYpHE KOHKypeHIIHje W JuBepcH(HKAIHjY
KaHama 3a MpucTyn MeljyHapoIHMM H3BOpHMA
¢dunaHCcHparba;

— Bobheme (uexcuOuaHE MOHETapHe MOJIMTHKE
yCMepeHe Ha [EHOBHY CTa0MJIHOCT M YCHApEHOCT
UHDAAMOHUX OUEKNBALA, Y3 MOAPIIKY CTaOUIHOM
NPHBPE/IHOM PACTY;

— OYyBae pellaTHBHE CTaOMITHOCTH JIEBU3HOT Kypca
npema eBpYy, y3 HCTOBPEMEHO O/IP/KABAE JIEBU3HIX
pe3epBH Ha BHCOKOM M aJCKBAaTHOM HHBOY paiu
jayama OTINOPHOCTH Ha IIOTEHLHjalHE EKCTEepHE
IIOKOBE;

— aJIeKBATHO CrpoBofjee MUKPOLpPYISHIUjalIHE U
MakKponpyleHUHjalHe  MOIMTHKE,  IPHMEHOM
pelIeBaHTHHX MHCTpyMeHAaTa c LHIBEM
NPaBOBPEMEHOT NPENO3HABAKhA CHCTEMCKHX PU3HKA
H 04yBama cTabHIHOCTH (PHHAHCH]CKOT CHCTEMA;

— ouyBame Jomahe nenosutHe Oase OaHaka, y3
OJpIKAaBAKE  BHCOKE  MMOKPHWBEHOCTH  KpeauTa
crabunHnm nomahuM n3BopuMa QHHAHCUPAA;

— HAcTaBaKk aKTHMBHE capajame ¢ MelyHapoaHHm
(MHAHCU]CKHM HHCTHTYLHjaMa M CYIIEPBH30pUMA
MaTHYHUX OaHKapCKHX TIpymna, y3 KOHTHHYHpPaHO
ycknahuame Jomaher perynaTopHOr OKBHpa paiu
crpedaBama IPeKorpaHHYHOT MPEUBamba pH3HKa;

— crando yHanpeheme HHDOpPMAUMOHMX cUcTEMA
CBHX Y4YeCHHKa Ha (HHAHCHJCKOM TPXKHUIITY,
OMpe3HOM NpPHMEHOM HHOBAaTHBHMX ajara H
TEXHOJIOTHja Yy (HHAHCH]CKMM MHCTHTYUMjamMa H
CTATHHM jauameMm ©Oe30e1HOCTH M OTIOPHOCTH
HH(OPMAIHOHUX CUCTEMA;

— MOJPHIKA TEXHOJOIIKOr CeKTOpa MNOJCTHIAHkEM
MHBECTHIIMja y JUTUTAIIHE TEXHOJIOTH]E U BEIITAYKy
WHTENWIeHIMjy paid pacta [pOJYKTHBHOCTH
MPUBPE/IE ¥ OTIHOPHOCTH AoMaher TpkKHUIITA paja.



YHyTpamimH pusHug

— HapyllaBaibé MAaKpOEKOHOMCKEe CTabWIHOCTH H
NpUBpeJHOr pacta, kao W mnosehawe nomahe
uHbnauuje ycnea npeinBama riao0atHuX pU3HKa H
Jectabunuzaudje rnodanHux TpkuinTa pobe M
kanurana Ha jgomafie lieHe Npeko HH(IAMOHHX
OYCKHBama;

— pacT LeHa cupoBe HadTe U HahTHUX JepuBara Ha
TPXKHIITY, ¢ TOCIEAMYIHMM HPUTHCKOM  Ha
TPOIIKOBE 110CTIOBaKkA,;

— BUCOK HUBO eBpou3auuje pomaher ¢gpunancujekor
CHCTEeMa;

Mepe 3a yoaakaBame pu3nKa

— omnpe3Ho Bolewme MOHeTapHe [OIMTHKE Pajiu
ElMOpTH3a|.lHjB €KCTEPHUX LIOKOBa Ha LIEHC
€HepreHara, INpUMapHUX  MNPOM3BOJA,  JIAHLE
cHablieBama W TOKOBE KallMTaNa [pemMa 3eM/bama y
yCHoHy, ykiby4dyjyhu Peny6nuxy Cpoujy;

— jauame e(UKACHOCTM  KamMaTHOT  KaHala
TPAHCMHUCHOHOT MEXaHH3Ma MOHETAPHE MOJIMTHKE,
M TPAHCHAPEHTHA M OATOBOPHA KOMYHHKAlHja C
jaBHowhy ¢ ULM/BEM OuyBama  YCHAPEHOCTH
HHOIAMOHUX OYEeKHBaba (PUHAHCH]CKOI CEKTOPA U
TNpHBpEIE;

— OUyBamsE PeIaTHBHE CTA0MIHOCTH IGBH3HOT Kypca
¥ OBOJHHOT HHBECTULIMOHOT aMOMjeHTa;

— [IpUMeHa JIPYTHX Mepa yCMepeHHX Ka OuyBamby
MHBECTHLMOHOI M MOTPOILAYKOT MOBEpera, Kao
TOKOBA KaluTania;

— cnpoBoljere HHbaHNX GHCKATHUX Mepa MOJIpIIKe
HajyIpOKEHU]UM  KaTeropujama TpHBpENe H
CTaHOBHMINTBa, Oe3 cTBapama Behux uHdoaTopunx
NPUTHCAKA;

— crnpoBoljerme NMPHBPEMEHHX DPErylIaTOPHHX Mepa
Kako OM ce OrpaHHM4YuIM CeKyHIapHH edeKTH
NnpelnBamba TPOUIKOBHHUX IIPUTHCAKa Ha oOcCTale
leHe, y3 Bohewme pauyHa ja ce He HapyllH
OJPXUBOCT jaBHUX hHHaHCH]a;

— kopuuheme JpkKaBHMX pe3epBM  Ha(THHX
JlepuBata panu  cnpedaBama nopemehaja  y
cHabzieBamy, y3 00HABIbAE H OUYBAE a71€KBATHOT
HHMBOA THX PE3€PBH;

— OUYBaIbE OTIITE MAKPOEKOHOMCKe U (PUHAHCH]CKE
CTadMIHOCTH, Kao M peJaTHBHE CTaOWIHOCTH
JIEBU3HOT Kypca, paiy jauama nosepema y jomahy
BAIyTY;

— HacTaBak CHPOBOT)CH:H MEpa H AaKTHBHOCTH
npensuheHux Crparerujom JMHapH3alHje
(uHaHCHjcKor cucTeMa Penybiuke Cpbuje;

— IPUMEHa NPOIHCa U Mepa U3 00J1acTH MOHeTapHe,
MHKpPOIpY/ACHIHjalHE M MaKpONpyAeHLHjalHe
NOIUTHKE € IWJBEM MOACTHLAmA Kopuihema
JIMHAPCKHUX M3BOpa (UHAHCHpama;

— MOACTHLIAKkEe Behe MCINATHBOCTH IWHApCKe Y
OJIHOCY Ha JIEBH3HY LITEbY, Ka0 ¥ (GMHAHCH]CKHUX
uHCTpyMeHara y gqomaho] BamyTH;

— javame TNpUMeHe HHCTpPYMEHara 3allTHTe O]
JIEBH3HOT PH3HKA;

— JlaJbM Pa3B0Oj TPIKHILTA KalMTala | nopact oouMa
eMHCH]a JIMHApCKMX JIPKABHUX  XapTHja of
BpEJHOCTH Ha JjomaheM TpiKHIITY, Y3 NMPOAYKEHE
HHX0BE POYHOCTH pajii CMamerha BTy THOT PH3MKa
Y yIpaBbaky jABHUM JYTOM;



— YTHIE] TPOAYKEHOT TEepHoja MOBULICHHX
KamMaTHUX  CTONMAa Ha  NPUCTYN  M3BOpHMa
(uHaHCHpaka M CMOCOOHOCT — M3MHpHBamba

KpeJIMTHHX 00aBe3a Jy)KHUKA, KBAIUTET aKTHBE W
Jyropouny npopurabunHocT Ganaka;

— HEM3BECHOCT Y MOIJIe/ly KpeTama lieHa cTaMOeHHX
M KOMepIHjaTHUX HETIOKPETHOCTH U HUXOB YTHIIA]
Ha BpeaHOCT cpexacTaBa obe3behewma M KBAmTHTET
0aHKapCKUX MIacMaHa.

— HaCTaBaK EMMTOBamba JIMHAPCKHX MHHH 00BE3HUIIA
3a (JMHAHCHpame MallX M cpelmbuX npeayseha kao
KJBYYHOT CEerMeHTa npuspene, paan obe3dbehupama
aJITePHATUBHHX JUHAPCKHX M3BOpa (UHAHCHpamka H
pasBoja jomaher TpXKHIITa KAallHTANa;

—  ajeksaTHa  OpHMeHa  MNpYAEHLHjaJHHX
HHCTPYMEHATA M 3aLITHTHHX CJI0jeBa KallHTaaa paan
04yBamka OJPKHBOI KpEAHTHpama NpHBpEne W
CTAHOBHMILTBA;

— JIOHOUIEHE MPABOBPEMEHHUX M A/IEKBATHHX Mepa
nojipiike noroheHUM CerMeHTHMMa MNpHBpeae |
CTaHOBHHINTBA c HHIBEM crpeyaBama
MOTEHIIMjATHOT pacTa NpodleMaTHYHHX KPeAnTa;

— nmojayano npaheme KBalMTeTa aKTHBe OaHaka;

— kKopumheme ocTBapeHe a00uTH OaHaka 3a
M3rpajimby J0JaTHHX Pe3epBH KaluTana;

— yHanpeheme ciHcTeMa 3a yIpaBJbamke KPeIHTHHM
PH3HIHMA M jauake WHTEPHHUX KOHTpoia GaHaka y
rnornemny IIPaBOBPEMEHE HaeHTHhHKaL]e
MOTEHIH]ATHOT NOTOpPIIamka KBAJTUTETa aKTHBE;

— Jajee jayame W yHampelieme perynatopHor H
MHCTHTYLIHOHAIHOT OKBHPA Y JIeTy HECOJIBEHTHOCTH
Iy’KHHKA M TIOCTYTIKA PeCTPYKTypUpamba 1yra;

— mnojayaHo mnpaheme MW aHanM3a KpeTama Ha
TPXKMIITY  HENOKPETHOCTH, y3  yHampeleme
NPUKYIUbaka, JTUCTpUOYIHje W amata 3a aHaau3y
nojaTaka c TPAKHUINTA XUTIOTEKAPHHUX
HEMOKPETHOCTH;

— HactaBak nmpahema KBanMTeTa  CpeiCTaBa
obesbehema y OaHKapckOoM — CEKTOpPY — MyTeM
aJIeKBaTHE IPOLIEHE BPEJHOCTH HENOKPETHOCTH;

— aJleKBaTHa TIPUMEHAa MaKpONpyAeHIH]jalHHX
MHCTPYMEHATA yCMEPEHHUX Ha JYKHHUKE M KpeIHTHE
WHCTHTYLHje, Kojuma ce mosehaBa OTNOPHOCT Ha
PH3HMKE KOJH MPOM3TIa3e ¢ TPHKUIITA HETTOKPETHOCTH.
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Homahu makpoekoHomMmcku ambujerHm y 2025.
200UHU Kapakmepucanu cy ymepeHu npuepedHu
pacm u 3HamHo ycnopaeare UHgnayuje od
cenmembpa, WMO je NO3UMUBHO ymuyano Ha
ovysam-e huHaHcujcke cmabunHocmu. PeanHu
pacm 6pymo domahez npouzeoda Cpbuje y 2025.
2o00uHu u3zHocuo je 2,0%, npu Jyemy je nozumuean
donpuHoOC nomekao 00 pacma akmugHocmu y
YCayXHUM cekmopuma u uHdycmpuju. lMpoceyvHa
2o00uuwir-a uHghnayuja y 2025. usHocuna je 3,8%,
dok je mefyzoduwrsa uHgnayuja y deyembpy
usHocuna 2,7%, Wmo je y epaduyama yusba
HapodHe 6arke Cpbuje.

PeanHu pacm BlMN-a — donpuxocuy mpaxHe

(v %)
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Ceercka npuspena je y 2025, roguuu ocTBapuia pact 01
3,4%, WTO je HenmpoMemeHo y oaHocy Ha 2024. Y nepuoay
KOjH je MpeTXoAHo eckanauujn cykoba Ha bianckom uctoky,
NPHBPEHH PACT je He3HATHO yOp3aH y pa3sBHjeHUM 3eM/baMa
(ca1,8%y2024.1a 1,9%y 2025), 10K je y 3eMbamMa y yCIIOHY
Onaro ycnopen (ca 4,5% y 2024. na 4,4% y 2025). Toxom
2025. roauHe, mnoja yTHUAjeM chabibera HH(IATOPHHX
NpHTHCAKa M yYMEpPEeHOT MNPHBPEIHOr pacTa y 30HH €Bpa,
EBporicka neHTpanHa GaHka je y 4eTHpPH HaBpaTa cMamHia
KamaTHe crome 3a ykynno 100 6asnux noexa. Ha kpajy 2025.
KamaTHe CTOTIe Ha TnaBHe onepaiuje pedHHaHCHpama, Ha
JICTIO3UTHE OJIAKIIMLIE M HA KPEJMTHE ONAKLIKLE H3HOCHIE CY
2,15%, 2,00% u 2,40%, pecniektuBHo. MctoBpemero, Cuctem
tenepannux pesepBu Cjenumennx Amepuukux Jlpxapa je
TPH [yTa CMarHO pacrnoH pedepeHTHe KamaTHe cTore, 3a
ykynHo 75 6azuux noena, Ha 3,50-3,75%, KOMHKO je H3HOCHO
u Ha Kpajy 2025. roauHe. Mnak, u3rnenu 3a riobansu pact y
HapeHOM TepHoTy OCTajy Moj CHAKHHM yTHUajem pactyhux
reonoIMTHYKHX H TPrOBHHCKHMX PH3HKA, IITO C€ OJpakaBa
Ha HajHOBMje NpOrLo3e 3a cBercky npuspeny. [lpema
npojexurjama Mehynaponnor MmonetapHor ¢oHza U3 anpuia
2026. roauHe, rnodantHu NpUBpEAHH pacT he ycrnopuTH Ha
3,1% y 2026, a 3atkum HeznatHo y6p3atn — Ha 3,2% y 2027.
FOMHH.

IToBehana rnofanHa HEM3BECHOCT, PacT NMPOTEKUHOHM3MA U
W3pajeHe reonojnTHYKE TEH3M]je YTHIAIA CY Ha YCNopaBare
pacta OpyTto nomaher npoussoaay Cpouju y 2025. roansm Ha
2,0%. TTo3MTHBHH JONMPHHOC NMPHBPEAHOM pacTy MOTEKao je
01 YCIIy)KHMX CEKTOpa, a 3aTUM M O MHIYCTpHje, rae je
Bojehin nokperad GWHO pacT NMPOM3BOAHMX KanaluuTeTa y
ayToMo0uIcKoj MHAycTpHiH. HeraTusan JonpHHOC MoTEKao
je oa rpaheBuHapCcTBa M, Y Mamb0j MEpH, O] NOJBONpPHBpEE,
ycnel HeNnoBOJLHHX BPEMEHCKMX YCNOBA 3a NPOM3BOJILY
jecemux KynTypa u soha. ¥V 2026. rojinu ouekyje ce yop3ame
pacta Opyto paomaher mnpoussoma Ha 3,0%. Ilpoceuna
roguiima uadaaunja y 2025, usnocuna je 3,8%, mok je
mehyroauinma uHbnaunja y aeuemopy nsHocuna 2,7%, wro
je v rpanuuama unsba Haponue 6anke Cpbuje on 3 = 1,5%.
PetdepentHa kamarHa crona Haponpe Ganke CpGuje u
KaMaTHe CTOMe Ha KpeIMTHE M JENO3MTHE OJaKiuue
saapikane ¢y y 2025, roauHu Ha HUBOMMa 01 5,75%, 7,00% u
4,50%, pecnekTHBHO, ¢ 003MpOM Ha OCTBapeHY H
npojexToBaHy WHnanMjy, kao u Qaxkrope u3 nomaher u
MehyHapoaHOT OKPYKeHa KOjH CY YTHLAIH Ha 1beHO KpeTarbe.



Toxom 2025. rogune Haponna danka CpOuje nHTepeeHncana
je HeTo mpojaajoM Aesu3a y M3nocy on 580 mMunaMoHa eBpa,
[ YMMeE je 0/1pyKaHa peJaTHBHA CTaOMJIHOCT Kypea JAMHapa npema
enpy. ¥ janyapy 2025. roaune PenyGanka Cpbuja je npsu nyT
eMHTOBana obBesHuuy ¢ pokoM jdocneha on gecer u Mo
fen romwHa, Koja pocnesa 27. jyna 2035. roawse. Ilosepeme
Ma  WHBECTHTOpa y aomahy BanyTy W AyropodHy crabWIHOCT
) cHcTeMa NoTBpheHo je U Ha TPKUILTY XapTHja Ol BPEIHOCTH.
odune pejmunz azenuujz - Komueuja 3a xapTuje o1 BpeaHocTH ofo0puna je y gedpyapy
r’'s noeehana kpedumHu pejn 2025. objaB/buBarbe jeJAMHCTBEHOr MPOCNEKTa paju jaBHe

enybnuxe Cpbuje Ha HUBD UHBECMULUOHC NOHY/Je IyropovHHMX [HHAPCKHX 3€eHHX KOPNOpaTHBHUX
: . obBesnnua, OBe 00Be3HMIE, YKYITHE HOMMHAJIHE BPEAHOCTH
04 4,1 MunHjapae 1MHAPa W POUHOCTH €T FOAMHA, EMHTOBaHE

20260 cy y anpuiy 2025, M yK/bY4eHE €y ¥ TProbame Ha CerMeHt
nomepouna je kpedumau pejmunz  peryaucasor TpxuwTa beorpaacke Gepse. Kpajem neuemtpa
‘ veoy BE+ ¢ nozumuenun 2025, ronune Beorpaacka u Atuncka Gepsa oGenexune cy
J2 acenyuja Moody's  nodetak Tprosama Ha rpukoj nnatdopmu. Y 2025, roauxu
gs nomepduna kpedumHu pejmu+z  nBe 6anke y Penydnuuu CpOHju emuToBane cy MHHH

ve Cpbuje Ha Husoy BaZ ya cmabunse  oOBe3HMLE 3a cellaM KOMMaHHja, YMME je J0JaTHO OCHAKeHa
nege yiora ©OaHaka Kao JiMjepa Yy Npykamwy MHOBAaTHBHUX
(pMHAHCH]CKUX pelleiba Ha AomMaheM TpxKULITY .

‘cia Bnaana Peny6anke CpOuje HactaBuaa je Tokom 2025. roaune
posoljersa  1acnpoBOIM OAFOBOPHY M ONPe3Hy (HUCKANHY NOTHTHKY, Koja

1UKe. Y4yeuwine je JONpHHENa OYyBakhy MAKPOCKOHOMCKE CTabHIHOCTH Yy
Rrymo doma V YcioBHMA H3paXKEeHuX rio0anHux HEHW3BECHOCTH U

hano, dok je yyewul reonoJMTHYKHUX TeH3Wja. Ymnpkoc mM3asoBuma, naomaha
dyza Hacmasuno da ce cMmamyje, ny €KOHOMHja [OKa3aia je BUCOK CTETNeH OTMNOPHOCTH, LUTO
Heecmuyuje docmue notephyjy onaaajyhu HuBO jaBHOr ayra, craduiHa

ocmarne jeGaH 00 Kiby4YH! MHBECTHLIMOHA AKTHBHOCT W  HACTaBaK pacTa H3BO3a.

na ¢huckanHe nonumuke. Yy he  Muckanuu aebuuut onwre apxkase y 2025, rojAHHN H3HOCHO

iexyhez pavsyHa y 6pymo domahen  je 2,4% ©6pyto nomaher mpousBoaa. Yuewhe jaBHor ayra
Douzendy GRaszo je nopacno. and je ociiano ueHTpaiHe Apikase y 6pyTo nomahem npoH3BOjY CMamkeHo je
nexHo2 HUE0a, y3 Hacmaeak pacn ca 46,7% na 44,4%, uume je nHacTap/beH omaiajyhu Tpena.
KanuranHe MHBeCTHLMje NOCTMINIE CY PEKOp/aH HHBO H
ocTalle jeaaH o/l K/bY4HHX NMpHopHTeTa (PHCKallHe NOTHTHKE,
nocebHo y obnactuma MHDPACTPYKTYpe, EHEpreTHke,
JIMCHTANM3alMje M npojekata y okBupy nporpama ,,Ckok y
Oyayhuoer — Cpbuja Ekcno 2027”. Capamma ¢
MehyHapoaHum — MoHeTapHuM  (hoHAOM  ycnemHo  je
HacTaB/beHa nyTeM MHCTpyMeHTa 3a KOOPAMHALH]Y NOIHTHKE
(Policy Coordination Instrument — PCI), wro [10JaTHO
notephyje kpeanbunurer exoHomcke nonutuke Cpbuje u
) JIONPHHOCH  OUYBalby MAakKpOEKOHOMCKE U (HHAHCHjCKe
Hucmpymenma sa  crabundoctd. Jebuuur texyher pauyHa miaTHor GuiaHca
KoopduHayujy nonumura.  nosehan je y 2025. ronunu Ha 4,9% ©Opyro nomaher
MPOM3BOJIA, Npe CBera ycliel cMamberba cyGULNTA y pasMeHn

pazmampal

ycayra u Beher neduiuTa Ha pauyHy NpPHMapHOr [10XOTKa,
JIOK Cy pacT W3BO3a H Marbi poOHH JedHLUHT NelTMMUYHO
yOnaxunn osa kperawa. M mnopen nosehawa, neduuut
Tekyher padyHa ocTao je 6113y paBHOTE:KHOT HHBOA. [IpuinB
CTPaHWUX AMPEKTHUX WHBECTHLIH]a H3HOCHO je 3,5 Muamjapiu
eBpa, y3 3aApiKaHy IUMPOKY CEeKTOpCKY H reorpadcky
pacrpocTpaibeHOCT, IITO je OONMPHHENO PacTy H3BO3HMX
KanauuTeTa M cTabMIHOCTH ekoHoMHMje. Yuewhe crnorkHOr
ayra Ha xpajy 2025. rogmne cmameHo je na 57,6% Opyto
aomaher npousBoja, WITO yKa3yje Ha OUYBAHY OJPKHBOCT
ekcrepHe nosuumje. CBeyKynHM pesyatatd noTsphyjy zaa je
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YénameHu KpeoumHu andapdu u noee
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je oyyeaHa criocobHocm

ceoje obageale 10 OCHO
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/ J 1]

yyewhem npobnemamuyHux Kpeduma y yKynHum

uma npuepecu

[L\'er}f'“f”!z‘ fioKka3amesrbu f??;};}-fu{i[r??éf DEO&' ocmanu
cy noeoseHU mokom 2025. 2oduHe, npy#ajyhu
CHaXXHy NoOpWKY pacronoxugom GoOXomky
cmaHoeHuUWmMmea. 3axsanyjyhu
MaKpOeKOHOMCKOj cmabunHocmu, Kao u
rmogepery epafarna y domahu 6aHKapcku
cexkmop, U GuHapcka u deegusHa wmedra
noeehane cy y 2025. 200uHu, docmuxyhiu Hose
pexopdHe Hueoe. Hapodna 6aHka Cpbuje
Hacmaeuna je u mokom 2025. 8a npumersyje u
doHocu odnyke ycMepeHe Ha 3awmumy
cmaHOapda cmaHosHUWIMeEa, a Hapovyumao
egpafiaHa ¢ HuxXuM npumaruma

Penybnuka CpOuja M y CIOKEHHM TIODAIHMUM YyCI0BMMA
odyBana CcTabMIHOCT jaBHuX (uHaHcuja, 3aapixasajyhu
onajajyhy nyramy jaBHor ayra u obeszbehyjyhu otnopnoct
€KOHOMH]jE Ha CTOJBHE LIOKOBE.

BpyTo neensne pezepse Haponne Ganke Cpbuje n3nocuie cy
Ha kpajy 2025. roaune 29,0 Muiujapau espa, 10K CY HETO
JIEBH3HE pe3epBe M3HOoCKiIe 24,6 MHIHjapaH eBpa, YuMme je
0be3behena mokpueeHocT 6,7 Mecelun yBo3a pode M ycniyra.
HuBo nesu3uux pesepeu kpajem 2025. roauue Ono je Buiue
HEro ajeKkBaTaH 3a oO4vyBame CTAbHIHOCTH (uHAHCH]CKOT
cucTema, wWTo noTBphyjy CBM nNoKasaTebH  HBUXOBE
a7eKBaTHOCTH, Ka0 M CBHM NMPHUMEH-EHH CUCHAPH]H Y OKBHPY
kopuiuheHor cTpec-TecT Mojena.

Jomahu kpeautn npuspeny, 6e3 edexra npoMeHe Kypea, y
2025. ronunan nosehanu cy 3a 11,3%, HajBuie noj yTuuajeM
pacta WHBECTHUMOHHMX KpeIMTa, Kao M KpeauTa 3a
JUKBHIHOCT W 00pTHAa CcpeAcTBa, KOjM Cy 3aapikaiy
JOMMHAHTHO yuelifie Yy YKYNHHM KpeauTHMa TpPHBPEIN.
KpenntHa aktuBHOCT GHMna je M3pakeHHja KOJA JAMHAPCKHX
HEro Ko/ ACBU3HHMX M [CBU3HO MHICKCUPAHUX KPEIMTA, WITO
je JonpHMHeno pacTy cTeneHa [MHapW3alije niacMaHa
cextopy npuepene ca 20,9% Ha kpajy 2024, na 22,9% Ha kpajy
2025. TlocmarpaHo mnpemMa pOYHOCTH, INpeoBiajasaia cy
AYropousa yuemwheM y  YKYNHUM
kpeautuma npuspead ox 83,3%, wro, W nopex Ouaror
cMamema y 0jHocy Ha kpaj 2024. roavHe, ykasyje Ha HH3aK
pU3MK 04 pedMHAHCHpamka KpeouTa CeKTopa MpHBpele.
Yuewhe npobnremMaTHYHHX KpeauTa Y YKYTHHUM KpeluWTHMa
npuBpean Ha Kpajy 2025. roamHe JOCTHIIO je HCTOPHjCKH
MHHHMYM 01 1,4%.

noTpa)kxuBama, ca

3axBabyjyhu 04yBaHO] MaKpPOEKOHOMCKO] CTa0HJIHOCTH,
HacTaB/beHA Cy NMOBO/bHA KpeTamka Ha TPKUWITY pada. Ilpema
nojauMma U3 AHKeTe 0 pajaHoj cHasu, Tokom 2025. roaune
NpocevHa CTOMa 3anocieHoCTH u3Hockna je 51,2%, nok je
npocedHa crona Hesanochedoctd 6Guna 8,7%. [lpoceuna
MeceuHa HeTO 3apaja ucnnahena Tokom 2025. y Peny6anunm
Cpbuju nsnocuna je 109.462 aunapa u Ouna je 3a 11,5%
HOMMWHAITHO, OJIHOCHO 3a 7,4% pealHo BHILA O]l HETO 3apaje
ucrinahede Tokom 2024, roamne. [lpoceuHa wucnnahena
nensnja y 2025. uznocuna je 51.191 amnap, umm 3a 11,0%
HOMHHAIHO BHIIE HEro y MPeTXOJHOj roauHu. JleBu3Ha
WITekba Pe3neHaTa JOCTUINIA je PeKopAHH M3Hoc oa 15,4
Munujapae eepa Ha kpajy 2025. roaune, wrto je 3a 1,0
MMIIMjapAM €Bpa BULIE Hero Ha kpajy 2024, jok je quHapcka
WITeAHa pe3naenata kpajem 2025. uznocuna 203,4 munujapae
JMHApa, WTo je 3a yak 15,9 Muaujapay aMHapa BHILE HEero Ha
kpajy 2024. HacraBmeH je pact cTemeHa [AMHApH3allije
njacMaHa CTAHOBHHMIUTBY, KOju je Ha kpajy 2025. roauHe
M3HOCHO 56,2%. Yueuwhe GpyTo npodieMaTH4HUX KpeauTa
CeKTopa  CTAaHOBHMIUTBA Y  YKYNHHM  KpeOuTHMA
CTAHOBHMIITBY M3HOCHIO je 2,7% y neuemOpy 2025. roaune,
wto je 3a yak 0,7 NpOUEHTHHX NMOEHa HIXKE HEro Ha Kpajy
2024. rogune. HaBeneno norsphyje na cy npaBoBpeMeHe W



the npc

VKYMHUM Kpedumi

1UMe HOBe HajHUXe epedHo

je 0a cy me dHe 6

anexBatHe mepe Hapoane 6anke Cpduje n Bnane PenyGauke
CpOuje, KojuMa je cipedeHo NpesnBahe HeraTHBHAX edexara
NOOIITPEHUX rI00ATHIX (PMHAHCH]CKHX YCI0Ba M3 IPOTEKIOT
nepuoJa Ha cnoco0HOCT oTniarte 00aBe3a CTAHOBHHILTEA,
JloTprHesie  ouyBamy crabuiHoctd aomaher OGankapcekor
CeKTopa.

HacrarmmeH je pacT ueHa HenmokpetHocTd My 2025, roauHw,
amd je JMHAMHKa TOr pacra ycnopeHa seh Tpehy romuHy
3apenoM. [Ipema nogauuma PenyGnuukor reoeTcKor 3aBoja,
npoceuHa LeHa craHoBa 3a PenyOnuky CpOujy y 2025.
u3Hocuna je 1.719 eBpa no KBaapaTHOM METpY, LITO je 3a 8,6%
BUIIE Yy oaHocy Ha 2024. roauny. YKynaH oOuM HOBUaHHX
Cpej/icTaBa Ha TPKMIUTY HenmokperHoctu y 2025. u3HocHo je
8,1 munujapay espa, uiam 3a 8,6% Buiue Hero Tokom 2024,
YMME je OCTBapeH pEeKOPIHH NpOMeT Ha  TPWKHLITY
HenokperHocTi. Hajsehe yuewhe (oko 60,0%) y ykynHum
HOBYAaHUM CpEICTBHMa Ha TPKHMIUTY HEMOKPETHOCTH, Y
u3Hocy o 4.8 mMunaMjapaM espa, OJHOCHO C€ Ha TpOMeT
CTaHOBa, WITO npejacTasiba nosehawe oa 17,4% y oanocy Ha
2024. roauny. Takohe, Tokom 2025. roguue nosehas je yneo
KpeauTa 3a uHAHCHPame Ky[OBHHE HEMOKPETHOCTH, TaKo 1a
je 14% cBux HenokpeTHocTH y Penybiauun Cpbuju KynubeHo
n3 kpenuta (10% y 2024). M3 oBux cpeacraBa HajBHILIE CY
KYTOBaHH CTAHOBH, OJIHOCHO 3 1% CBHX KyI10Mpo/aja craHoBa
y 2025. roaunu (23% y 2024).

Bankapcku cextop Cpbuje 3aapikao je y mnocMarpaHoMm
NepHoay BHCOKY  KanMTAlM30BaHOCT, Y3  ONTHMATHY
CTPYKTYPY PpeETyJIaTOpHOI KanmuTana, Y KOjoj JOMHHHpa
HAJKBAJMTETHH]H OCHOBHM akuujcku kanutan. [lokasaress
aneKkBaTHOCTH KanuTana Sankapekor cektopa Cp6uje Ha kpajy
2025. wuznocuo je 20,2%, wro je 3HAYAjHO M3HAL
pery1aTtopHor MHHHMyMa. BHCOKy — KamMTaniW30BaHOCT
notsphyje M nokasaresb CTENEHa 3a/yXKEHOCTH, KOjH je Ha
kpajy 2025. usnocuo 10,0%, wTo je BHILE HEro TPOCTPYKO
W3Ha/L nponucaHor MuuuMyma oa 3%. Ilpoceunn meceunn
noKasaTesb THKBHIHOCTH H3HOCHO je 2,2, WITo je 3HATHO BHLIE
oa nponucasor muaumyma (1,0). bankapckn cexrop Cpouje
OCTBAapHO je TIO3UTHBaH (HHaHCHjcKW pesynrar y 2025.
FOJMHM, € NMPUHOCOM Ha akTuBy oa 2,8% M NpHHOCOM Ha
kanuran o 20,6%. Jlomaha kpeauTHa akTHBHOCT HacTaBuia
je IMHaMHyYaH pacT y MCTOM Tepuoiy. YOps3amy KpeauTHe
aKTHMBHOCTH, mopes edekara yOnaxasama
MoHeTapHe nonuthke Hapoame Ganke CpOuje m HactaBka
ybnaxapama moOHeTapHe nojuTuke EBponcke LeHTpaiHe
OanKe, 3HAYajHO je JOMPHUHENO M yOnakaBambe KPEeAHTHHX
cTanaap/ja 6aHaka. JlogaTHM NOACTHLA] NOTEKAO je 01 CHaKHe
Tpakibe MPUBPENE M CTAHOBHHIITBA 33 KPeJMTHMA, Kao M
mepa Haponne Ganke Cpouje u Buane Penybanke Cpbuje

MPETX0AHOI

KojuMa je nosehaHa NpUCTYNAYHOCT KPEAUTHHX NPOH3BOIA 1
(hMHAHCH]CKA 3aLITHTA KOPHCHHKA, MoceOHO rpahaHa ¢ HUKHM
poxotkoM. Ha xpajy 2025. roauie ykynuu aomahu KpeauTu
HEMOHETAPHOM CEKTOpY, M0 HCK/byueky edeKara npomexe
Kypca, mopacid cy 3a 15,4% y oaHocy Ha Kpaj NpeTxoaHe
roanHe. Pesynratu aHketa 0 KpelHTHO] aKTHBHOCTH OaHaka
1nokasyjy Ja Cy CTaH/Aapau 3a 0100paBame KpeuTa NpHBpe/n
noderkoM 2025. roanHe 61K MOOIUTPEHH, HAKOH Yera je ol



ynmupamu npenuealeM nomeHl

WwoKoea Kpo3 6GaHKapcKku cekmo

JpYror —TpoMecedja yCIeau10  HBHX0BO  yOnakaparse.
KpeauTHH cranaapid 3a CTAHOBHUIUTBO OMIM cy yOsaxkeHH
Tokom 2025. romuHe, mpe cBera 3a JEBH3HO MHAEKCHpaHe
cram0eHe M NOTpOLIAYKe KPeAWTe, Kao M 3a JMHApCKe
FOTOBMHCKE KpeauTe W Kpeaurte 3a peduHaHcupame. Pact
KpeUTHEe aKTHBHOCTH M CMamehe NpodieMaTHIHUX KpeauTa
Yy HOMWHAJIHOM W3HOCY JONpHHEAM ¢y ToMme na yuewhe
npoBaeMaTHUHUX KPEAnTa Y YKYTIHUM KPeAHTHMa HACTaBH aa
ce cMamyje M Ha kpajy 2025. roanse nocrurhe 2,1%, wro
MpeACTaB/ba HOBH HCTOPHjCKH MHHHMYM OBOT [0OKa3aresba.
Jyroroauiumbu TpeHa cMamberba yueriha npobieMarHuHHX
Kpe/uTa, 4aK W y YC/JOBHMA [10ja4aHHX TeonoJHTHYKHX
TeH3Hja M TMOBHIIEHHX TPOUIKOBA OTIUIATE KpeauTa H3
NPeTXOAHOr NepHoia, OApakaBa CHCTEMCKH TIPHCTYN
pelapawsy OBOI nHTama. Jauame aomahe enos3nTHe Gase,
Koja je Tokom 2025. roamne Ouna BMIUE HEro J0BOJbHA Na
MOKpHje M3HOC KpeauTa, oMmoryhunio je OaHkama na cmame
3aBUCHOCT OJ1 APYIHX W3BOpa (HHAHCHPaMa, @ CAMHM THM H
M3/103KEHOCT YTHLIA]MMa M3 MehyHapOIHOT OKpYIKeba.

W y ambujenty wnarnawmeHnx rnobaqHUX TI€ONOTUTHYKUX
pusnka, Gankapckn cextop Penybnuke CpOuje 3agpiao Ou
BUCOKY OTHOPHOCT, KanMTalW30BAHOCT W JIMKBHAHOCT M0
CBMUM  [PETIOCTaB/bEHMM  clueHapujuma.  [lokazaress
aneKkBaTHOCTH KanuTana 6aHKapcKOT ceKTopa 3aJ0BObHO OH
CBE [MPOINKMCAHE pEerylaTopHe MHHMMYMEe aleKBaTHOCTH
KamuTana, Kao M CBe 3aXTeBe 3a nokprhe 3alUTHTHHX ClojeBa
KanuTazna, y OkBUpy cBUX kopuiheHux cueHapuja. Ha ocoBy
pesynTara MakKpornpy AeHUHjanHHX cTpec-TecToBa
CO/IBEHTHOCTH, TMOKa3aTe/b aJCKBaTHOCTH pEryJaTopHOr
KanuTtana OaHKapckor cektopa OM 4ak M HAKOH NPHMEHE
HajHenoBo/bHUjer cueHapuja usnocuo 17,7%, zaapxkasajyhu
ce 3HayajHO M3HAJ peryiatopHor MuHHMyMa. Takole,
Gankapcku cekTop OH 3aJp:Kao BUCOKY JMKBHAHOCT 4aK H Y
ciry4ajy eKCTPEMHOI XHMOTeTHYKOr oanauBa jenosura. Ha
OCHOBY aHanu3e OaHKApcKOr CcHUCTeMa [yTeM MpeKHOT
MOJENHpaa, MOXKE Ce 3aK/bYyYMTH Jla He [OCTOjH
MaTepHjaiHo 3Ha4ajHa CHCTEMCKA KOMITOHEHTA OBOT PH3HKA ¥
Oankapckom cektopy PenyOnuke CpOuje, 1wTO yKkasyje Ha To
Jla eBeHTYanHH TMOjeINHAa4YHH 1UOKOBH He OM u3a3Baiu
naH4axe nopemehaje.

Pesynratu mMakponpyleHLHjaIHUX CTpec-TecToBa MOTBphyjy
na  Oankapcku cektop Penybamke CpOuje pacnonaske
JIOBOJBHHM KanaluTeTHMa 3a yonajxasame nocieuua pusnka
y ycnoBuma mnosehaHmx — ro0anHMX — reonoTHTHYKHMX
HEH3BECHOCTH, YaK M ¥ C/1y4ajy HajHENOBObHUJUX KpPeTama.



Cextop ocurypamwa y CpOuju je 2025. roauHy 3aBpuimo c
NO3UTUBHUM HETO Pe3y/ITaToM Mocie Onope3HBarba y H3HOCY
oa 15,9 muaujapau aunapa. Koa apyiitaea Koja ce npeTexHo
0aBe MNOCIOBHMA HEKMBOTHHUX  OCHIYpatba, BPEIHOCT
rxomOHHOBaHOT pauuja Ha Kpajy 2025. uznocuna je 90,5%,
WITO YKa3yje Ha ajJeKparaH HHMBO TPEMHje 3a HCOyHeHe
ofaBe3a W3 yrosopa o ocurypamy. Hacrasak y3nasHor TpeHaa
3a0elle)eH je y CerMeHTy YKynHe npemuje, koja je y 2025.
u3Hockna 191,5 munujapan aunapa, wro je 3a 8,0% suue
Hero roauHy nasa panuje. CeKTop ocHrypama aaeKkBaTHO je
KalHUTaIW30BaH Y OIHOCY HA PH3MKE KOjUMA je M3JI0KeH.
OaHoC pacnofioikuBe M 3aXTeBaHe MapriHe COMBEHTHOCTH,
OJIHOCHO OCHOBHM NOKa3aTe/b aJeKBaTHOCTH Kanurana Ha
kpajy 2025. roMHe Ko/l HEKMBOTHUX OCHMIypata M3HOCHO je
222,7%, NOK je KOJ JKMBOTHHX OCHIYpama uzHocHo 242,7%.
3axpasbyjyhin npeTxoaHO cTBOpeHUM cTabWIHWM YCIOBMMA
noclioBara 1 n3rpaheHuM ajiekBaTHAM pesepeama, OHyBaHa je
OTIIOPHOCT OBOT CEKTOpA, 1ITO je oMoryhuno HecMeTaHo M
OnarorpeMeHo HCNyHaBame 00aBesa npeMa ocHrypaHuunuMa,
KOPHCHULIMMA ocuTypatba v Tpehum omrehennm auuuma.

Hero umosuna 106poBosbHUX NeHsujckux (oHmoBa nopacia
je Tokom 2025, Tako Jia je Ha Kpajy roj{He H3Hocuna 66,7
MUJIMjapaM AuHapa, wTo je 3a 8,1% Buile Hero Ha Kpajy
nperxoaHe roauHe. I'NMaBHW (akTop pacta HeTO WMOBHHE
GoH10Ba y TOCMATPAHOM Nepro Ty OO je IPHHOC 011 yJarama,
KOjH je u3HocHo 2,9 Munmjapan auHapa. Muaexke FONDex je
Ha kpajy 2025. roamue nocrurao BpeaHoct oa 3.801,8 noena
1 610 je 3a 165,2 noeHa W3HAJ BPETHOCTH HA KPajy NPETXO/IHE
roaune. [oaummpn npunoc FONDex-a, Koju TpeicTaBba
NOHJAepHCaHW Mnpocek nphHoca ceuXx (ouaosa, y 2025,
usHocuo je 4,5%, 00K je NpUHOC O] MOYETKA MOCTOBaka
100poBO/bHUX nensujckux (ouaosa Ha kpajy 2025, roauHe
usHocuo 7,2%. CexTop 100poBO/LHHX TIeH3H|CKHX (DOH10Ba
Genexn KOHTHHYMpaH pa3Boj, Y3 3HauajaH MOTEHUMjan jaa y
HapeIHOM TMEepHOAY OCTBAPH BAXKHY YIOTY Y OKBHpY
neHsujckor cucrema Penybnmnke Cpouje.

HacraBsbeH je pacT OuaHCcHe akTHBE JaBasana (PMHAHCH]CKOT
IM3MHTA, Tako Ja je Ha Kpajy 2025. GunaHcHa akTHBa
u3Hocuna 2274 munujapae anHapa, WTo je 3a oko 12% Buiue
Hero Ha kpajy 2024. roauHe. Yuewhe npobiemMarHyHMX
njacMaHa y yKyNHMM MJIacMaHHMa J0JaTHO je CMameHo Yy
OlHOCY Ha MNpeTxoaHy rojaudy. Ha kpajy 2025. roawne
nocnena Henariahena SpyTo MOTpaKMBaa YHHHIA Cy CBera
1,76% Opyro noTpaxuBawka M0 OCHOBY (PHHAHCHjCKOT
AM3MHrA, IWITO je, Y3 OuyBaHH KBAIMTET nopTtdoiuja,
oMoryliuno ja cektop ocTBapd MO3MTHUBAH pe3yiTaTr rpe
onopesMBama y H3HOcy oa 2,45 Munujapan auuHapa. Y
CTPYKTYPH npumaiaua (uHaHcHjckor JIH3HHTA,
Haj3HAYajHUjU TIPUMAoUM JNW3uHTa OGWna cy TNpWBpeaHa
npy1uTBa, ca yuyewhem oa 83,6% y yKYNHHM njacMaHuMa Ha
kpajy 2025. roanne. ®uHaHCHpabe MYTHHYKHX BO3MAA MMa
Hajeehe yuewhe y CTPYKTYpH niacMaHa mpema npeaMerty
ausunra (44,9% y 2025). ¥V wapeaHoM nepuoiy, ¢okyc
nasanaua nusuHra ouhe Ha KOHTHHYMpaHOM yHampehewy H
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cmanHoM yHanpehemy peaynamuse ¢ Yurbem

ouy mu huHaHcujckoz

jaqdaH-a C:?.-a—bu-.'»'o

cucmema. Jenyjyhu npoakmusHo y npemxodHoM
nepl Cpbuje je cnposena
HU3 MOHemapHux U MakponpyoeHuu,

fQ(,_'\»‘ Ha ,JOOHE:' H6aHKa (
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ycmMeperux Ha nodpuiky domahoj npuepedu u
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eHmy uspaxeHux

npunarohaBatby yciyra y ckuajiy ¢ NpoMeHama y OKpYKemy,
Kao M NpoMeHama notpeba KOpucHHUKa.

Ha kpajy 2025.
MHCTHTYLH]a W IIECT WHCTHTYLMja eNeKTPOHCKOT HOBLA.

rOJMHE TNOCIOBAN0 je WeCT MIATHUX

3aKOHOM © H3MeHamMa M J0TyHamMa 3akoHa © [UIATHUM
yciyrama, noHetuM 2024, roanne, Yija je npuMeHa oTnoyena
y majy 2025. roauxe, yHanpeleH je perynaTopHM OKBHMp Y
00N1acTH NJIaTHUX YCayra NoACTULABEM HHOBallK]a, jauarbeM
KOHKYpeHLIHje M TPaHCTapeHTHOCTH, Kao | nosehamem HUBOA
3alUTHTE KOPUCHHKA M curypHocTH Tahama. Hacrasibel je
pasBoj TPKHILTA JMTHTATHE WMOBHHE, TaKO Ja je Ha Kpajy
2025. roauHe MOCIOBANO TPH NPy Kaola yciyra MnoBe3aHux ¢
BUPTYEJIHHM BamyTama, 4ume je y PenyOnuum CpOujn
oMoryheHo kopuuihere yciyra noBe3aHMX ¢ BHPTYENHHM
panyTama, o0yxsaheHWX OBMM [03Bonama, npeko jgomahux
JMUEHIMPAHUX  TPUBPEAHMX JpyIITasBa MO Haa30poM
Hapoaue Ganke Cpouje.

Peny6auka Cpbuja je 22. maja 2025. roJiHe nocrana unanuua
JenuHerseHor noapydyja 3a nuahamwe y espuma (Single Furo
Payments Area — SEPA), uiMe je HanpaBbeH 3Ha4ajaH Kopak
Ka Ja/beM WHTerpucamy aomalier dHHAHCH|CKOT cHCTeMa y
eBporncke Tokose. On maja 2026. roguHe, DaHKapCKH ceKTop
y Peny6anun Cpbuju je y NOTINYHOCTH ONepaTHBaH 3a
M3BpLIABAE PEKOrpaHHYHUX naahama myTeM niarTHe weme
SEPA Credit Transfer, unme je Penybnuka Cpbuja y
NOTIIYHOCTH WHTerpucaHa y SEPA mnnaTHH — cHCTeM,
omoryhasajyhu rpahannuma u npuBpenn 6pixa, cUrypHuja
eduxacHuja npexorpanuyHa niahamwa no ctaHaapauMa Koju
Bake y Esponckoj ynuju. Osaj ycnex pesynraT je
BHLIErOOHIIKBHX aKkTHBHOCTH Hapozwe Ganke CpOuje Ha
MOJEPHHU3ALMM  [1J1aTHe MH(pPacTpyKType, yckiahupamy
peryiaTopHor OKBMpa ¢ mnponHcuma EBponcke yHHje W
yHanpeliewy cucTeMa NIAaTHUX YCIyra, YMMe Cy CTBOPEHH
YCIOBH 3a jauale €KOHOMCKMX M (HHAaHCHJCKHMX Be3a
Peny6siuke CpOuje ca eBpONCKUM TPIKHIITEM.

Hsepunn onbop Haponne Oamke CpOuje, Ha ceaHMuH
oapxkaHoj 11. neuembpa 2025. roaute, ycBojuo je Oanyky o
CTONM KOHTPAUHKJIMYHOL 3alUTHTHOI Clloja KanuTana 3a
Peny6nuky Cp6ujy, kojoM je yrephena ctona o 0,5%, a unja
he npumeHa noyern 15. neuemOpa 2026. Ha cennuum
oapxaHoj 12. mapra 2026. roauHe oBa cTONa 3ajpikaHa je Ha
uusoy ox 0,5%. OapxaBambeM KOHTPALMKIHYHOT 3alITHTHOT
c/l0ja KanuTana cTeapa ce J0JaTHW C10] KamuTana, Koju ce
Moxe  ocnoboauTH Yy cyuajy — Marepdjanusauuje
NOTEHUMjAIHAX LMKJIHYHUX PH3HKA, YHME C€ yrOpO4HO
ocurypaaa crabunnoct nomaher 6aHKapckor cexTopa.
3aKOHOM 0 3aLITHTH KOPHCHUKA QUHAHCH]CKMX yCayra, Koju
je ycBojen y mapty 2025, cucteMckd je ypelieHo orpaHnuebe
KaMaTHUX CTONAa KOJ CBHX KPEIMTHMX MpPOM3BOAA pain
3alUTHTE WHTEpeca KOPUCHHKA (DUHAHCHJCKHUX yCnyra, Yyume
ce HCTOBPEMEHO JOMPHHOCH OYYBaly H jadary cTabMIHOCTH
(unaHcHjckor cHcTEMa.

Paau nojpiike Ap:xaBHOM nporpaMy craMOeHHX KpeauTa 3a
mnange, a nonasehm oa ogpenada 3akona o yrtBphuBamy
rapaHTHe ieMe U cyOBEHLHOHHMCaY JleNla KaMaTe Kao Mepa



NojplIKe  MJaguMa Yy  KYNOBHHH nipe  crambene
HenokpeTHocTH, M3ppunu oabop Haponwe Ganke CpOuje
yeBojuo je Oanyky o w3MeHama W jomyHama Oanyke o
KnacuHKauuju OMIaHCHE aKTHBE M BAaHOMIAHCHMX CTaBKH
bauke, kojoM je Ommke ypeheH HauMH TpoueHe KpeauTHe
crnocobHOCTH KOpucHHMKa ctamBeHor kpeauTa, ykmyuyjyhu
HE3arMoc/IeHa JIMLA K JIMLA 3anocieHa Ha oapeheHo Bpeme, y3
oarosapajyha cpeacrtsa o6e36ehema.

H3menama u gonyHama 3akoHa o Gankama uz 2025. roaune
jJofarHo  je  yHanpelieH  HOPMATHBHM  OKBHp  3a
pecTpyKTypHpaibe 6aHaka, ykbyuyjyhu 1 yBohemwe Ponaa 3a
pecTpykTypupame OaHaka Kao MexaHu3Ma (HHaHCHjCKe
MOAPILKE PecTPYKTYpHpawy OaHke WM GaHkapcke rpyre.
@oug je yenoctasen Oanykom o ofpazosawy PoHpa 3a
pecTpyKkTypHpatbe DaHaka W NMpaBHIMMA yjlarawa cpejicrasa
Tor (hoHJa W yTpaBibala THM cpeicTBHMa M3 jaHyapa 2026.
rofantHe. Ypohewe oBor (OHIa MpeicTaB/ba KOPAK jambe y
npoliecy ycariaiiapatba ¢ pery1aTHBOM H HajGo/boM npakcom
Ha HuBOY EBpOMNCKe yHHje, HAPOYMTO Y 00JacTH yNpaB/barba
Kpu3ama y 0aHKapcKOM CeKTopy.

Ha xpajy 2025. roaune BpeaHOCT MoKasaTe/ba CHCTEMCKOT
cTpeca Ouna je Huxka Hero Ha kpajy 2024, roaune. Ha weroso
CMarberbe YTHUQIH CY TOBOJbHH YCJIOBH Ha  TPIKHILTY
JIPKaBHUX XapTHja Of BpPEJHOCTH, MNOJPKAHH O4YBaHHUM
MaKpOEKOHOMCKHM T0Ka3aTe/buMa H CMaiheeM Ipemije
pusuka PenyOnuke CpOuje, 3arum crabuiHa Kperama Ha
TPAHILTY HOBLA, Ka0 M MOBOJBHO CTame y OaHKapcKoM
cekTopy. Y CYNpOTHOM CMepy JeloBana cy KpeTama Ha
AeBU3HOM TpkUILTY. [Tokasarte/b cucTeMcKor cTpeca 6HO je
TokoM neste 2025, roguHe Ha HUCKOM HUBOY, LUTO yKasyje Ha
OTMOPHOCT M OYYBaHy cTa0HIHOCT ()MHAHCH]CKOT CHCTEMA Y
LE/MHH YIIPKOC 3Ha4ajHUM ro0alHUM HeH3BEeCHOCTHMA.



I. Mehynapoano u nomahe okpyxeme

I.1. Kperama y mel)yHapoaHOM OKpYyKemYy

Toxom 2025. roauHe riobanHa €eKOHOMCKA KpeTamba
Ouna cy noj yTuiajeM HernoBO/bHHMX edexara BHIIMX
TProBUHCKHX Oapujepa, and M NOBOJBHHX YTHLAja
HHBECTHLIH]Aa Y TEXHOJIOTH]Y, PEIaTMBHO MOBOJEHUX
(UHAHCHJCKMX yCl0Ba M MOJCTHIAJHUX  Mepa
exkoHoMcke nonautuke. Ilpema onenn MMd-a,'
CBETCKA EKOHOMHja je Yy IPEeTXOJHHM TOjHHaMa
nokazana crnocodHocT ja ancopOyje OpojHe 1moKoBe, a
HaBeldeHa JemaBama y 2025, 6una cy 1eo TOT LIHpET
npoueca npunarohasama. Hako cy reonosutuuke
TeH3uje Beh Ouile npucyTHe HaKOH W30ujama para Ha
BanckoM MCTOKY, TeK je eckanauuja cykoda kpajem
thebpyapa 2026. roauHe nodena aa npejacrasba HOBH
TecT  rinobadHe  OTHOPHOCTH. Y yCIOBHMA
BULIETO/IMIIBLEX TIOTPeca KOjU ¢y npeodInKoBain
MmehyHapoaHe ojiHOCe M MOjayaad TeONMOIMTHUKY
HEW3BECHOCT, oJ1 nocedHor 3Hauaja je
HICHTH(OHKOBAKkE IYTOPOYHHX MOKpeTaya pacta —
mehy KojuMa ce pasBoj BEIITAYKE WHTEJIUTEHIIH]Ee
W3/lBaja  Kao MOTeHLMjal 3a 3HayajaH mopacT
NPOAYKTHBHOCTH M JKMBOTHOT CTaHIApja, aqM M Kao
M3BOP HOBHMX M3a30Ba, YKJbYuyjyhH pHU3HKe KOpeKiuje
npeLemheHnx BPEIHOCTH Ha  QuHAHCHjCKUM
TPAKUIITAME M MOIYAM TEeXHOJOWIKM BMIIAK pajiHe

I MM® WEQ, anpun 2026.

cHare. CBeTcKka eKOHOMMja CyoUaBa ce ¢ rnociaenniama
QMPEKTHOr yTHLAja pacTta LeHa pobe, kKao H
HHIUPEKTHUM edeKTHMa KOJU cy 1nocebHO H3paKeHH Y
yCcIOBMMA pacta lieHa eHepreHata M XpaHe, y3
nosehaHy aBep3ujy NpeMa pu3MKy Ha (PHHAHCHjCKUM
TPKULITAMA. 3eMJbe y Pa3BOjy M YCIOHY Koje ce
oclaajy Ha yBO3 KJ/bYYHHX CHPOBHMHA M3/I0KEHE CY
ACHUMETPUYHOM DPHM3HKY, MpH 4YeMy Jenpendjanuja
HBHXOBHX BaJlyT2 MOKe MOropmard edexre BHIINX
ueHa eHeprenata W xpade. ['7100alTHM eKOHOMCKH
yTHiaj 3asucuhe npe cBera o1 Tpajamba, MHTEH3UTETa U
obuma cykoda. OBaj HOBM WIOK MOTOIMO j€ CBETCKY
EKOHOMM]Y ¥ OCETIBHBOM TPEHYTKY — Ma€ 0l TOJIMHY
JlaHa HAKOH [IPOMEHa Yy aMepHuKOj TPrOBHHCKO]
MOMTHLIM, JIOK j€ mpejazak Ha HOBM MehyHapoaHu
TPrOBUHCKM CHCTEM jowl yBeK y Toky. llpe cyxoba,
CBETCKa eKOHOMHM]A je QyHKLMOoHKUcana 60Jbe Hero To
ce ouekuBano. OcTrapeH je pact ox 3,4% vy 2025.
FOJMHH, WITO je HempoMemeHo Yy oaHocy Ha 2024,
ITpuBpeanu pact je yOp3aH y pa3BHjeHUM 3eMibaMa (ca
1,8% y 2024. na 1,9% y 2025), 10k je Ko 3emMaba y
yenony 6aaro yenoped (ca 4,5% y 2024. na 4,4% vy
2025). Ilpema npojexujama MM®d-a u3 anpuna 2026.
ro/iMHe, rI00ATHH TpUBpeaHK pacT he ycnoputH Ha
3,1% y 2026, a 3atuM He3naTHO yOp3ard — Ha 3,2% y
2027. rommun. Y onHOCy Ha MpojeKkuMje M3 jaHyapa
2026, oBo npexcraBjba peBM3Mjy HaHuxke 3a 2026.
romMHy, ¢ of3upoM Ha TO jda je Taga Owumo
npojexktosano 3,3%, 10K je npojekunja pacra 3a 2027.
0CTasa HeMpoMemkeHa.

[TpuBpeaHn pacT y 30HH €Bpa, ¢ KOjOM OCTBapyjeMo
Haj3Ha4ajHuje (HUHAHCHjCKE M TPrOBHMHCKE Bese,
yop3an je y 2025. roxunu Ha 1,4% (0,9% y 2024).
IMpema nogauuma MM®-a u3 anpuna 2026, Hajume



crone pacta bJlll-a yuyTap 3one eBpa y 2025.
octBapuie ¢y Mpeka (12,3%), Manta (4,0%), Kunap
(3,8%), Xpsarcka (3,2%) u byrapcka (3,1%). Cse
3eMJbe 30HE eBpa ocTBapuie cy pact B/ll1-a y toky
2025. ronune. Hajsehe 3emibe 30He eBpa OCTBAPHIIE CY
cnegehe cronme pacra b/Il-a y 2025. roawnm:
@pannycka (0,9%), HWrammja (0,5%) u Hemauka
(0.2%). EBponcke 3em/be Yy YCNOHY H pasBojy
3abenexune cy y 2025. Buwy crony pacra bJIIT-a
(2,0%) on 3emasba 30He eBpa (1,4%). Hajsume cromne
NPUBPEHOT pacTa y TPYNH EBPONCKHX 3emasba y
pa3Bojy ocrtBapuie cy Andanuja (3,7%), Typcka u
ITomeka (mo 3,6%), 3atum CesepHa MakenoHuja
(3,5%) n Lipna I'opa (2,7%).

Ilpema onenn MMd-a, ouekyje ce fna riaodaiua
HH(IaMja TPUBPEMEHO 3ayCTaBH CBOje ONajambe, MpH
gemy he ykynua unduauuja nopactu ca 4,1% y 2025.
Ha 4,4% y 2026. roauHy, Mpe Hero ITo MOHOBO ONAIHE
Ha 3,7% y 2027. roguun. To npejicrassba nosehame 01
0,6 m.n. 3a 2026. y oxHoCy Ha NpOLEHY M3 jaHyapa
2026, wTo ojpaxapa BHIIE lieHE €HEpPruje W XpaHe.
Vikynuu edekar cykoba Ha bauckom ucTtoky Ha
NPUBPEIHH PAcT y Pa3sBUjEHUM 3eMbaMa Olieibyje ce
Kao yMepeH, y3 cMameme pacta 3a 0,1 m.n. y 2026. y
ojHOCY Ha janyapcky nporuosy. 3a CAJl ce ouekyje
pact npuspejie ox 2,3% y 2026. roauHy, npu yemy je
pacT MojapKaH (QUCKATHOM TNOJINTHKOM H edeKkTHMa
cMameha KaMarHuX crona u3 2025. roauHe, Hako pact
Tproeuncknx Oapujepa o anpuna 2025. u name
ontepehyje eKOHOMCKY aKTHBHOCT. Y 30HM eBpa ce
oYeKyje ycrnopasame pacta ca 1,4% y 2025.1a 1,1% y
2026. n Oaaru onopasak y 2027. roaunu Ha 1,2%.
[Tporuosa je peBuaupana Hanuske 3a 0,2 1.11. ¥ 0HOCY
Ha jaHyapcko axypupamwe WEQO 3a 2026. u 2027.
FOJIMHY, NPH YeMY NO3UTHBHY pe3y/ITaTH ¢ kpaja 2025,
MOCTENEHO YCTYNajy MECTO HeraTuBHHM edexTuma
cykoba wa bamckom uctoky. OBm  edexktn ce
HaJ0Be3yjy Ha JyroTpajHe [OCHIe/Mle pacTa IeHa
eHepruje HakoH koHpiukTa u3mehy Pycuje wu
Ykpajune, wro ontepehyje Npou3BokY, y3 10JaTHH
IpUTHCAK 300r peaiHe anpelHjalije eBpa y OJAHOCY Ha

pacbukeH 1.1.1. Mpojekuunje pacta BAM-a eBponckux semarba
3a 2026.
(y %)
M Mawe op 0%
M Op 0% po 1.5%
On 1.5% po 3%
B 3% v Buwe

Waeop: MM®

BAlTyTe 3eMa/bd KOJE€ M3BO3e CIIMYHE [POM3BOJE
(I'padmxon 1.1.1).

[Tpema nporusoszama Esporicke komucuje uz maja 2026.
rogune, 3a EY ce npouemyje npuspennn pact oa 1,1%
y 2026. u 1,4% y 2027. roaunn, J0OK ce 3a 30HY €Bpa
nporxosupa pacrt o 0,9% y 2026. u yop3ame Ha 1,2%
y 2027. ronunu. EBporncka komucuja ouewyje 1a je
HOBHM EHEPreTCKHM 10K, U3a3BaH cykoOumMa Ha bayckom
MCTOKY M nopemehajuma y cHabueBawy HadTOM M
TEUHMM TNPUPOJHHMM TIacoM, YCIOPHO EKOHOMCKY
aKTHMBHOCT W MOHOBHO 0jayao WH()IATOPHE IPUTHCKE Y
Esponu. Mnak, nHarnamaea ce pga je EY  janac
OTIOpHHja HA €HEPreTCKe LIOKOBE HET0 TOKOM KpH3e
2021-2022.  rommme,  3axBabyjyhm  cMambeHO]
3aBucHOCTH 01 (ocmnHux ropuea, Behem yueuhy
0OHORILMBHX H3BOpA €HEPrHje M HHIKO] €HEpPreTCKoj
MHTEH3UBHOCTH npuspene. Mndnanuja y 308M eppa,
HakoH mnaza Ha 2,1% y 2025. roauHu, npema
npojekiyjama Epponcke koMucuje, mnoHoBo e
nopactu Ha 3,0% y 2026. TojuHH, a 3aTUM YCHIOPUTH
Ha 2,3% y 2027. roqunn. 3a EY ce npornosupa cimuHa
JMHaMuKa — pact uHduamuje ca 2,5% y 2025. na 3,1%
y 2026. roaunHn, a TOTOM ycnopasaibe Ha 2,4% y 2027,
roauHu. PacT ueHa eHepreHara M TpaHcnopra umahe
Hajsehu nonpunoc ydpsamy unpnauuje Toxom 2026.
roj/IMHE, 0K Ce OCTENEHO CMHUPHBamhe HH(IATOPHUX
nputHcaka odekyje Tokom 2027. roauHe, V3
NPETHOCTABKY CTadHIM3aL]e MI00ATHHX CHEPreTCKUX
tpauinTa. ELIb n Behuna nentpanuux Ganaka y EVY,
npema O4YEeKHBabUMa TPKHUILITA, sanpokahe
PECTPUKTHBHY MOHETapHY MOJIMTHKY IyKEe HEro IITo
ce paHMje O4eKMBAJlO, YCIe] HOBOI pacTta uHdianmje.
HctoBpeMeHo, BMILK TPOIIKOBH (MHAHCHpama M
nosehana HeH3BECHOCT HeraTMBHO he yTHHaTH Ha
MHBECTHLM]e M TNpHUBATHY MOTpOlWY, J0ok he pacr
M3BO3a OCTAaTH OrpaHudeH ycien cnabuje excrepHe
Tpakmbe W T0jadaHuX KOHKYPEHTCKHX MpHTHCaka Ha
rnoGaTHOM TPKHIITY.

ITokazaTesb aKTHBHOCTH Y TIPOM3BOIHOM CEKTOPY 30HE
espa (PMI Manufacturing) y aeuemdpy 2025. uznocuo
je 48,8 noena, wro je Bulle Hero Ha kpajy 2024. roanHe

MpacbukoH |.1.2. MokazaTters akTUBHOCTU*
(npouazBoaH-a)
(y MHOBKCHUM noeHuma)
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* Purchasing Managers index (PMI).
Wasop: Standard & Poor's.



(45,1 moen).> Ha kpajy 2025. y osehinm 3emmama 30He
eBpa 3abenexeHe cy crnenehe BpeIHOCTH OBOT
nokasaresba: y Hemaukoj 47,0 noena, y Uramuju 47,9
noeHa u y ®panuyckoj 50,7 moena. Y Toky 2025.
N0Ka3aTe/b aKTHBHOCTH ¥ IIPOM3BOJHOM CEKTOPY Y
30HHM €Bpa I0CTHTA0 € HajHUIKY BPEHOCT Y jaHyapy —
46,6 noeHa, MOK je, MOCMarpaHo Mo 3eMbama, y
Hemaukoj 1 @paHiycko] y HCTOM Mecelly JOCTHTHYTa
HajHUKa BpeaHocT o1 45,0 noena (I'padukon 1.1.2).

IMokazaTess aKTUBHOCTH Y YCIYIKHOM CEKTOPY 30HE
eBpa (PMI Services) y neuemdpy 2025. u3nocho je 52,4
noena 1 610 je Ha BUILIEM HUBOY Hero Ha kpajy 2024,
(51,6 noena). Ox Hajehux npuspena 30He eBpa,
HajBHLIY BpenHocT PMI y ycinyKHOM CEKTOpPY Ha Kpajy
2025. 3abenexuna je Hemauka (52,7 noewa), a HajHUKY
Opannycka (50,1 noen) (I'padukon 1.1.3). [Tokazaress
AKTHBHOCTH Yy YCIYXKHOM cekTopy y ¢ebpyapy je
JIOCTUrao HajHHIKY BPEIHOCT H M3HOCHO je 45,3 moeHa
y DpaHilyckoj, 10K je HajHHXKa BPEIHOCT Y 30HH €Bpa
3abenexeHa y majy (49,7 noena).

Croma He3anocIeHOCTH Y 30HH eBpa u3HocHa je 6,3%
Ha kpajy 2025. u 6una je 6aaro U3Haj1 HUBOA C Kpaja
2024. (6,2%). Crona He3zanocaeHoct y EY u3nocuna
je 6,0% y neuembpy 2025, mro je Takohe Gnaro n3Han
nuBoa ¢ kpaja 2024, (5,9%). Hajuuxa crona
He3aroc/IeHoCTH y aeueMOpy 3abenexena je y Yenrkoj
(3,1%), 1ok je y [Tossckoj u byrapekoj usnocuna 3,2%,
a Hajpuma y ®unckoj (10,3%) u naauju (10,2%).
360r MCTOPHMjCKM HHCKE CTOIE He3alocieHOCTH,
TPXKHIITE paja M Jake NOJApXKaBa MPUBPEIHM pPacT
30HE eRpa.

¥ CAJl je crona HesanocneHocTn nosehana ca 4,1% y
neuemOpy 2024. na 4,4% y aeuembpy 2025. Crona
napTHUMNAIKje jé ocTajda TOTOBO HENpPOMEeHeHa —
62,4%, 10K je cromna 3anocieHOCTH cMameHa, ca 59,9%
Ha 59,7%. CBH nokasaTelbu ykasyjy Ha yOnaxapame
yCII0Ba Ha TPXRKHIUTY paza.

'padoukoH 1.1.3. MokasaTers akTUBHOCTH™
(ycnyre)
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* Purchasing Managers Index (PMI).
Wssop: Sfandard & Poor’s.

2 y
“ Bpeanoct unaexca ushan 50 noena ykasyje Ha pact, a uenos 50 noexa Ha naj
EKOHOMCKe aKTHBHOCTH.

Kperame uena Hajre Ha cBETCKOM TpkuITY Y Behem
nemy 2025. rojdHe MMano je CHIA3HY TeHISHIH]Y
yciaea npekoMepHe riobanne 1oHyae, npe cera 30or
nosehane npou3Bojme 3eMaba ulaHuua OPECH u
CAJl, y3 HCTOBPEMEHO yCNOpaBame TpaxHe H pacTa
CBETCKMX 3aimxa. HakoH u3paxeHe BOJATUIHOCTH
nojosuHoM 2025. roaune u pacra 1eHe Hadre, yenen
u3bujama cykoba Ha bBiauckoM HCTOKYy, y JApyroj
MOJIOBMHHM TOJMHE LleHa HadiTe je cMambeHa, Tako Ja je
y geueMOpy y npoceky uzHocuna 62,7 jnonapa no
Oapeny, mTo je 3a 15,0% mame Hero Ha kpajy 2024.
roaune. Ilpema nomanmma TpKUIIHMX (jydepca U3
(debpyapa 2026, wu3paxeHa je  KparkopouHa
HEeH3BecHOCT, y3 mnoeehame neHa HadTe yenen
TEONOTUTHYKNX PHU3MKA, @il Cce y CPelibeM pOKY
OueKyje [0CTeeHO CcMmupHuBame Tpauwra. Ca
noueTkoM 2026, reononuTHuYKe TeH3Hje U CykoD Ha
BauckoM MCTOKY YTHI@IM Cy HAa PAacT CBETCKHX LeHA
eHepreHara M Ipyrux IpHMapHUX MPOH3BOJA.

L.1.1. Monerapue noautuke EBponcke nenrpaiane
O0anke u CHcrema (eaepanHux pesepBH H NpHKa3
eKOHOMCKHX KpeTama Tokom 2025, roaune

OcnoBHe kamaTtHe crone Ellb-a — kamaTHe cTone Ha
rIaBHE  onepauuje  pedHHaHCHpama, IeNo3dTHE
OJaKIIHIle W KPEeIHTHE ONakuIMie — Ha Kpajy 2025.
u3Hocune cy 2,15%, 2,00% u 2,40%, pecnekTHBHO.
ELlb je Toxom 2025. romuMHe y 4YeTHpH HaBpara
cMmamuia pedepeHTHY KamaTHy CTOMy, HacTaBbajyhu
TPeHJ MOHETapHOI TMOIYyIITamka 3ano4eT CpejnHOM



IpachukoH 1.1.4. KamaTtHe cTtone ELIB-a n
EONIAI€ESTR
(y %)
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PecbepenTtHa kamatHa ctona ELB-a
s KaMaTHa CTONA Ha KPEeAWTHe OnaKwuue
— KaMaTHa CTONa Ha QENO3IWTHE ONaKwMue
EONIA
. Euro short-term rate (€STR)

Waeop: ELIB v BnymGepr.

2024. ronune. Tokom 2025. ronune ELLD je HacTaBuia
la cMmamyje OMlaHc cTama Mo MiaHy, Kako Ou
HOpMasnKu30Bana MOHETapHY IMOJIHTHKY [0 OKOHYAMY
nepuoaa  M3y3eTHO  eKCTIaH3HBHHMX — MOHETapHHX
yCIoBa.

Ha kpajy 2025. rogune pedepeHTHA KaMaTHa cTona
®FE/l-a kperana ce y pacnony 3,50-3,75%. Iluxnyc
yOnaxapama MOHeTapHe INOIMTHKe, 3amnoder y 2024,
TOJIMHM, HAacTaB/beH je y centembpy 2025, roaune, o
kana je EJ]y Tpu HaBpparta cMamHO KAMATHY CTOITY 34
ykynHo 75 6.n. Ha cacraHuuma y janyapy v mapry
2026. ®E]] Huje Memao pacnon pedepeHTHe KamaTHe
crore.

[Nocmarpane wuentpanne OaHKe perMoHa cpelmbe H
jyrouctoune EBpome Koje cy y peKHMY UH/bamba
HH(IaNMje BOANIE CY ONPEe3HY MOHETAPHY TIOJHTHKY.
Y Toky 2025. roauHe unentpanHe Oanke PymyHuje u
Mabhapcke Hucy memale cBoje pedepeHTHE KamaTHe
crone. llentpanna Oanka Pymyuuje sagpixana je
pedepeHTHY KaMaTHY CTOITY Ha HEMPOMEHEHOM HHUBOY
o1 6,50%, koju je 3aapxkad U 10 kpaja anpuna 2026.
rojiuue. 3ajpiapame KaMaTHE CTOTe Ha TOM HHBOY
OMJI0 je YCIIOBIbEHO HYHECHHUIIOM ja je uHdianmja y
PymyHuju 1 name penatuBHO Bucoka (9,7% kpajem
2025. roaune). llentpanna 6anka Mahapcke je TokoM
2025. roauHe 3a/pkaia kamaTHy croiy Ha 6,50%, na
Ou Ha cactanky y ¢ebpyapy 2026. ona Guma cHUKeHA
3a 25 0.n., Ha 6,25%, 4YMMe je UMKIYC CHMXKABAA
HacTaBbeH HakoH 16 mecenn nayse. Ilenrpanna GaHka
[Tosbeke je Tokom 2025. roauHe cMmamuia pedepeHTHy
KamaTHy CTomy 3a yKynHo 175 6.1., Tako 1a je Kkpajem
2025. ona usHocuna 4,00%. Kperame unduauuje y
rpaHullamMa IM/ba H YCIOpaBame pacTa 3apaia
CTBOPHIM cy MpocTop 3a yOnaxkaBame MOHETapHe
nojauTHKe. Hakonw 3anpxaBama KaMaTHE  CTole
HenpoMmemeHe y janyapy u (ebpyapy 2026. roaune,
nenrpanna Oanka Ilosscke jy je y Mapry cMmamiia 3a
25 6.m., Ha 3,75%. llentpanna Ganka Yewke je y
tdebpyapy u majy 2025. cmamuna pedepeHTHY
KamarHy crony 3a no 25 6.11., Ha 3,50%, HakoH uera je

HHje Jla/be MEHana, Y YCI0BHMA CMamkena HH(Iaumje
na 2,1% wmr. PedepenTHa KamMaTHa cTONA OCTANa je HA
ToM HUBOY H Y T1 2026. roaune.

¥V neuem6py 2025. undammja y 30HH €Bpa CMambeHa je
Ha 2,0% Mr., IITO MpejCcTaB/ba HeH [UJbaHH HHBO H
HHJKE je y OJlHOCY Ha HUBO U3 aeuembpa 2024, kaja je
usHocuna 2,4% wmr. baszna nndnanuja (o HCKIbYUEHY
lLieHa XpaHe, eHepruje, alkoxo/a 1 [iurapera) takohe je
cMameHa — ca 2,7% y aeuembpy 2024. va 2,3% wmr. y
aenem6py 2025. Ha cmamerme uH(Ial#je y 30HH eBpa
NPBEHCTBEHO je YTHLA0 HACTABAK MI. Maja lieHa
eHepreHaTa, a y Mamb0j] MEPH H HIKH MI. JONPHHOC
LIeHa XpaHe ¥ WHYCTPHjCKUX Tpou3Boaa (6e3 xpaHe n
enepruje). C apyre crpase, lieHe yClIyra Ha MI. HUBOY
ocTaze ¢y NOBMILIEHE yclle] pacTa 3apaja.

[Tpema npojexuuju E11b-a u3 mapra 2026, npeasuba ce
na he mpoceyna uHdpnanuja wsnocutn 2,6% y 2026.
roaunn, 2,0% y 2027. rogunu u 2,1% y 2028. roaunu.
Wndnaunja je peBuaupaHa Hasuuie y nopehemy c
neuembapckum  rpojekuujama, nocebno 3a  2026.
roauHy, 300r ouekuBama Ja he ueHe eHepruje OUTH
BHLIIE ycaed cyko0a Ha BIMCKOM HCTOKY.

YxkynHa wunbnauuja y CAJl, mepeHa HHIEKCOM
notpowmadkux nena (Consumer Price Index — CPI), y
JeuemMOpy 2025. nocrurna je 2,7% Mr., ITO je HEWTo
1cnoy HURoa ¢ kpaja 2024, roguHe, Kaga je H3HOCHIA
2,9%. Kperame undnaunje kpajem 2025. rogune 6uno
Je noj yTunajeM naja neHa HadTHHX IepuBaTa, mnpe
cBera lena OeH3nHa, Ko Kojux aenyje u 6a3zuu edexar,
Kao M CIIOpHjer pacTa [1eHa MoJIOBHMX H HOBHX BO3HIIA.
[Topen Tora, y neuem6bpy 2025. ycnoped je u Mr. pact
IleHa ycryra, WTO je YTHLAI0 M Ha cMameme DasHe
nHbIanmMje (110 NCKIby4ely LieHa XpaHe U eHepruje) y
CAJl Ha 2,6% MT., 11TO je HbeH HajHUKH HUBO jOII 0]
mapra 2021. roaune. Mnaexcun wmsnataka 3a JIHYHY
notpowisy (Personal Consumption Expenditures —
PCE), yKynHO M 110 MCKJbYUEHY XpaHe W eHepruje, y
neuemOpy 2025. roaMHe OCTBapHIM Cy MI. pacT 0]
2,9% n 3,0%, wrro je nosehame 3a 0,2 n.n. 1 0,1 .. y
ogHocy Ha 2024. roauny, pecnektuho. ®E]J] je y
mapty 2026. mnosehao nemembapcke npojekuuje
IPOCEYHHX IOJIMLLIBLUX CTOIA PacTa MHAEKCA M3/1aTaka
3a JIMYHY NOTPOIIILY (YKYNHO U 1O MCKIbYHERY XpaHe
u edepruje) 3a 2026. roauny, kaaa ce ouekyje j1a he obe
cTone U3HOCHTH 2,7%, ok ce 3a 2027. u 2028. roauny
ouekyje 2,2% u 2,0%, pecrekTHBHO.

[lTocmarpano na uuBoy 2025. roaune, nonap je
ocnabuo mpema espy 3a 11,3%. Ha nouderky roaune,
CPeAMHOM jaHyapa, eBpo je Bpejaeo oko 1,02 jnonapa,
10K je KpajeM JeremOpa J0CTHrao BpPEIHOCT 0
npubmekno 1,17 nonapa 3a jenan espo. Cralibeme
Jlo/1apa je nocieauia O4eKHBaHOT CMambeba KaMaTHHX
crona oa crpane MEJl-a, pacta HeM3BeCHOCTH yclen
NPOTEKIMOHUCTHYKE MOJIUTHKE U BACOKUX (DHCKATHUX
W TProBUHCKMX JAe(HUHTa, 10K Cy HCTOBPEMEHH
OI0paBaK 30HE €Bpa M OOJBU U3IIIEM 3a PACT YUUHHUIH



€BpO TNPHMBJAUYHM]MM 3a yjarame, 4HMMe je CTaTyc
J1071apa Ka0 CUTYPHOT YTOUHILTA A0/IaTHO YTPOKEH.

[TocmaTpano Ha HMBOY rojuHe, aumHap je y 2025,
HOMHHaIHO ocaabno npema espy 3a 0,2%. Y oaHocy
Ha kpaj 2024. roaune, quHap je TokoMm 2025. y npema
Jloapy HOMMHAIHO ojaqao 3a 12,5%, noa ytuuajem
jauama eBpa npema jonapy Ha wmehyHaponHOM
TpRUIITY. BanyTe mocMaTpaHux 3eMaiba Y periomy
UMalle cy AMBEPrEHTHO KpeTawe rnpema espy. Y 2025,
TOIHHHM, Y OAHOCY Ha €Bpo ojauyane cy wmahapcka
(opunra (6,4%), yenika kpyHa (3,9%) 1 MOJBCKH 3710T
(1,1%), nok cy ocnabune typcka nupa (27,2%) u
pymyHeku nej (2,4%) (I'padukon 1.1.5).

BonarunHoct Ha MehyHapoiuoMm  (UHAHCHjCKOM
TPKHIITY, MepeHa HMIUTHLIUTHOM MepoM
BOJIATHIIHOCTH (uiHaHcHjekux Tpakuita ( VIX), y 2025,
KpeTasa ce y pacnoHy oa 13,5 mnoeHa (kpajem
jgeuemOpa) no 52,3 moenwa (MOYETKOM — ampuia)

MpadhukoH 1.1.5. Kpetawse kypceBa ogpefheHux
HauMOHanHWx BanyTa npema eBpy*
(aHeBHM nogaun, 31. 12. 2011 = 100)
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* PacT npeacTaersa anpeuujauujy.
Wasop: Be6-cajToeu LenTpanHux BaHaka.

pacbukoH 1.1.6. UHaekc o6Be3HMLA TPXKUIITE Y
ycnoHy: Cp6uje n 3emarsa permoHa, VIX nigekc
M NPUMHOC Ha o6Be3Huue CAL]

(y 6.n., 31. 1. 2020 = 100)
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* Ha nasegene obsesnnue CAL poYHOCTY JeceT roguHa.
** Mogauwm 3a XpeaTtcky AccTynHu go 30. jyHa 2023.
Wssop: J.P. Morgan u BnymGepr.

*www.ech.europa.ew/stats/ech_surveys/bank_lending_survey/html/ech, bissurvey
2025q4~379c8b7d7d.en.html

(I'padukon 1.1.6). Bucoke BpenHoctu ViX-a ykazyjy Ha
nosehany  TPKHLIHY  HEM3BECHOCT M aBep3ujy
WHBECTHTOPA TpPEMa PH3MKY, 0K HHXE BPEAHOCTH
ynyhyjy Ha crabuaHMje TPIKHIIHE YCIoBe.

I'nobanna mpemuja pusuka, u3seaeHa Ha Oasu EMBI
composite, Tokom T1 2025. roauHe xperama ce
Y3/1a3HOM ITyTawoM ycnel 3a0pUHYTOCTH TPKHIIHUX
y4ecHHKa Ja Ou pacT uapHHa H TPrOBHHCKHX Oapujepa
Ha rnodalHOM HHBOY MOrao Ja CTBOPH HOBe
uHpaarope npurtucke. On T2 rnodanxa npemuja
pH3HMKa JOMHHAHTHO CE KpeTala CHJIAa3HOM IMyTamoM,
IITO je noclie/iula HacTaBka yoliakaBamha MOHETAPHUX
nomutuka Ellb-a u ®EJl-a, kao u ybOnaxkasama
TProBUHCKHMX TeH3uja HakoH wrto cy CAJl nocturie
criopasyme ¢ KJbyuHHMM naprHepuma. Ilpemuja pusunka
u3BeaeHa Ha Oasu EMBI, xoju ce oOpayyHaBa Ha
OCHOBY ayra y aonapuma, 3a CpOujy je Ha kpajy
nenemOpa 2025. uzHocuna 131 6.n. (147 0.0. Ha kpajy
2024). ToxoM uele roavHe OHA Ce€ KpeTana HCIOof
KOMIIO3MTHE Mepe PH3MKA 3eMaba Y YCIIOHY 33 YT Y
JonapHMa, Koja je Ha kpajy nenembOpa 2025, uzHocuna
231 6.n. (295 6.n. Ha Kpajy aeuemopa 2024). ITpemuja
puznka Cpbuje 3a ayr y eBpHMa, H3BeleHa Ha 6asu
EURO EMBIG, na kpajy 2025. ronuHe H3HOCHIA je
159 6.n. (205 6.11. Ha xpajy 2024). KomnosutHa Mepa
PH3MKaA 3eMajba y YCIIOHY 3a Ay y €BpHMa, H3BeleHa
Ha Oasn EURO EMBIG Composite, na xpajy 2025.
n3Hocuna je 149 6.m. (195 6.1m. Ha kpajy 2024).

Bpennoctn Oep3aHCKMX WHIEKCAa Ha (DMHAHCH]CKMM
TPXHMIITUMA 3€Malba Yy PErHoHy Ouie cy Ha BHIIEM
HUBOY Ha Kpajy 2025. y oanocy Ha kpaj 2024. u y
Cpbuju m y nocmarpanum 3emibama, NPH 4YeMy je
HAjUHTEH3MWBHHjH pacT MHIAekca 3alenexeH y
Pymynnju (I'paduxon 1.1.7).

IMpema AHKeTH O KPEAWTHO] aKTHBHOCTH OaHaka 30He
eBpa u3 jamyapa 2026.° rogude, GaHke y 30HM eBpa

IpacbukoH 1.1.7. Kpetarse opabpanux Gep3aHCcKux
UHAeKca
(y uHAeKcHUM noeruma, 31. 12. 2010 = 100)
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Waeop: seb-cajrosu Gepau.



M3BECTHJIE CY O HETO [MOOIUTpaBamy KPEAHTHHX
cranjapia 3a kpeaure npeiaysehuma y T4 2025,
roouHe, W To y Behoj mepu Hero mTO je OMI0
oueknBano. [loowrTpaBame je Ouio u3pakeHHje Koa
KpeAnTa BelIMKMM Tpejy3ehnuMa Hero KojJ Majlux M
cpeamHx npenyseha, Kao M KOJ KpPaTKOPOYHHUX M
Jqyropounux kpeauta. ['nasuu aktopu noomrrpaBama
OMJIM Cy MOropLllaHy M3riedn [PUBpeIe H TOjeIMHUX
cektopa, nopehaHH yodeHH pu3MOM M TnobehaHa
apepsuja Oanaka npema pusuky. MctoBpemeno,
YKYITHH YCIOBH KPEAUTHpamba J0JaTHO CY NOOLITPEHH,
fnpe cBera yciel pacta KaMaTHHX CTOma, CTPOIKHX
3axTeBa 3a  ob0esbeheme W Apyrux  yciosa
KpeIUTHPaka, HAKo CY MapiKe Ha MpOoCeYHe KperuTe
JenuMuuHo yonaxuie osaj edekar. banke cy takohe

3abenexuie  JabkW  rnopact  yiaena  oj0MjeHUX
KPeJMTHHX  3axTeBa, HAPO4YHTO KOJ  BEIMKHX
npenyseha.  Tpawma npeayseha 3a  kpeautuma

HacraBuia je Gnaro ja pacte, aqu je M ja’be OcTana
penatuBHO ciada M XeTeporeHa 10 3eMJbaMa M
BenTHuMHHM npenyseha. CkpoMaH pact Tpaxibe OHO je
yrnapHoM  Bohen mnosehanum  nortpebama  3a
(duHaHCHpambeM OOPTHHX CpeicTaBa M 3allMXa, Kao U
ocTanuM (puHaHCHjCKUM notpedama, J0K cy (ukcHe
MHBECTHLIH]e HMaJjle YIJIaBHOM HeyTpalaH yTHIA].

Kana je peu o kpeauTHmMa CTAaHOBHMLITBY, KPEJAMTHH
cTanapam 3a crambene kpeaute Oaro cy yonaxeHw,
1pe cBera yciiell jader KOHKYPEHTCKOT NPUTHCKA, 10K
je nepuernimja pu3HKa JenoBana y cynpoTHOM CMepy.
Yenosu kpeauTHpama 3a cTambeHe kpeaure takohe cy
ybnaxeHu, 3axpabyjyhn cmamemy Mapiku  Ha
IpoceyHe KpeauTe, HaKo Cy KpeTama KaMaTHUX cTomna
Jle/loBana y IpaBlly MOONITpaRama. Tpakma 3a
cTaMOEHHM KpelMTHMa HacTaBUzla je Ja pacre, alu
YMEPEHH]UM TEMIOM HEro y MNPeTXOJHOM MEPHOY,
npy 4emy cy Oo0bM M3rIeIM HAa  TPKMIUTY
HENOKPETHOCTH OMIM TaBHM MOKpETay pacTa, JoK je
noBeperwe MoTpolaya  jlenosano orpanuuasajyhe.
HcroBpemeHo, KpeaMTHHM CTaHAapAM 3a MOTpOIIavkKe
KpeINTe CTAHOBHUINTBY JOJIATHO cCY IOOLITPEHH,
ycnen moBehaHMX MapiKe Ha PH3WYHHjEe KPEIuTe W
nosehane agep3uje GaHaka npeMa pu3HKy.

Tpaba 3a noTpolaYKuM KpeauTrma Oaro je onana,
mpe cBera 300r CMamEHOr NMOBEpera MoTpoLaya, 10K
Cy KamarHe CTOMe MMalie OrpaHHyeH MoACTHIAjHH
epexar. Ouekyje ce na he ce y Tl 2026. roaune
HACTABHTH MOOIITpaBame KPeNLHTHHX CcTaHaapaa 3a
KpeauTe npeaysehuma u norporayke KpeanTe, 10K ce

Kon  cTamMOeHMX  KpeauTa OueKyje  yMepeHuje
yOnaxasamwe, y3 Onard pacT TPakmke Y CBUM
CErMEHTHMA.

* AHKeta, Koja ce 08jaBJby|je 1Ba ITyTa ro/IHIIbE, YCTAHOB/LEHA je Y OKBHDY beuke
MHHLHjaTHBe pand npahiema npekorpaHUdHUX OaHKApPCKMX AKTUBHOCTH H
pasIyKuBaka Y perdoHy cpelibe, HeTouHe M jyroncTouse Espone.

I.1.2. Kperame KpeauTHe aKTHBHOCTH Yy 3eM/baMa
cpeame, HCTOUHe W jyroucroune Espone

ITpema pezyaraTima AHKETe O KPeIHTHO] aKTHRHOCTH
Y 3eMJbaMa Cpejlhe, UCTOUHE U jyrouctodne Espone,?
Kojy je v jyiy® u neuembpy® 2025. o6jasuna Esporncka
MHBECTHIIMOHA DaHKa, TpaKiba 3a KpeJMTHMA je pacna,
JIOK je MOoHYy/a KpeauTa ocTana yMepeHo OrpaHHYeHa.
VY HapenHOM nepHoay odekyje ce jaa he Tpaxma 3a
KpeIMTHMa OCTaTH T[OBOJbHA, uemy he HajBuie
JAONPUHETH TIPUBPEIA, [OK C€ O4YEKYje CMambemne
TP@KH€  CTAHOBHUINTBA  3a  MOTPOIIAYKHM M
crambenuM kpeautuma. Hakon nepuosna koHTpakuuje,
Oanke o4eky]y u 61aro nobosbliame MOHY/1E KPEAMTa.
Ouekyje ce pacT Tpakiba 3a KpeIMTHMa, HADOUUTO Y
CErMEHTY MalMX M cpelmux npenyseha, kao u 3a
HNOTPOLIAYKHM KpEIMTHUMA, JO0K ce, ¢ Apyre CTpaHe,
OYEKYyje CMamEemhe TPakKH-e 3a KPeJHTHMa BEIMKHX
npenyseha, kao W najx Tpakmke 3a  craMOeHHMM
KpeanTHma.

[Toropiuame yciaoBa Ha CTpaHH TIOHYIE KpeauTa y
[IPETXOJHOM IEepHojy YIIABHOM je  [ocieauua
KoMbuHamuje ntomahux 1 mehyHapoaHux hakrtopa, npe
csera npomeHa y peryaarusd. Hako cy Oanke y
3eMJbaMa cpeame M jyromcrouHe EBpone umane
KOPHCTH 0J1 100PUX ITOCIOBHUX pe3yliraTta riodaiHux
M eBPOINCKHX GaHKApCKUX TpyIa, odekyje ce aa he y
HAPEIHOM IIEPHOJLY KpEIMTHH YCIOBM HAa CTpPaHH
nouyne 6uth ocnadsbenn. Hajpehu yruiaj Ha o umahe
JOKa/lHA peryJiatusa u perynatusa EY, kao u ycrnosu
(uHaHCcHpama GaHKapCKUX TPpyla U cTame Ha 1oMaheM
TPHHLITY.

ITpurctyn uzBopuMa (MHAHCHPAHA Y 3€MJbaMa CPe/libe,
UCTOYHE W jyroucrouHe EBpome y NpeTxoaHOM
nepuojly OCTao je MoBOJkAH W odekyje ce aa he ce
AonaTHo mnoOosbliaty Ha noverky 2026. roause.
[ToBoJbHM]H yCTI0BH (hrHaHCHpaba OMIH Cy NMOIPKaHN
11000/bUIAHMUM  [IPUCTYIIOM JeNO3HUTHMa [PHUBpELE.
Ilpuctyn wu3Bopuma (UHAHCHpawmba YHyTap Tpyne
takohe je OO [0BOJbAH, Al Mame 3Ha4yajaH. Y
HapenHoM nepuoay GaHkapcke rpymne ouexkyjy aa he ce
ycinoBd  (pMHaHCHpamwa  10JaTHO  1OOOJBIIATH,
NPBEHCTBEHO 3aXBasbyjyhu pacTy Aenosura npuspene
M CTAHOBHMILTBA, Kao W (UHAHCHpamy 0] CTpaHe
melhyHaponHux duHaHCH|CKHX MHCTUTYIH]a. KpeTama
HA MaTHMYHAM  TPXKUIUTHEMA OaHKapcKUX rpyna

Shitps://www.eib.org/files/publications/20250055-0807 2 5-economics-cesee-bls-
2025-hi-enpdf
Shtps ://www.eib.org/files/publications/20250283-17122 5-economics-cesee-bls-
2025-h2-en.pdf’



MpacbukoH |.1.8. Kpetama Ha MaTUMHUM TPXKULLITHMA
opabpaHux 6aHKapCKMX rpyna NPUCYTHUX Y
Cpbuju*
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e CD'S ppxase (n.C.)
m— | |eHE aKUMja Ganaka (4.c.)
CDS Banara (n.c )

* CDS cnpepnoBu M UeHe akuuja npeacTasrbajy HenoHaepucaHe
npoceke BPpeAHOCTH 33 MaTuU4He Banke u3 ceake semmse. Meceunu
nofauu npeacTaersajy NPoceke AHEBHUX NoaaTaka.

Wasop: BnymBepr v Pojrepc

npucytHux y PenmyGnuun Cpbuju npukazaHa cy Ha
I'pajpuxony 1.1.8.

Kpanuter Kpeauta ce y TPETXOJHOM  MEPUOJTY
nodosbiIao, nocebHO y CEKTOpY CTAHOBHMILTBA, a
3aTMM H Y ceKTopy npuBpene. Mako OaHke o4ekyjy
NOroplIamke KBAJIUTETd KPEAMTA Y HApeIHUX wecT
MecelH, C/IMYHa HEeraTHBHA O4YEKHBama I[OC/IeImHX
roJIMHA YeCTO Ce HUCY peann3oBana.

pacbmkoH |.1.9. NMpomeHa npekorpaHnuyHe
M3NO0XEeHOCTH NpemMa ofabpaHuM 3emrbama,
T3 2008 — T4 2025.
(y mnn USD)
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= AnconyTHa npomMesa (n.c.)
@poueHTyanHa npomenxa (4.c.)

Waeop: BIS, nokauwmjcka CTaTUCTUKa, NPUHLWN Pe3naeHTHOCTH, BpyTo.

Y nperxoJHOM MepHOILY MPEKOrpaHHYHA H3/I0KEHOCT
OaHKapcKHX Tpyma y 3em/baMa Cpelibe, HCTOuHE H
jyroucroune Espone cmamena je koa otnpuinke 10%
Gankapckux Tpyna, Jok je pomatHux 10% mnpomano
CBOje eKCTO3MTYpe, a CliMyaH ya1eo0aHKapeKuX rpyna
je pecTpyKkTypHpao cBoje akTMBHOCTH. C(Be oBe
HaHKapcKe rpymne OUeKyjy JOHOLIEHE JabHX OJUIyKa y
HapeJHUX LIECT Meceuu. Pa3aykuBame Ha HUBOY
rpyne — cmamemwe LtD paumja (loan-to-deposit), dbuno
je 3nauajuo npe 2020. ropuxe, anM je y NpeTxoiHoM
neproay ybOnaxeHo. PesynTaTh aHKeTe Mokasyjy Aa
ckopo jBe Tpehune GaHaka cana LMkajy da nosehajy
cBOj LD pauuo, 10K MamH Opoj MiIaHUpa HEroBO
cMabeme.

Y normeny IyropoyHMX CTpaTtervja y 3embama
cpeatse, uecTouHe U jyroucroune Eporne, ase Tpehine
faHKapcKuX rpyna nianupa nosehame H310KEHOCTH,
ajenna tpehuna na ouysa cTabMIHOCT 1OC/I0Ba®A, [IPH
YyeMy HHje/Ha OaHKapcka rpyna He NiIaHupa jia cMatbi
CBOj€ M0CI0BAE Y PErHOHY.

[Ipema nojauuma BIS-a, y o1HOCY Ha IOYETAK CBETCKE
bunancujcke kpuse (T3 2008), y T4 2025. cmameHa je
NpeKorpaHiyHa M3710KeHOCT OaHaka M3 30HE eBpa
npeMa 3em/baMa y perHoHy, u3yseB mpema Yemkoj,
Cp6uju n Tlosbekoj. AKo mocMarTpamo MpOUEHTYaIHy
NIPOMEHY, M3J103KEHOCT je HajBUILEe CMabeHa y CiIydajy
Xpsatcke, Pymynuje m Mabapcke, a Hajmame Yy
ciyuajy Typeke (I'padmxon 1.1.9). Pazmyxusame
cTpanux 0aHaka |y IEpHOAy TOclde  CBeTcKe
¢unancujcke kpuse 2008. rogunHe y pernony cpeime,
HCTOYHE M jyrouctoyHe EBpome Huje umano Behux
nocieanua no (QuHaHcewjcky crabumnoct Cpouje
zaxBabyjyhu ojauanoj nomahoj seno3utHoj 6a3u, Kao
M aJleKBaTHHM H TNpaBOBpeMeHHM MepaMa Haponue
Ganke Cpbuje. Y oaHocy Ha nmepuoj npe naHaemuje
Bupyca kopona (T4 2019), kao n y oanocy Ha T4 2024,
nosehana je M370KEHOCT MpeMa CBUM NOCMAaTpaHuM
3eMibama.



L.2. llperaea nomahux MaKpOeKOHOMCKHX

KpeTama
['pacbukon 1.2.1. Peanuu pact BAMN-a — gonpuHock
TpaxHe
(y %)
15
12
9
6 = F -y H i I
. ! . -pn o . "
AT r
0 4 hﬂ_rrﬁ i iy LpRRd
-3
[ponysxena rnodanna HEH3BECHOCT, pact 2
NPOTEKIHOHNW3MA W U3PAKEHE TEOMOJIMTHUKE TEH3H]Ee .

YTHLAJIA CY Ha YCIIOPaBame PUBPeIHOT pacTay 2025,
roannu Ha 2,0%. Ilpuspenuu pacr y 2025. Bojgunu cy

FegreecNos oL Soige N oA
YCIOYKHH CeKTOpH (30MpHM mompuHOC pacTy oa 1,5 RERSRRRRRRRRRSRS8888R8R
ILI.), & 3aTUM HHIyCTpHja (nonpunoc pacty ox 0,2 — T — [T TR
n.a.), 3axabyjyhm  npe  cera  nosehanum Peannu BAN = == = = [pocevaH pacT
NIPOM3BOJHMM  KANalMTETHMa Y  ayTOMOOHICKO]
uagycrpujn.  Ilax  akTuBHOCTH je 3alenexeH y Wagop: P3C u HEC.

rpaleBunapctBy (1ompunoc pacty —0,3 1.11.) 1 y Maw0j
Mepu Yy  TOJ/BONPUBPEH,  yCICA  HENOBOJBHHX IpadukoH 1.2.2. Peannu pact BAMN-a — gonpuHocu
BPEMEHCKMX NPUIMKA 33 [POM3BOAILY jeceHX  MOHyAe

KynTypa u Boha (0e3 3Hauajuor yrtunaja na pact). C ly %)

pacxo/iHe cTpaHe nocMaTpaHo, pact je Bohen nomahom 15

TpaxmOM (AonpHHOC pacTy 04 4,0 IL.11.), y OKBUPY KOje - I !
Cy HajBUIlIe JONPHHOCHIE MOTPOlIkha noMahuHcTaBa i

(mompunoc 2,0 n.m.) ¥ uHBectHuMje (monpuHoc 1,5 -

n.n.). C apyre crpane, Behin peasHu pacT yBo3a pode u l i

ycayra o1 H3BO3a y YCIOBMMAa pacta MHBECTHLIM]A W 4 S
PacnojoKUBOI 0XOTKA 3a MOCHEAHITY j€ HMao
HETaTHBAH J0NPHHOC HETO W3BO3a NPUBPEHOM PACTY
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(nonpunoc —2,0 m.1.). -10
FOSEaRocNo¥dondo R IR A U
¥ 2026. ronnuu ovekyje ce yopsame pacta b/l[1-a Ha NNSNSSRNSRNRRSRNSANSNG
3,0%. Pact he Guru BO’)CH nomahom TpaxKmbOoM, y3 s HepasMeHbUBY CEKTOPY
MO3UTHBAH JIONPUHOC W MOTPOIIKBE H MHBECTHLIM]A Y m—Pa3MeHbUEH CeKTopu
OCHOBHa cpe/cTsa. Pacty norpouimse gonpunehe pehu e F]?.cn::ainp: o
pacrnosioKUBH JIOXOJaK MO OCHOBY pacra 3apaja M
NEH3H]a, K0 U NOBOJLHU]H KPEAMTHH YCIOBH, 10K he Waaop: PEC W HEC,
peanusailija MHOPaCTPYKTYpPHUX npojekara
nnannpannx  nporpamom ,Ckok y GyayhHoer — lpachukoH I(.32.3. Mpojekunja* peanuor pacra BAN-a
Cponja Excno 2027” noxcrahu pact vMHBecTHIHja. o €rons. 3 %)
300r Opsker NMpojeKTOBaHOI pacTa yBo3a Ol H3B03a Y 10
YCIOBUMA M Ja/b€ HHCKE EKCTEPHE TPaXkhe W pacTa
MHBECTHIIM]a M PACIIONOKHUBOT JOXOTKA, OUEKyje ce 8
HEraTUBaH J0NpuHOC Heto u3Bosa. Y 2027. roannu
ouekyje ce pact b/II1-a on oxo 4,5%, npu uemy he 6
yOp3ame merose AMHamuke y ojHocy Ha 2026.
rofinHy OWTH NMOACTaKHYTO BehMM M3BO30M yciyra 4
300r  oap:KaBama  CHeLMjaNM3OBaHe  M3M0KOe
~Excno”™. ¥V cpenmem poky ce odekyje aa npuspena 2
pacTe cTabUIHUM TEMIIOM OKO CBOI MOTEHLMjaTHOT
HHBOA 0J1 0KO 3,5% roauiime. 0
TIpGERAane. pogyanise wHlaa y 2003, senoents [e ? O T 1 (A T 1 V2 I O 1\
3,8%, 1ok je mr. undnauuja y neuemopy MU3HOCHIA 2024, 2025, 2026, 2027 2028,
2,7%, wto je y rpanunama nuba Haponne Oanxe * Maj 2026

Cpbuje oa 3 £ 1,5%. Tokom 2025. roaune undnanuja Wagop: HEC.



ce Kperalla y OKBHPY I'DaHMLA MJba, y3 MOCTENEeHO
cMupHBate MHGuIaTopHUX npuTHcaka. Ha cpeannn
2025. ronuHe uH(IANM]a je IOCTHTIIA BPEHOCT H3HA
LIEHTPATHE BPEIHOCTH LH/BA, ald je MOJ yTHLAjeM
PECTPHKTHBHE MOHETapHe MOIUTHKE W cnabeera
YBO3HHX TPOILIKOBA HAPEJHUX MeCelLlH HMalla CHI1a3Hy
nyramwy. HakoH JOCTUrHYTHX BHILIMX BPEJIHOCTH MT.
undnaurje cpenqunom 2025, roxune y jyny 4,6% wmr.
Hy jyny 4,9% Mr., yriaBHOM yciea NOCKYIJbema
XpaHe (HapouuTo Boha) ¥ pacta CBeTCKHUX LieHa Ha(Te,
y OCTaTKy roamHe 3abenexeHo je CMHpUBaIbe
undianje, y3 crabuiIn3annjy leHa XpaHe, 4eMy je
K/BYYHO IONPHHENO [OHOLIeHke ypeade KojoM cy
Mapske Y TPrOBHHH Ha BEJIMKO M MaJlo OTPAaHHYCHE Ha
20%, u eneprenata. basna uadnanuja ce Tokom 2025.
rofjiHe KpeTasna Ha HEIITO BHUIIEM HMBOY Of YKYNHE
uHianje, amM je uMana TPeHA IoCTeNneHor
ycnopasamwa. CpeiMHOM roauHe u3Hocuna je 4,7%, na
Oou 10 kpaja roguHe Ouna cHmxena Ha 4,0%, wTo
yKazyje Ha TnocrteneHo cnableeme TPOMIKOBHHX
nputHcaka. Cmamerme OasHe uH(uiauuje OMI0 je
pesyirar ycnopasama pacra [leHa ycloyra H
cTabunuzanmje jgomahe Tpakme TNOA  YTHIA]EM
PECTPUKTHBHHMX MOHETAPHHUX YCJIOBA.

Ilpema neHTpanHoj npojekuujn u3 maja 2026, ouexyje
ce na he mr. undnanuja HacraButH 1a ce kpehe y
rpaHuiiama 1usanor pacnouna (3 + 1,5%) y rexyhem u
HapejHOM Tpomecedjy, ¢ TMM aa he kpajeM oBe M
MMOYETKOM HapeaHe IojinHe, JENOM M0 OCHOBY HHCKe
Oaze, a ge/IoM MO OCHOBY edekara pacTta CBETCKHX
leHa eHepreHata M NPHMApPHUX TPOU3BOJA, OMTH
Onaro u3Hal ropme rpaHuie uusba. Hakon Tora,
uHOnanyja he mocreneHo ycnopasaTi ¥ BPaTHTH Ce Y
rpaHMLie LH/ba CPEANHOM roiHHe, rie he ce 3aapxaru
J10 Kpaja nepuonaa npojeximje.

Ha tpumrty pana y Cpbuju tokom 2025. roamne
HACcTaBJbEHA CY pelaTMBHO IOBOJbHA KpeTama,
cTabuiIn3aimja 3amnocieHoCcTH U He3anocJaeHOCTH, Y3
pact peannux 3apaua. llpema nopanuma Ankere o
pazHOj CHa3M, MPOCEYHa CTONa HEe3arnocjeHOCTH Y
2025. y oanocy Ha 2024. nosehana je 3a 0,1 n.n. u
u3Hocuna je 8,7%, 10K je T1poceyHa cToma
3aI0CIICHOCTH Y MCTOM MepHojy cMatbeHa 3a 0,2 1.
1 n3Hocuna je 51,2%. Pact GpyTto 3apana y 2025. y
ogHocy Ha 2024. wmsnocuo je 11,6% HOMMHAIHO,
oaHocHO 7,5% peasHo, 70K je MpocevHa HeTO 3apana
Omna Beha 3a 11,5% wsomuuanHo, oaHocuo 7,4%
peaiHo.

Tokom 2025. roaune pedepeHTHa KamarTHa cromna
Hapoane Ganxe CpOuje 1 KaMaTHE CTOTIE HA KPEJHTHE
M JIeNO3UTHE ONAKUIMLE 3a/ipKaHe ¢y Ha HUBOMMA O]
5,75%, 7,00% u 4,50%, pecniekTHBHO, UMajyhi y BHIY
OCTBAapeHy W OYeKHBaHy MHGIAIM]y, Kao 1 pakTope u3
nomaher u MelyHapolHOT OKpyema KOjH yTHYy Ha
BeHO KpeTame. Mako je uHOIauHja TOKOM roauHe
nocrenexso ycnopasana, Hapoana 6anka Cpbuje je
3ajp)kana ompe3aH MNpHCTyn 300T  NOBpPEMEHHX

MpachukoH |.2.4. NMpojexkumnja* nHnaumje
(mr. cTone, y %)
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* Maj 2026.
Wasop: HEC.

NpUTHCAKA 1 HEHW3BECHOCTH Ha riodaTHiumM

TPAKHULUTHMA.

Tokom 2025. ouysana je penaTHBHa cTa0HIHOCT Kypca
nuHapa npema espy. IlocMarpano Ha HUBOY ronume,
nuHap je y 2025. HoMHHATHO 0cnabuo npeMa eBpy 3a
0,2%. Y oxnocy Ha kpaj 2024. roauHe, JUHAP je TOKOM
2025. y ojiHOCY Ha jioliap HOMUHAIHO 0javdao 3a 12,5%,
NOJ, yTHUAjeM jadara e€Bpa IpeMa Jojapy Ha
mehynapoanom tpxuwty. ¥ 2025, roaunn Hapojaua
danka CpOuje je HHTepBeHHCcaATa HETO MPOJAjoM
neBusza y wuzxocy o 580 muu espa (npoaaja je
u3zHocuna 2.505 MaH eBpa, a KynoBuHa 1.925 MuH
eBpa), npBu myT HakoH 2020. roanue. Tume je, kao U
[PeTXO/HUX I'O/IMHA, OAPIKAHA pelaTHBHA CTabHIHOCT
Kypca anHapa npema eBpy. bpyTo nesusHe pesepre Ha
kpajy 2025. nocrurie cy HuBo o4 29,0 Mapa eBpa, LTO
je 3a 0,3 mapa eBpa Mame Hero Kpajem 2024. roaune.
Ha nan Opyro nesusznux pesepsu y 2025. y Hajsehoj
MEpH YTHLAIH CY OJUIMBH I10 OCHOBY HETO pa3lyiKema
JApKaBe Ha HME JIEBH3HNX KPEAUTA U JPYTUX JACBH3HUX
obaBe3a, Kao M MO OCHOBY HMHTepBeHuMja Hapoaue

MpacbmkoH 1.2.5. KpeTare geBU3HOT Kypca 1
uHTepBeHuuje Hapoaxe 6aHke Cpbuje Ha MAT-y

(y mnH EUR) (EUR/RSD)
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2024, 2025.

R VuTepeeHuuja HBEC — npopaja (n.c.)
S WnTepseHumja HEC — kynosuHa (n.c.)
Kypc (EUR/RSD), npocek nepwoga (4.c.)

W3sop: HEC.



Oanke Cpouje na MT-y. OBUM HHBOOM JICBH3HHX
pesepu obe3beheHa je MOKPHBEHOCT HOBYAHE Mace
M1 on 156,1% n 6,7 meceun yBosa pobe 1 ycnyra, To
je BHILIe Hero JIBOCTPYKO H3HAJ CTaHAap/a KOjUM ce
yTBphyje agexBaraH HUBO NOKPHBEHOCTH yBO3a pobe H
ycayra aesusnuM pesepeama. Heto jesusne pesepre’
Ha kpajy 2025. roguHe u3HocHne ¢y 24,6 Mipa eBpa,
WTO je y oxHocy Ha kpaj 2024. roroBo HENpPOMEHEH
HUBO.

Hakon nosehama y toxy T1 2025. roause, rnobanna
NpeMHja pU3HKa je Y HACTABKY I'OJMHE UMalla CHIIa3HY
nytamwy. I'nobamHa npemuja pusuka ce Tokom Tl
KpeTaja y371a3HOM NyTamoM ycien 3adpuHyTOCTH
TPKMIIHUX ~YYecHMKa 1Oa O pacT uapuHa M
TProBUHCKHX Oapujepa Ha r00aIHOM HHBOY MOTao 1a
cTBOpHU HoBe MH(naTopHe nputucke. Ox T2 rnodanna
npeMHja pU3MKa je MMana CHIazHy MyTamwy, IITO je
nocneAMna  HacraBka — yOaaxaBamha — MOHETApPHUX
nomutka Ellb-a u ®EJ/[-a, xao u yOnaxkasama
TProBUHCKMX TeH3uja HakoH wro cy CAJl nmocturie
criopasyme ¢ KJby4HuM naptHepuma. Ilpemuja puszuka
Mepena uuaekcom EMBI, xoju ce obpauyyHaBa Ha
OCHOBY ayra y nonapuma, 3a CpOHjy je Ha Kpajy
nenemOpa 2025. usnocuna 131 6.n. (147 6.n. Ha kpajy
2024). Tlpemuja pusnka CpOuje ce TOKOM Lief1e rojiuHe
KpeTana WCroji KOMIMO3HTHE MEpe pH3HKa 3eMaba y
YCIIOHY 3a IIyT y Jo7apHuMa, Koja je Ha Kpajy deuemOpa
2025. u3nocuna 231 6.n. (295 6.n. na kpajy neuembpa
2024). Ha xpajy 2025. ronune EURO EMBIG 3a
Cpbujy, nokazatesb koju ce obpauyHaBa HAa OCHOBY
ayray eBpuMa, u3Hocuo je 159 6.n. (205 6.n. Ha kpajy
2024). KoMno3utHa Mepa pH3HMKa 3¢Masba y YCIIOHY 3a
Iyr y eBpuMa Ha kpajy 2025. u3Hocuna je 149 6.m. (195
6.n. Ha Kpajy 2024).

Penybauka CpGuja je y 2024. rogauuu, npeu NyT y
CBOjO] MCTOPHjHU, CBpCTaHa Mel)y 3eMibe ¢ KpeaMTHUM
PEJTHHIOM MHBECTHLHOHOI paHra. PejTHHr areHuwuja
Standard & Poor’s nosehana je y oxrobpy 2024.
kpenutHu pejTuHr Cpbuje Ha HUBO HHBECTHIIHOHOT
panra BBB-. Pejrunr arenuwuja Fitch Ratings je y
jadyapy u jyny 2025. roauHe, a noToM M y jaHyapy
2026. romne, 3aapikana kpeaAuTHH pejTuHr CpOuje Ha
HUBOY BB+, y3 NO3UTHBHE H3riene 3a A00Mjame
pejTMHra WHBeCTHLHOHOr panra. [lpema ouenu
areHuuje, KibydHu (PAKTOpPH 3a OBAKBY OJUIYKY jecy
ajleKBaTHO BoljeHa eKOHOMCKA TOJIMTHKA, KA0 W BHIIH
HUBO EKOHOMCKE Pa3BHjEHOCTH Y OJIHOCY Ha Npocek
3eMa’ba HCTOT HUBOA KPEJIUTHOT pejThHTa. [lopen Tora,
HA MTO3UTHBHE M3rJIe/IE 32 [IPOMEHY PejTHHIA 0/iparaBa
ce M uWImeHHUa Jla he NpHUBpEeIHHM pPacT BOIWTH
MHBECTHIIM]E Y OKBUPY nporpama ,,Ckok y OyayhHoct
—Cp6uja Excno 20277, y3 nacTaBak onaznajyhe nyrame
JAaBHOT [IyTa, Kao M javyatbe eKxcrepHe nozuuuje. Pejrunr
areHuuja Moody's Ratings y debpyapy 2026. roaute
3aapikaia je kpeauTHu pejtuar CpOuje na HHBOY Ba2,

7 BpyTo [eBu3He pelepBe YMaiheHe 3a JeBH3HA CPEACTBA DaHaka 1o OCHOBY
obapesne pesepse, obapese npema MMD-y no ocHoBy apaniMaHa W ApYyrHM
OCHOBHMA.

MpachukoH 1.2.6. Krby4HM MaKpOEKOHOMCKM pU3nLn

Texyhu peduumnt
nnaTHor 6unaqca

(y % Br-a*")

MpuBaTHK Crenex
CMOreHKA Ayr eBpouzalmje
(y % BAM-a**) {y %)"
MNokpuhe ysoaa
Jashw ayr NEBUIHNM
(y % BAN-a**) pesepsama
— 2008, (uHBepana ckana)
2025,
Tekyhu gecduuut
nnaTtHor Bunaxca
(y % BAM-a™)
MNpuBaTHKU CreneH
COTBHU Ayr espousalije
(y % BAN-a**) (y %)
Mokpuhe yBo3a
JasHu ayr [EeBUIHAM
(y % Ban-a*™) peaepsama
— 2024, (MHBEp3Ha ckana)
em— 2025,

* Yuewhe AEBU3HUX W 1EBU3HO-MHAESKCMPEHUX NNACMEHA Y YKYNHIM
NNACMaHUMa NPUBPEAN U CTRHOBHULLTBY.

** BAMN je ycknaheH ¢ meTogonorujom ESA 2010.
Waeop: HEC.

y3 MPOMEHY W3rjeja ca NO3HTHBHHUX Ha cTabuiHe. Y
ycaoBuMa noeeRaHux MOJMTHUKMX M TCOMOIUTHYKHX
pH3MKa, pejTHHT areHunja Moody s Ratings jonenuna
Peny6anuu Cpbuju crabunan usraen narnamasajyhu
OTIOPHOCT ~ EKOHOMCKMX  (yHaaMeHaTa, Kao H
KOHTHHYMpaHO jadawhe (uckaniHe W (UHAHCH]CKE
O3HLIKjE 3EMIBE.

AKO  ce  ynopeiae  NokasaTe/bM  PambHBOCTH
(unancujckor cuctema y 2025. ¢ mokazarte/buma 3a
2024. rojiuHy, 3aK/by4yje ce J1a Ha jauame OTIOPHOCTH
(GuHaHCHjCcKOT cHcTeMa YyKasyje cMameme yudemiha
jaBuor ayra y BJII1-y (ca 46,7% ua 44,4%). Ha jauame
OTNOPHOCTH  (PUHAHCHJCKOT CHCTEMa  yKasyje W
CMarbee creneHa eBpousanmje nomaher
buHaHCH]CKOT CHCTeMa, MepeHo ydemheM AeBH3HNX U
JIEBU3HO MHJEKCUPAHMX TMJacMaHa [pHBpeIe M
CTAaHOBHHUIITBA Y YKYIIHUM IJacMaHuMma OaHaka, Koje
je y Toky 2025. roauHe cMameHo 3a 2,0 1.1, ¥ kpajem
roautHe usHocuno je 60,7%. C npyre crpane, y 2025.
yuewhe npusarHor cnosbHor ayra y bJII1-y nosehano
je 3a 1,6 n.n. (Ha 28,2% y 2025), nok je yuemhe



neduuura rekyher pauyna y b/1I1-y noeehano ca 4,5%
Ha 4,9%. Ha Buim ne¢uuut texyher pauynay 2025,y
nopeljersy ¢ NPEeTXOAHOM TOAMHOM YTHLATO je npe
cBera cMmameme cypuimMra y TProBUHH YCayrama,
HajBHiie 300r noeefaHOT HETO yBO3a TYPHCTHUKHX
yciyra, 0K je M3BO3 HH(OpPMaLHOHO-
KOMYHHKAI[HOHMX YyCIyra HacTaBHO Ja Oenexu
nBoumdpeny crony pacra. Ha ¢mnancujckom pauyny
Hajeehu MpuiIKMB ocTBapeH je no ocHoBy pacta CIU y
Cp6bujy, KOjH je HA HUBOY TOJMHE M3HOCHO 3,5 MIIpI
espa. 30or nosehanux ynarama pesujaeHara |y
HHOCTPAHCTBO, IPBEHCTBEHO 110 OCHOBY jeTHOKPaTHHUX
(hakTopa, HeTO MPHJIKB 110 0BOM OCHOBY U3HOCHO je 2,3
mipa espa. Y toky 2025. roauHe 3adenexeH je nag
NIOKPUBEHOCTH YBO3a poda M ycayra JeBH3HHM
pesepBama (ca 7,3 meceua y 2024. na 6,7 meceun y
2025). U nopen osor Onaror maja, HUBO [IEBH3HUX
pe3epBH OcTaje BHCOKO M3Han MehyHapoaHux
cTanjaap/ja aJeKBaTHOCTH, WTO norsphyje BHCOKY
OTIIOPHOCT Ha eKCTepHE LIOKOBE.

1.3. /leBu3He pe3epse

fealiine peiepee Aapnaoie nanke Cpoije «

bpyro nesusne pesepse Hapoane Oanke CpOuje Ha
kpajy 2025. uznocune cy 29,0 mapa eBpa, npu yemy je
y OKTOOpY ¥ HOBeMOpy 3aleliexeH HHUXOB 10 Taja
HajBUIIM HUBO 011 29,4 mnpa eBpa. Ha cmameme OpyTo
aeeu3HuX peseped y 2025. ox 0,3 mapa espa y
nopehemy ¢ kpajem 2024. y najsehoj Mepu cy yTuuanu
OIUIMBH 110 OCHOBY HETO pas/lyKerha JApiKaBe Ha UMe
JIEBM3HHUX KpeINTa M IPYTHX JeBH3HHX 00aBe3a, Kao u
no ocHoBy uHTepBeHunja Hapouane Ganke CpOuje Ha

Tabena |.3.1. Noka3aTers1 ageKBaTHOCTH e BU3HUX
pe3epsu, kpaj 2025.

ApnekBaraH MokpuBeHocT
HUBO afeKkBaTHOT HUBOA
(y mnpa OpyTo AEBU3HUM
EUR) pesepBama
MpoceqHn Tpom ecedHu yaos pobe u 130 2949
yenya
KpaTkopouHi cnombHv Ay no
NpeocTanoj PoHHOCTH o5 B08%
20% wos4aHe mace M3 94 309%
.Npasa mepa 3a Cpoujy’ 156 186%
Cratse neBU3HUX pesepeu
BEpyro 290
Heto 246

Wasop: HEC.

pachukon 1.3.1. [leBu3He pesepBe HapoaHe
6aHke Cpbuje
(y mnpa EUR)
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Wasop: HBC.

pacwmkoH 1.3.2. leBnaHe pesepse Hapoaxe
6aHke Cpbuje Tokom 2025.
(y mnpa EUR)
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®BpyTo AeBuaHe pesepse
= Heto aesusxe pesepee

Wasop: HBC.

M/IT-y nHero npoaajom jesuza (['paduxon 1.3.1. u
I'paduxon 1.3.2).

Pesepge 3;1aTa, Koje 4MHE [1e0 JEBU3HMX pe3epBH, Ha
Kkpajy 2025. rojiMHe JOCTUIIIE CY PEKOPAHUX 52,5 TOHA.
To je, y3 pacT ueHe 3jlaTa HA CBETCKOM TPIKHILTY,
YTHIAJIO Jla BPEIHOCT 371aTHUX pe3epBH J0CTHrHe 6,2
miapa espa kpajem 2025. roaume, T1j. 21,4% OpyTo
JIEBU3HUX pe3epBH, M MpeAcTanjba 3Ha4ajaH pacT
yueiuha y oauocy Ha kpaj 2024, roguse (13,3%).

Kao MHCTHTYLIMja Ha/eXKHA 33 OUYBake W jauyare
crabunnocTy GpunHaHcHjckor cuctema, Haponna Ganka
Cpbuje ynpasba JeBM3HMM pe3epBaMa M HACTOJM J1a
OIpH HBHXOB 4/1eKBATaH HUBO, Y CKIALy C HaYeaHMa
JMKBHIAHOCTH M CHTYPHOCTH. JIeBU3He pe3epae ciyike
3a QuyBame pellaTHBHE CTaOMIIHOCTH Kypca JAWHapa
cTabunHOCTH (HMHAHCH]CKOT CEeKTOpa, 3a H3IMHpPEeHE
obaBesa JipiKaBe 1IpeMa MHOCTPaHHM NOBEPHOLMMAE, & Y
KPHU3HUM BPEMEHHMA H 33 QUHAHCHPAH:E eBEHTYATHHX
3HATHUJHX MIaTHOOMIAHCHUX HEPABHOTEKA.

AJIeKBaTHOCT HMBOA [ICBH3HUX PE3EPBH Mpolewyje ce
pa3lMYMTHM aHaln3ama M [oKa3aTe/buma, W ca
acmekTa peaau3alije MOjeTHHAYHUX PHU3MKA, Al W
KoMOMHAllMje pa3avuyMTHX pu3Mka. Hajsnauajuujn



IpachukoH 1.3.3. Bpoj meceuu yBo3a pobe u ycnyra
nokpvBeHux 6pyTo OEBU3HUM pe3epBama

8

7

2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2025,

Wssop: HBC.

IpachukoH 1.3.4. MNokpuBeHOCT HOB4YaHe mace M3
6pyTo AEBU3HWUM pe3epBama

(y %)
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40
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2015. 2017. 2019.

2023,

2021. 2025.

Wasop: HEC.

PU3HIIM  KOjU ce y3umajy y o003up NpHIHKOM
KOHCTPYMCamha 110Ka3aTe/ba aJeKBaTHOCTH JEBH3HMX
pesepBH jecy OTexaHO (MHAHCHpame YBo3a pobe H
yciayra W CroJ/bHOT Jyra KOjH JOCHEBa y TOKY jeiHe
rOJMHE y CIyuajy CMameHOTI NMPHIMBA CPe]CTaBa M3
WHOCTpaHCTBA  300r  OrpaHHYEHOr  [PHCTYNa
MehyHapoaHOM TPXKHMINTY KanuTaaa, Kao W PH3IHK
NoBJ/IaYeka J1e7a Jerno3uTa U3 GaHKapcKor cexTopa.

TpannunoHanHyu nokasaresby aICKBATHOCTH JIEBU3HUX
pe3epRM  AHANM3MPAjy 3alTHTY O TMOjeJHHAUHHX
pusuka (Tabena 1.3.1). Ilokasatesb NOKpHBEHOCTH
yBo3a pobe M yciyra JIeBH3HUM pesepBaMa ynopehyje
JIEBU3HE pe3epBe C BEIHYHHOM UM TPrOBHHCKOM
otsopeHolnhy TpuBpesne, NpH YeMy Ce aneKBaTHUM
cMaTpa HMBO ZICBU3HHMX Pe3epBH Kojum ce obe3behyje
tunaHcupame TpOMeceyHOr H3Hoca yBo3a pobe M
ycnyra. Ilopen nokasaresba KOjM ce€ OJHOCH Ha
TOKPUBEHOCT yBO3a pobe u yciayra, 3a Mepeme
3alITHUTE O TNOjeAMHAYHHX PH3HKA KOPHCTH Ce€ H
[IPaBUIIO I'puncnen—I'Buaoruja (Greenspan—
Guidotti), xoje mokasyje KamaluMTeT 3eMm/be Ja
H3MUpYje CBOJ CHOBHM JIYT Y NEPHOJLY 0J1 TOJAMHY JaHa,

¥ Guidotti, Pablo, Sturzenegger, Federico and Augustin Villar (2004), ,,On the
Consequences of Sudden Stops™, Economia, vol. 4, no. 2, 171-203.

pachukon 1.3.5. MokpuBeHOCT KpaTKOpPO4YHOr
CrorsHor Ayra no npeocranoj po4yHocTu GpyTto
pesepBama

(y %)
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Wasop: HEC.

IpachukoH 1.3.6. ,,MpaBa mepa 3a Cp6ujy” 3a 6pyTo
AeBU3He pe3epBe

(y %)
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2019. 2021, 2023. 2025.

Wasop: HBC.

AJIEKBaTHOM C€ CMaTpa MOKPHBEHOCT KPATKOPOYHOT
cnojeHOr ayra oj Hajmawe 100% y cayuajy aa je
onemoryhen mpueryn MehyHapoaHOM — TPXKHLITY
Kanurana y neprojly ojl jejHe ToJHHeE.

3a mMepeise 3alITHTE 0] PU3UKA MOBJIaYeha KarnuTana
u3 nomahe BallyTe KOPHMCTH Ce MOKas3are’b KOjH Mepu
OJIHOC JI€BM3HHUX pe3epBH M MOHETAPHMX Aarperata.
JeBuzne peszepBe koje nokpuBajy HajMame 20%
HOBYaHe mace M3 cmatpajy ce onTuMamHuM. /[eBU3He
pesepee y Penybnuum CpOuju Ha kpajy 2025. roaune
Hajlase ce Ha BHIIE HEro aJeKBaTHOM HHBOY 32
3alUTHTY 01 NOjejMHAauHuX pu3uka:  obezdelyjy
(pMHAHCHpame TIPEKO [IeCT Meceld yBo3a pobe H
yCl1yra, HOKpUBEHOCT KPATKOPOUHOT CHOJBHOT JIYTA M0
npeocTano] poyHocTH u3HocH 305,8%, a MOKpHBEHOCT
HajlIMpe KaTeropuje Hosuane Mace M3 61,8%.

Kako 0u ce wro ofyxBarHuje OLEHHIA aJIeKBATHOCT
JIEBH3HUX Pe3epBH KOHCTPYHCAH je MoKasaTesb ,,[1pasa
mepa 3a CpOujy”,” «koju y3uma y ob3up
cneunduunoctH npuspene Cpbuje. Oaj nokasaresb
noapasymeBa IOKPMBEHOCT 30Mpa  KpaTKOpOYHOT

Y Buiue unopMalinja o 0BOM IoKasaTesby Moje ce norieaard y [oauiumem
n3selTajy o crabunasocts unancujekor cuetemay 2011,
1 3



CMOJLHOT Jyra [0 NPeocTano] povHOCTH, Aehuuurta
Texyher padyHa maTHoOr ©OuiaHca KOPHIOBaHOI 3a
CIH, 15% aeBU3HUX M JICBM3HO HH/EKCHPAHUX
jgenos3uta W 5% JAWHAPCKUX JENO3WTa TNpHUBpene H
CTAaHOBHHMIITBA.

Ilokasartess ,,ipaBa mepa 3a Cpbujy” u Ha kpajy 2025.
roJMHE Halasu ce 3HaTHO M3Haja onTumanHux 100%
(185,6%). Ilokazatess je Huxu y nopehemy ¢
MpeTxoaHOM rofuHoM (287,9%), nperexxHo ycuen
nusxer npunusa CJ1U tokom 2025. roaube y oiHOCY Ha
2024. roguny, xana je 3abeneskeH peKop/aH NPHIUB
CJIn.

Mozen Xan-Pancujepa (Jeanne—Ranciere)'’
omMoryhyje usBohemwe onrtuManHor yuemha JeBH3HHX
pesepsu y b/II1-y (p) y 3aBHCHOCTH 0]1 BeJIMYHHE I11OKA
(4), BepoBaTHORe HacTaHKa Kpu3e (), ITETE HACTAJE
MpeKHI0M TOKOBa KanuTana (y), peaiHe aenpeuujanmje
(4Q), HecKIOHOCTH TIpeMa PU3HKY (o), IpHHOCA Ha
JeBU3HE pesepBe (r), OMNOPTYHMUTETHOr TPOLIKA
JIpPKarba IeBM3HUX pe3epH (d) u peanHor pacta B/ITI-
a(g).

Mojen npernocraB/ba @ Yy Maino] OTBOPEHO]
EKOHOMMjM, pamHBO] Ha HW3HEHaJHE 3acroje Yy
TOKOBHMa KalUTala, HOCHOLH €KOHOMCKE MOJHTHKE
OJIy4Yjy O ONTHMaJIHOM HHUBOY JEBH3HMX pe3epBU. Y
Cilydajy Harjior 3acroja y (JMHAHCHJCKMM TOKOBHMA,
Koju pesyntipa Hemoryhunowhy  ¢unaHcHpama
CIOJLHOT JIyra, MpETNocTaB/ba Ce Jia BHIIH HHBO
JIEBU3HUX pe3epBH yOnaxkaBa najl MPOU3BO/E U
HEeCMEeTaHy INOTPOIlkY. Y OBOM MOJETY ONTHMATHH
HHBO pesepBH ojpeljeH je BenunMHOM U BepoBaTHONOM
W3HEHaHOT 3acToja NpHINBa Kanurana,
NOTEHLH]ATHUM I'YOHTKOM MPOM3BO/IBE U TTOTPOLIE,
OTIOPTYHHTETHHM TPOLIKOBMMA JpiKama pE3epBH U
CTETIEHOM aBep3Hje NpemMa PH3HKY.

VYV Tabenu 1.3.2. par je mnperiiex crpec-clieHapuja
JIEBH3HUX pesepBu no Moieny Kan—Pancujepa, npu
YyeMy je T[IeTH CLEeHapHo eKCTPEeMaH, OJIHOCHO
BepoBaTtHoha merose peanHzalyje je MHHUMATIHA.

Ceux mer cueHapuja  kopuutheHor  Mojena
47IeKBaTHOCTH, KA0 W CBH MOKa3aTe/bH aJeKBaTHOCTH
JEBU3HHX Pe3epBH, IOTBPIAMIIH CY /14 j& HUBO JIeBU3HUX
pesepBu Ha kpajy 2025. roawHe OHO BHIIE HETO
anekeatad. Ha ['padukony 1.3.8. npexncrasiben je
ONTHMAlaH HHUBO [IEBU3HHX pE3epBH Y CIy4ajy
peann3almje HajeKCTpeMHU]er, TIeTor CLeHapuja.

' Mornenata: O. Jeanne, R. Ranciere (2008), ,, The Optimal Level of Intemational
Reserves for Emerging Market Countries: A New Formula and Some
Applications”, CEPR Discussion Papers 7623, kao u I'oauwn u3semraj o
CTabHIHOCTH UHaHCHjcKor cicTema y 2011,



Tabena |.3.2. CTpec-cueHapuju Ae BU3HUX pe3epBu

Cumbon NapameTap Fusmpie
1 2 3 4 5
g  Aremmectana ™% T Th T T%
W3HEHAZHUM NPEKMaoM
r Mpaoc Ha peaepee 25% 225% 20% 175% 15%
g Mpocesan pact BAMN-a 30% 25% 20% 15% 1.0%
g HecknoHocT ka puamky 2 2 2 2 2
3 OnopTYHAT ETHI TPOLLIAK 1% 1% 1% 1% 1%
p  DeposaTohaMecTaN@ oo g 10 f0% 0%
npexmaa
Benwuuna woka
A 20% 20% 20%
(v% B0-a) o o 0%  20%
AQ PeanHa penpeuvjauvja 0% 25% 5% T5% 10%
OmmuManas HMBODEISPBM 4o, 4 214 23 232
(ymnpn EUR)
Bpyro nesuare pesepee HEC 290
(2025, ymnpa EUR) '
Wasop: HBC.

pachukoH 1.3.7. ONTMManNHU HUBOM OEBU3HUX
pe3epBu nNo cTpec-cueHapujuma, geuembap 2025.
(y mnpa EUR)
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BpyTo nesuswe pesepee HBC

Wasop: HBC.

pachukoH |.3.8. AHanu3a oceTILMBOCTM NapameTapa MoAena ageKkBaTHOCTM AeBWU3HMX Pe3epBU Ha OCHOBY

NpeTnoCcTaBKW NeTor cTpec-cueHapuja
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OnTHManH1 HABO AEBWAHKMX peaepau no moneny (y mnpa EUR)

Wasop: HBC.
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s HWBO A@BM3HWX PE3EPBW Ha kpajy 2025, (y mnpa EUR)



Ocepm 1: Ynoza 0esuznux pezepeu y jauarby 0omnopHocmu puHancujckoz cucmema —
AHATU3A KOMARO3UMHUX HOKA3amend

Caspemenu OkBup (punaHcHjcke crabunnocth Penmy6nuke Cpbuje kapakTepHile cTabuiaH MaKpOEKOHOMCKH aMOMjeHT,
koju Haponna 6anka CpOHje ycreliHo ojpikaBa IMPOAKTHBHUM [IEI0BakeM M KOHTHHYyMpaHuM npahemeM Kpetamwa y
MehyHapoaHoM okpyxewy. M nopen AMHAMHYHHX W HEM3BECHUX IVI0DATHUX KpeTara — MOMyT npunarohasama ycnosa
Ha MeljyHapoHUM (MHAHCHJCKHM TPKHLIITHMAa M MPOMEHA Y MOHETapHOj TOIHTHIM 30He eBpa — JoMahu GHHAHCH]CKH
CHCTEM TOKa3yje BHCOK CTENeH OTNOPHOCTH. Y YCIOBHMA M3PaXKEHHX TCONMOJIHMTHYKMX TEH3Wja W (parmeHTauuje
rinobanHuX NaHaua cHaOaeBama, Oenexu ce nosehaHa aBep3Hja MHBECTHTOPA NpeMa PH3HKY, WITO MOKe HETaTHBHO
ythuath Ha npuinse CJIA 1 M3B03HHM KanaiuTeT 3eMibe. Mlako cy BONATHIHOCTH LIEHA €HepreHaTa 1 XpaHe Ha riobariom
HHUBOY BaH HerMocpeIHOr YTHIaja Hocunana aomMahe eKOHOMCKe MOAMTHKE, (IeKCHOMIHOCT MAKPOEKOHOMCKOT OKBHpa
omoryhaBa mberoso npasoBpeMeHo npunarohasase.

Kapakrepuctuke aomaher ¢MHaHCHjCKOr CHCTeMa, YNOpPeIO ca €KCTEPHHM KpeTawHma, oapelyjy ontumanaH HUBO
nesu3HuX pesepsH. Kperame undnaumje, 3ajeqHo ¢ AMHAMHKOM qoMalie €eKOHOMCKe aKTHBHOCTH W MHBECTHLIHja, yTHYE
Ha PacnoJIoKHBH IOXO0/aK CTAHOBHUILTEA M PE3yNTaTe NocioBamka npuspeae. McToBpeMeHo, caBpeMEHH H3a30BH Y BHIY
KIMMaTCKUX NpOMeHa W cajbep MpeTH 3axTeBajy KOHTHHyHpaHo npaheme 300r HHXOBOr yTHU@ja Ha GUHAHCHjCKY
MHPACTPYKTYpy M cTabuiIHOCT BaHKapcKor ceKTopa. Y OBakBOM aMGHjeHTY, OJipiKaBpame aeKBaTHOI HHBOA AEBH3HHX
pe3epBH MpeACTaB/ba OCTOHAL MaKpOeKOHOMCKE MONUTHKE, uMja mpuMapHa (yHKLHja je€ OuyBame CHCTEMCKE
JIMKBHJIHOCTH M NoBepera y gomahe (YHHAHCHCKO TP/KHUILTE.

OBaj OCBpT aHanW3upa aAeKBaTHOCT JeBH3HUX pe3epBu Hapoane Oanke CpOuje npyMEeHOM KOMMO3HTHHX Mepa, Koje
omoryhasajy ceeobyXxBaTHy MpOLEHY OTIOPHOCTH (hMHAHCH]CKOT CHCTEMA Ha MPETXO/HO OMHCaHe CIOJbHE U YHYTPallbhe
(akrope. YMecTo carienapama caMo oapelieHHX nokasaresba, kopulhiee arperaTHHX Mepa alekBaTHOCTH 00e3behyje
LIEJIOBHMTO carjielaBamke HHTepakiUuje u3Mel)y Co/bHHX yTHLAJa  CTPYKTYPHHX KapakTepucThka Jomaher ekoHOMCKor
amOujeHTa.

KoMno3sHTHH MoKa3aTe/bH aJeKBATHOCTH IeBH3HMX pPe3ePBH Pa3BHjeHH Cy C LM/bEM NpeBasHIaxema orpanuyerna
TPajMUHOHAIHAX M0Ka3aTeha KOjH MoCMaTpajy yTHLaj Mel)yHapoaHOr OKpy»ema Kpo3 M30J0BaHe KaHane. Y INpakc,
MPUTHCAK HA JEBH3HE Pe3epBE PETKO TOTHYE M3 caMo jeiHor u3eopa, Beh je oH Hajueuthe pesyntat McToBpemeHor
JIeNoBakba BHILECTPYKHX (hakTopa, Kao IITO Cy HArTH NPeKH/ NPHIKBA KanuTana, notewkohe y peduHancuparmy obasesa,
KpeTaa y CrOJbHOTPrOBMHCKO] PA3MEHH WIIM OJJIMB KanHTana ycies agepsnja ka pusnky. OBH 10Kas3aTe/bH HHTErPUILY
pasM4KTe CerMeHTe miaTHor OunaHca, yK/by4yjyhH KpaTKOpOYHH CMOJLHH JAYT 1O MPeocTanoj poyHocTH, noTpedy 3a
¢uHaHcHpameM Tekyher pauyHa, o0OHM TProBHHCKE pa3MeHe M MOTEHLHjanHe NPHTHCKe Ha Jomahy IMKBHIHOCT Y
jenuHCTBEH aHATMTHYKK OkBHP. OBakaB METOMOJOMKH npHeTYn oMoryhasa oGjeKTHBHH]Y H CBeOOYXBAaTHH]Y MPOLEHY
alleKBaTHOCTH JIEBH3HHX Pe3epBH.

Iokasaten  Wijnholds—Kapteyn''  nanorpabyje  TpamuumoHaine PR 1, o WK
nokasaresse, yBohermeM yHyTpammuxX (aktopa KOjH OApaxkasajy g{i’%" AeBu3He pesepse

AUHaMKUKy Aomalix TOKoBa KanuTana. Y OKBHpY OBOT NMPHCTYTA, A€BH3HE -

pesepee ce INOCMaTpajy Kao 3allTHTHH MeXaHHW3aM OJ pH3HKa

pedmHaHCHpamka KpPaTKOPOYHOT CHOJBHOI Oyra M Kao 3aliTHTa Of
MOTEHLUMjaJHOT TOBJaYea JENO3MTa pEe3WjieHaTta TOKOM nepuoja
(uHAHCHjCKOr cTpeca. AJIEKBaTHOCT [EBH3HHX pe3epBH TNpoLewyje ce
nopehereM BPEIHOCTH JEBH3HMX pE3ePBM €A CTamheM KPaTKOPO4HOr
CMOJ/LHOT Jyra M0 MpeocTanoj poyHocTH, ysehauum 3a w3abpann 2

600
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400

300

MOHeTapHu arperat M2, ogHocHo M3, y 3aBHCHOCTH 0] CeUM(pPUYHOCTH 100
3emibe. Mako ce mpHMapHa KOHCTPYKILIHja KOMIO3HTHHX MOKasaTesba

0
2017. 2018. 2019, 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
YINaBHOM OCJaka Ha MoHerapHu arperatr M2 (36or wu3noxkenoctH

JIMKBHJHOCTH INyTeM Aenosuta y aomahoj BamyTH), OBaj MPHCTYN je ¥

ciyyajy PenyGnuke Cpbuje npunarohen nomahum cneumduuHoctHMa. 360r BHCOKOT CTeNeHa eBPOM3aLMje U 3HAYAjHOT
ydemha JeBH3HUX [IENO3HTa Y YKYIHHM JENOo3UTHMA pesnjeHara, y obpadyHy ce yMecTo MOHeTapHor arperara M2
KOpPHCTH MOHeTapHH arperat M3, mTo oMoryhasa cBeoGyxBaTHH]y NpoLIeHY NOTEHLHjalHe TPaKibe 3a JeBu3ama, Oyayhu
na o0yxBaTa M AMHApCKa M JIEBM3HA cpeicTsa pesuaeHara. OnepatusBHo nocMarpano, Wijnholds—Kapteyn-os npucryn
noJpasyMeBa 1a ajfeKBaTHe AeBH3He pesepBe Tpeba ma obe3bese MOKPHBEHOCT KPaTKOPOYHOI CMOJBHOI Ayra IO
npeocranoj pounoctd oa 100% u 10% monerapHor arperata M3, kopuroBaHuM 3a npeMujy pusuka semibe (EMBI).
KoHTHHYHpaHH TpeHJ pacTa OBOI MOKa3are/ba HacTaB/beH je H y 2025. roanHu, Kaja je meroBa BPeJHOCT AOCTHIIA
420,5%, wro je 3HaTHO U3Haa AeduHKUcaHOr npara ageksatHocTH (I'padmkon O.1.1).

Wasop: HEC.

"Wijnholds, J. O. B., & Kapteyn, A. (2001). Reserve adequacy in emerging market economies (/MF Working Paper No. 01/143). International Monetary Fund.



Mokasaresws Lipschitz—Messmacher—Mourmouras'> (y 1ambeM TEKCTY:  [padwkon 0.1.2. Mokasater Lipschitz-Messmacher-
LM Mourmouras 3a 6pyTo gesusxe pelepse
M) npenctaB/ba N0JaTHH KOPaK Ka HHTErpalHOM [PHCTYIY OLEHH (4o
aJIeKBaTHOCTH JEBH3HHX pE3€PBH 3aCHOBAHOM Ha CTpec-CUEeHapHjuma. '
OBaj Mozen aHanu3Mpa CrnocoDHOCT NEBM3HHX pe3epBu na yonaxe namg
nomahe Tpaxkibe (arperaTHe MOTPOIIkE) W M3MHpHBame obase3a mpeMa
MHOCTPAHCTBY ¥ YCNOBMMA M3HEHAJHOT MNpeKuaa MPUINBa KaluTana.
[Topen 3awrTuTe oA pu3Kka HemoryhiHocTH pedHHAHCHPaka KPAaTKOPOUHOT
CIOJLHOT AyTa WIH BalyTHE CYNCTHTyuHje, LMM npuctyn eKCriniMTHO
YKJbyuyje notpedy 3a hHHAHCHpalkeM YBO3a W3 JEBH3HHX pe3ePBH TOKOM
. 0

KPU3HHUX TepHoaa. Y TakBHM OKOJHOCTHMMA, JEBH3HE pe3epBe Jelyjy Kao 2017. 2018, 2019, 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
MexaHHu3aM nojpuke qomahoj MOTPOIITEH W NPUBPENHO] AKTHBHOCTH, ¥ yasop: HEC
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YCI0BMMa CMambeHOT MpUInBa Kanutana. /la Ou ce OueHHIH HaBeaeHH

KaHanu ytuuaja, LMM nokaszatess yk/bydyje nokpueeHoct o 20% BpeaHOCTH ToJULIBEr YB03a (OKO B4 M 1O Mecela
(uHancupaa yBoza). ¥ nornmeay peduHaHcHparba KpaTKOPOYHHX CNOJbHHX o0aBe3a, mokaszatelb 3axTeBa IyHY
nokpusenoct (100%), onHocHO M3MHpHBaILe CBHX 00aBe3a ApxKase Koje J0CNEBajy Y pOKY O jeZiHe rOAHHE HCK/bYYHBO
U3 JIeBH3HHX pe3epBH. MCTOBpEMEHO, pH3HMK O/l O/LUIMBA YCJE] BalyTHE CYNCTHTYLHje'’ W moBnauerma CpeacTasa w3
GanKkapckor cMcTeMa ycrel HapylIeHOT MOBepema yKIbyueH je oDyxBaTaweM Jlela HajliMper MOHETapHOr arperarta.
IMpema LMM npuctyny, oBa koMnoHeHTa ce 0ou4Ho kpehe uamehy 5% u 10% moneraphor arperata M3, npu uemy ce
ropma rpaiuua on 10% Hajueiwrhe WHTEpNpeTHpa KAao KOH3EPBATHBHA MPETIIOCTABKA 3@ 3EM/bE C BHCOKHM CTENEHOM
eBpom3allyje, LITO je M MPHMEHEHO NPH H3PaaH OBOT nokasartesba. KoHTHHYHpaHu pact LMM nokaszartesba HACTaBIbEH je
1y 2025. roamHn, Kaja je werosa BpeaHocT gocturia 414,3%, wro je 3HaTHO M3HAA AeHHUCAHOT Mpara ajieKBaTHOCTH
nesusHux pesepsu (I'padukon 0.1.2).

Hoxasaress Bussiére-Mulder'® npeactapba KOMMOZMTHH [0Ka3aTelb
2 pacbvkon ©.1.3. Nokasaters Bussiére-Mulder 3a
aAeKBaTHOCTH IEBM3HHX PE3EPBH 3aCHOBAH HA EMITMPHJCKHM Ca3HABUMA O GpyTo AeBM3He pesepse

JIETEpPMHHAHTAMa eKCTEPHE NMO3MIMje 3eMaba y yenony. Osaj nokasaters @ %)

MpoLIHpyje npuMapHu GOKYC Ha KPATKOPOUHH CMOJBHH YT N0 NpeocTano) 400
POYHOCTH, NpPeno3Hajyhu MakpoeKOHOMCKE HEepaBHOTEXKE M IMHAMUKY

KOHKYPEHTHOCTH Ka0 N0JaTHE KaHajle NMPUTUCKa Ha JIeBU3HE pe3epse.

300

250
INokasaress ,uedmﬁm.ue AICKBATHOCT NE€BHU3HHUX PpE3CPBH KpPO3 CTENCH 54

MOKPHBEHOCTH KPATKOPOYHOT CHOJBHOT AyTra M0 NPeocTalioj POYHOCTH, 150
KopuroBaHor 3a jeduuuT Tekyher padyHa W anpeumjanujy peamHor 100
edeKTHBHOT [EBH3HOI Kypca AWHapa. HaselneHW mpucTyn 3acHuBa ce Ha  >°
NpEeTNoCTaBIM 1a NeP3UCTEHTHH nuatHoOunancHu aeduuutn nosehasajy % 2017, 2078, 201, 2020, 2021, 2002, 2023, 2024, 2025,
3aBHCHOCT OJ1 CMOJBHOT (HHAHCHPAMa, 10K KOHTHHYHpaHA anpeliMjalija  wsop HEC

peanHor edeKTHBHOT [EBM3HOT Kypca MOKe HapYIIHTH CIOJbHY

KOHKYPEHTHOCT, 4HMe ce nosehaBa OCeT/HMBOCT Ha MpHTHCKe y nuiatHoM Gunancy. KonkperHo, Bussiére—Mulder-os
TPHCTYT TT0Apa3yMeBa Aa ce notpebaH HHBO JeBH3HMX peseper nosehasa 3a 0ko 5% 3a cBaKH MPOLEHTHH NOeH AeduuuTa
nnatHor OGunaHca, IITO O/lpakaBa J0JaTHO (PMHAHCHpAHE HEONXOJHO 3a Ofpiapame jomahe Tpakimbe y ycloBMMa
nnatHobunancHor neduunta. Takohe, 3axTeBH 3a NeBH3HHM pesepBama yBehasajy ce 3a 1% 3a cBakH NPOLEHTHH MOEH
KyMyJaTHBHe peaiHe e(eKTHBHE anpeunjaije AeBH3HOT Kypca 3abesieskeHe y NPEeTXOHEe YeTHPH TOjlHHe, YHMe Ce
KBaHTU(HKYje YTHLA] HIEHOBHE KOHKYPEHTHOCTH M3B03a H MOTeHLMjaATHO npoxy6/bhBame nedrunTa Tekyher payyna y

cpeaweM poky. Osaj npuctyn omoryhasa cariiegaBarse MOTEHLMjaHUX CIOBHUX pu3HKa y Oyayhuoctn M THme
J0MyHbYje MoKaszaTe/be 3aCHOBaHe UCKIbYYHMBO Ha KPAaTKOPOYHOM AYry. Y TOM CMHCITY, BUILH HHBOM Ae(MIMTA IIaTHOT
OunaHca M peaiHa anpelujalMja AeBH3HOT Kypea JeTepMHHHLIY Behy Tpakiby 3a AeBH3HMM pe3epBama, aenyjyhu xao
noKasaTe/bi W3JI0KEHOCTH CHCTEMCKHM LIOKOBHMA W noTpefe 3a ovyBamkeM MakpoeKOHOMCKe CTabHITHOCTH Y3 BHCOKY
JIMKBHHOCT LENOKYIHOr (hHHAHCH]CKOT cucTeMa. Y CKJIady ¢ HaBeJeHOM METO/0NOTHjoM, BpeaHocT Bussiere—Mulder-
OBOT NnokasaTesba Ha Kpajy 2025. roaute uzHocuna je 267,7% (I'padukon 0.1.3).

12 Lipschitz, L., Messmacher, M., & Mourmouras, A. (2006). Reserve adequacy: Much higher than you thought? International Monetary Fund.

'* BamyTha cyncTHTyuMja 03HauaBa Mpolec y KojeM cTpaHa pamyTa npeysuma QyHximje jomahe BalyTe Kao CPeacTBa paMeHe, NUIATEKHOI CPEACTBA M 4yBapa
Bpe[lHOC'I‘Pl. '5«’ KOHTEKCTY aHalu3e aJeKBATHOCTH JICBHIHHX pe'sepnn‘ plflfil'[l( O/UTHBa YCJIel BalyTHe cync1‘m‘yup1je ce onepauucﬂa.nmyje YKJ/bYUHBAKLEM Jiena
MOHeTapHor arperata M3, uime ce kBaHTHDHKYje 06HM nomahe THKBHAHOCTH KOjH OM ¥ ciyuajy KpH3e W HapyLICHOr NOBEpetba MOrao OHTH KOHBEPTOBAH Y 1€BH3HA
cpencTsa, reepuuyhn IMpexTaH NpHTHCAK Ha JIeBH3HE pe3epBe.

"' Bussiére, M., & Mulder, C. B. (1999). External vulnerability in emerging market economies: How high liquidity can offset weak fundamentals and contagion effects
(IMF Working Paper No. 99/88). International Monetary Fund.



Iloka3saress Roaf—Norris'® 3acHuBa ce HA AHATMTHYKOM TPHCTYIY KOJH  Fpagukon 0.1.4. N Roaf-Norris 3a 6pyTo
€KCTepHY TO3MIH]Y He MmocMaTpa Kpo3 M30J10BaHe KaHalle JeloBama, Beh

AeBA3HE pesepBe — NONA3HA OCHOBA
(y %)

YBa:KaBa CIOKEHOCT YKYNHHMX TNaTHOOMIAHCHMX KpeTama. Mcropujcka s
KpeTamka M TPKHIIHA HCKYCTBA TOKOM NMPETXOAHHX (MHAHCH]CKMX KpH3a :Zg
noTBphyjy [Ja MNPUTHCLH Ha JAEBU3HE pe3epBe pPETKO TMPOUCTHYY M3 350
W3070BaHMX W3Bopa. Hampotws, Beha je meposatnohia na he Taxken o

NpUTHCLUHA HACTATH Kao nocicavilia AcjioBdakha BHILIC d)atcropa KOjPI 200

. 50
MCTOBPEMEHO YTHYY M Ha TeKyhH M Ha KalUTalHH pauyH eKOHOMHje. :m
50
N . 0
ITonassa  ocuoBa  Roaf-Norris-opor mnokasatesba  NpoLEHYje 2017, 2018 2019, 2020, 2021, 2022, 2023, 2024, 2025

a/IeKBaTHOCT JEBH3HHUX PE3ePBH MyTeM HACHTH(DHKALMje KibYYHHX KAHAMA  pmop Hec,

Koju OM MoOrnM H3a3BaTH yMmepeHe ekcrepHe mnopemehaje. Y TakBHM

OKOJIHOCTHMA, NPETIOCTaB/ba Ce JACTMMHYHO npuiarohasame ycioBa crosbHOT (PUHAHCHPaa, Y3 H3PAKEHE NPUTHCKE Y
JIOMEHY CIOJGHE TPrOBHHE M NoBepersa y JoMahu duHancHjcki cucteM. CXofHO ToMe, noTpebe 3a AeBH3HUM pezepBaMa
nepuHECAHE Cy Kao MOHAEPHCaHa CyMa YeTHPH OCHOBHE KOMMOHEHTE MiaTHOT Guilanca M MOHETapHHX TOKOBA:

1. Kparkopo4HH Cro/bHH AYT IO NPEOCTaN0] POYHOCTH, Koju o0yxBaTa (akrope pedHaHCHparba;

2. O6asese mo ocHOBY MOpT(OIHO HHBECTHIIM]A, KOje OApaXkaBajy PH3HMK OUIHBA Yclel MoBIavenha Kanurasia
Hepe3u/ieHara ¢ Jomaher (PMHAHCH]CKOT TPXKUILTA;

3. H3B03, KOjH ce KOPHCTH Kao anpoKCHMAalHja 3a MOTeHLHjaTHe NpoMeHe Ha Tekyhem pauyHy;

4. Moneraphu arperat M3, Koju npeacTas/ba pH3HK O/UIMBA YClIe]l BATyTHE CYTICTHTYLIHje.

ITonnepn oBMX KoMmMoHeHaTa Kanubpucanu cy npema MehyHapoaHHM Fpatpmon 0:1,5. Morasarens Rosf-Norris sa Spyro
EMITHPH]JCKHM ToJaliMa O MpOoCceYHUM OJIJIHBMMA TOKOM KPH3HHUX Mepuoja. AeBW3He pe3lepBe — CTpec-CUeHapuo

VY cknany ¢ nutepatypom MM®@-a, anekBataH HHBO JEBH3HHX PE3EpBH Y :’;:”

OBOM CLEHapHjy mnojpasymeBa mnokpueHocT on 30% kpaTkopouHor

croseHoOr Jyra, 10% obase3a no ocHOBY noptThonno HHBeCTHLHMjA, 5%
u3po3a u 5% mouerapHor arperara M3. Bpeanoct Roaf-Norris-oBor
nokasateJba Ha Kpajy 2025. roause usHocuia je 378,5% (I'paduron O.1.4). 150

250

200

C 003upom Ha TO Aa je cBeTcka puHaHcHjcka kpu3a u3 2008/2009. otkpuna
nganeko ay6ibe W pacnpocTpaieHnje nopemehaje y cnosbHOM GHHAHCHPaLY
HEro IITO Ce paHHje MpeTnocTassbano, Roaf~Norris-oB OKBHP je NpOLIHpeH ® 207, 201, 2016, 2020, 2021, 2022, 2023, 2024, 2025
yBohemem crpec-cueHapuja. OBa BapHjaHTa O/JIPajcaBa YCIOBE Y KOJHMA CY  papop: Hsc

rnobanHa TPAKHILTA KaluTala U3M0XKeHa 3HauajHUM npunarohasamuMma, y3

OrpaHUYeH NPHCTYN Cro/bHOM (MHAHCHPAKky TOKOM JyXKer nepuoja. Y OBOM ClLEHapHjy HOTEHUMjaTHH ryOMTaK
KpaTKOpOYHOT cholbHOT (MHaHcHpama noeehaBa ce kako OM ce ofApa3sHo TpodyxeHH ryOurak MoryhHocTH
pedHHaHcHpama Oyra Koju AocrneBa, 0K ce Koa nopTdonHo HWHBeCTHUMja y3uMajy y o03up moTeHuujanHa eeha
TIOBNIaYEH-a KanuTajia Hepesuaenara yenes nobehane rinodanHe aBepsuje nmpema pu3uky. HeToBpemeHo, IOK Ha CTpaHu
W3Bo3a yBehaea ce kako G ce y3ena y o63up OIITPHja KOHTpaKIMja criojkHe Tpaxme. [IpeTnocrapka jaa ce jgomaha
MOHETapHa aKTHMBA KOHBEPTYje Y CTpaHy BalyTy OCTdje HelpPOMEH:-EHa, ITO YKa3yje Ha TO [a MPHTHCUM MOBE3aHH C
MOBEPEH:EM OICTajy 4aK M Y eKCTpeMHHM ycnoBuMa. CXOIHO TOME, TIOHIEPH ce KOPHryjy HasHiue Ha 50% KpaTKopouHOr
crniosbHOT ayra, 50% noprdonno obasesa, 15% u3Bo3a u 5% mouerapnor arperara M3. Takas npuctyn omoryhasa
NpOlleHy OTMOPHOCTH JIEBH3HHX DPE3EPBH Y EKCTPEMHHM, aiu peanHo MoryhiuMm ycnosuma, 4ume ce ao0wuja
KOH3epBaTHBHHMja M CTPOXa OLIEHa HHXOBE aJeKBaTHOCTH. Yak W TOJ TpeTnocTaBkaMa eKCTpeMHHX mopemehaja,
BPE/IHOCT OBOT [10Ka3aTesba y cTpec-cleHapujy u3Hocuna je 197,6% (I'padukon O.1.5).

50

AJleKBaTaH HUBO JIEBU3HHX pe3epBH He camo aa obe3belyje HecMeTaHo M3MHpHBame MeljyHapoaHux odasesa Beh ciyxu
M Kao MeXaHH3aM 3alliTUTe O/ MPeHOCca CUCTEMCKHX PU3HKa Ha noMahe KPeaHTHO TPXKUINTE M CTAGUIHOCT LENOKYTHOT
(dunancujckor cuctema, CBH aHaJIM3MPAHH KOMIO3MTHH NOKa3aTesbu noTeplhyjy aa cy aesusHe pesepse Haponue Ganke
Cpbuje BulIe Hero ajaeksaTHe, WITO OJpaXkaBa KpeJUOWJIHTET MOHETapHe MOJHTHKE. Y YCI0BHMA KOMIUIEKCHHX
meljyHapoaHuX Kpetawa TokoM 2025. roauHe, ajleKBaTaH HHBO I€BH3HHX Pe3epBH OCTaje BakaH YHHUIAL CTabHIIHOCTH
nomalier IeBU3HOT TPXKHIUTA W HHTEIPATHA 1€0 CTpaTeruje 04yBamba MakpOeKOHOMCKe CcTabMIHOCTH. OdyBareM BHCOKE
a7leKBaTHOCTH JIeBU3HUX pe3epsH, Haponna 6anka CpOuje obe3beljyje HeonxonaH MaHeBapckH POCTOP 3a crposohjere
MOJIMTHKA KOj€ MNOAPKaBajy U jadajy oTnopHocT gomaher pHHAHCH]CKOT CHCTEMA M IyTrOpPOYHH MPHBPEIHH PacT.

' Roaf, J., & Dabla-Norris, E. (2011). Assessing reserve adequacy. International Monetary Fund.



I.4. ®uckanHa NOIUTHKA, jABHU K
CNOJbHU AYI

1.4.1. ®uckanHa NOJIMTHKA

YIpKoC KOHTMHYHPAHO H3PaKEHUM I'eONOINTHUKUM U
€KOHOMCKHM  HEU3BECHOCTHMA y  MelyHapoaHoM
okpyxemwy, Penybnuka CpOuja je u tokom 2025.
ycnena ja o4yyBa MaKpOEKOHOMCKY CTabHIIHOCT.
HcroBpemeHo,  HacTaBak  yjaraka Yy jaBHe
MHBECTHLM]E, TIpe cBera y obyacTn HHGpPacTpyKType,
MpelcTaBp/bad je jeAaH OJd 3HauajHUX MOoKpeTaya
EKOHOMCKE aKTHBHOCTH. YTIPKOC CMarmeHOM MpPHIIHBY
CJIM y onHocy Ha NpeTX0/He rOjIMHE, HHBECTHLIHOHA
aKTUBHOCT TokoMm 2025. rojuHe ocrana je peJaTHBHO
crabuiHa u PenyGuimka CpOuja je nokasana OTnopHoCT
Ha CNOJbHE HIOKOBE M OUYYRaNa jé MaKpOeKOHOMCKY
cTaMIHOCT My  YCIOBHMA CBe  CIIOXKEHH]e
BHIIEIMMEH3HOHANHE TT00aTHe KpH3e,

Toxom 2025. rogune HacTaBbeHa je LIpUMeEHa Jeia
cera'® (uckannux npasuna mz 2022. rogume, Koja
JOMpHHOCE  CTAOMIHOCTH  jaBHHUX (MHAHCHUja M
OJPKHUBOM (hHUCKATHOM OKBHpY. DHcKanHa mpaBHia
KOja ce OJHOCe Ha YNpasibake Haj3HaA4ajHHjUM
KaTeropujama jaBHMX pacxoja, Ipe cBera pacxoguMa
3a 3apajie y jaBHOM CEKTOpY M [IeH3UjaMa, Ha CHa3M Cy
071 2023. roauHe ¥ NpeacTaBbajy KbYYHH HHCTPYMEHT
thuckamHe koHcoanaauKje. THM NpaBUIMMAa pPEryiucaH
je HMBO pacxoia 3a niarte Ha MmakcuManuux 10,5%
b/I1-a y 2025. roaunn'’ M WHjaEKCHpame NEH3M|a Yy
3aBHCHOCTH OJ1 pacTa 3apaja W HHdnaumje, yume ce

'® 3akoH 0 WIMeHaMa M JonyHama 3akoHa o Gyuetckom cuctemy (,.CayxGenn
raacuuk PC™, Gp. 138/2022).

T https :/www.mfin.gov.rs/upload/media’aERCEl 6862360491 9af).pdf

IpadbmkoH 1.4.1. KpeTtamse chuckanHor peaynrara*
(y % BAN-a)
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* MokpeTHe cyme 3a nocneamwnx 12 meceun.
Wasop: HEC, npema nopnauuma MuHsuctapctea huHaHcuja.

pacdumkoH |.4.2. KpeTarse chuckanHMx npuxona u
pacxopa*
(y % BAN-a)
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* MokpeTHe cyMe 3a Nocneara YeTupy TpoMeceyja.
Wasop: HBC, npema nopaunMa MuHMcTapcTea bMHaHCH|a.

00e30ehyje crabunuzainja OBUX M314TaKa y OJIHOCY Ha
KpeTama Y pealHoM CeKTOopy.

Puckanuu aeduuMt ommrte apxase y 2025. roauHn
H3HocHO je 252.8 mupja auHapa, WTo je BHIUE O]
aedumura octBapenor y 2024, romuHHM, KOjH je
n3Hoco 1919 wmapn auHapa, 1ok je  yveuhe
duckannor nepunnta onmre apxase y BAI-y v 2025.
rojinHu u3Hocuno 2,4%, vacnpam 2,0% BJII1-a y 2024.
roaunu (I'paduxon 1.4.1).

Hajsehu nonpunoc ocreapeHom aeduuuTy MOTHYE 0]
neduuMTa OCTBapeHor y penyOmuukom Oyuery y
u3Hocy o 271,4 Mapa aumnapa kajga ce IocMaTpajy
HUBOH BJIACTH.

[pumapuu GuckanHu pesynrar,'® koju je nokasarem
epukacHocty Texyhe ¢uckanHe noauTake, Kao H
YTHIIaja Te TIOJMTHKE Ha KpeTame jaBHor ayra y 2025,
roauuu, Takohe je 610 HeraTMBaH M W3HOCHO je 78,8
mapa auHapa (0,8% Bb/Ill-a), wro je HemTo BHILE Y

'8 [pumapsu (McKaTHM pe3y.TaT NpeicTasba (GUCKATHH Pe3yJiTaT KOpUIoBaH
3a etekte nnahieHHX oaHoCcHO HannaheHHX KamaTta M MOKasyje Ja 1M cy
ocTBapeHH (UCKANHK NPHXOIM [0BO/bHH Jla NOKPH]Y (HCKATHE pacxoie Koju
HHCY MOCNE/H1a TPOILKOBA CEPBHCHPALA JaBHOT IyTA.



oaHocy Ha 2024. roauny, kaja je uzHocuo 23,7 mapa
nuHapa, onsocHo 0,2% BJ1IT-a.

Ouckanun aeduuur y 2025, rogmuu nosehan je y
ycioeuma noeehawa M (HCKAaTHHX MOpuUxoga M
(huckamHUX pacxosa y 0JHOCY Ha MPETXOHY TOAHHY.
VKynHM jaBHM npuxoaud onute apxase y 2025,
roguHu Behw cy 3a 312,5 mapa avHapa on npuxona
ocTBapeHux mnperxojHe roauHe. Hajsehe nosehame
jaBHUX Npuxofa 3abenexeHo je koa tekyhux npuxosaa
(3a 318,9 mupn nuHapa), mMpH 4eMy CY HajBHLIe
nosehauu nopecku npuxoau (3a 285,4 mipa auxapa).
[lojeanHauno nocMarpaHo, HajBuie ¢y nosehann
NpUXOAH O JOMpHHOCA (KOjU Cy yclel MNOBOJEHHX
KpeTarha Ha TP:KUWTY pajaa sehin 3a 163,4 miapa nuHapa
HEro NMPEeTXO/IHE TOJANHE) U Ope3a Ha J0/aTy BPeIHOCT
(3a 46,4 mnpn nunapa). Takohe, ocTBapeH je pact
HEMOPECKMX MPUX0/1a KOjU CY Y OJHOCY Ha MPETXOIHY
roauHy nosehanu 3a 33,5 muapa aunapa. C npyre
cTpane, 3abenexeHo je O1aro cMamwerme NpHxoja of
noHauuja y 2025. ronuau y oaHocy Ha 2024, 3a 6,4
MJIpJ IMHApa.

YKynHu jaBHH pacxoau onuite apxase y 2025, roquHu
Behu cy 3a 3734 mipa auMHapa o pacxoja
3abenexennux nperxoane roaune. Hajsehm peo tor
nosehama omHocH ce yBehame Texkyhux pacxona, a
3aTHM M KalnuTalnHux pacxona. Texkyhu pacxoad y
2025. ronunu Behu cy 3a 363.9 mupn anHapa Hero y
MPEeTXOAHO] TOJAMHH, YeMy Cy HajBHIIE JIOTPUHETH
nosehanu pacxoau 3a counjanyy nomoh u tpancdepe
(126,2 mipn nuHapa, npe cBera 1o ocHoBy noBehama
pacxopa 3a nexsuje ox 1152 mnpa aunapa), kao u
pacxonu 3a 3anociaeHe (122,7 mapa aunapa). C npyre
CTpaHe, U3/1allM 33 AKTHBUPAHE rapaHiiuje CMameHH Cy
y 2025. ronunu 3a 4,7 mapa y onsocy Ha 2024, roauny.

M3naum 3a cybsenuuje y 2025. rogunu nosehanu cy y
oaHocy Ha 2024. roauny (3a 23,5 Mapa AuHapa, Ui 3a
9,9%). Ilosehano je u wuxoso yuemhe y B/l1-y Ha
2,5%, ca 2,4%, konuko je uznocuno y 2024. roaunu.
Hajrehu neo cybrenunja u3 2025, roauHe oIHOCHO ce
Ha cyOBeHuHje y 061aCTH OJLOIPUBPEIE.

VYenen n jambe penaTHBHO BHCOKHX KAMATHMX CTOIMA,
Pacxoju 1o OCHOBY OTILIaTe KamaTa y 2025, roauuu y
oanocy Ha 2024. roauny nosehaunu cy 3a 8,5 Mapa u
nzHocuau cy 189,0 mapa aunapa (1,8% B/1I1-a).

M3noc kanurandux wuHBectuuuja y 2025. roaumHu
JIOCTHTA0 je peKopaaH H3Hoc o 715.4 mMapa auHapa U
6uo je 3a 10,7 mupn aunapa Bumu Hero y 2024,
roguad. Mnak, yuemhe kanuranHux pacxoga y
YKYIOHHM pacxonuma ommte apxkase y 2025. ronuau
(15,9%) cmameno je y oaHocy Ha 2024. roauny
(17,1%), nok je yuemhe xanutanuux pacxoaa y B/II-
y cmameHo ca 7,2%, konuko je usHocuno y 2024,
roguny, Ha 6,9% BJlI-a. C o63upomM Ha 3Hauaj
yHanpehema uH(pacTpykType 3a AYropoyHO OJPHKHUB
NPUBPEIHH PacT, Kao U IJaHupaHe UH(PACTPyKTypHE
MHBECTHIIM]E, y HapeJHOM MepHody MpPHOPHTET

(uckanHe MoJIMTHKE OCTA]y KANWUTAIHE MHBECTHLM]E,
npe cBera TPaHCIIOPTHA " eHepreTcka
UH(ppacTPyKTypa, IMTHTAIN3alH]a, 3e/1eHa TPaH3HLHK]a
W Opojektv nose3aHun ¢ nporpamoM ,,CKOK y
6ynyhwoct — Cpbuja Excrmo 2027”. Taxohe, y
HApeJIHOM TIepHoJly, Mopejl OYyBarba BHCOKOr HMBOA
JaBHUX MHBecTHlMja, npuoputer he mnpexncraBibaTu
yHanpehemhe TpaHCHApeHTHOCTH M e)HKACHOCTH
yrpaBbatba KalnuTalHUM TpojekTuma, 4yume he ce
JI0/IaTHO TOJAPKATH BHCOK KBAIHTET WHBECTHIIMOHHX
yllarama.

OcTBapeHe UcKalHe M YKYITHE EKOHOMCKE pesyJitare
Peny6nuke Cpbuje norspauo je u MM®. V nenembpy
2024. roamne Oabop u3pwHux aupekropa MM®-a
ono6puo je Tpehn HHCTpyMeHT 3a KOOpAMHALIKjY
nonutuke (Policy Coordination Instrument — PCI) y
Tpajamby o 36 meceuu. llumb nporpaMa je ouysame
MaKpOEeKOHOMCKe M (QuHaHCHjcKe CTabWIHOCTH,
ofpkaBame (HCKaTHe OHCLHIIMHE W onaznajyhe
NyTame jaBHOI J1yra, Kao M Jlajbe jayarme OTIOPHOCTH
CeKTopa eHEpPreTHKe MW CTBapawme IpocTopa 3a
pean3aiiijy HHBECTHIIMOHHX roTpeda y TOM cekTopy.
HHCTpyMeHT je caBeTOIaBHOT KapaKTepa i HaMEHhEH je
3eM/baMa KoOje CHPOBOJE CHAXKHY H KpeauOHiIHYy
€KOHOMCKY mnonutuky. Y jyny 2025. ycneuwHo je
3aBpIIEHO MPBO pa3MaTpame pesy/raTta cnposoliema
JIOTOBOPEHOT €KOHOMCKOT NporpamMa. 3ak/bydeHo je Ja
CY MaKpOEKOHOMCKH pPe3yJITaTH, YIPKOC TI00ATHUM
W3a30BMMa, OCTalM cTaOMIHM M CHaXHH, W Ja je
Peny0anka CpOuja ycreuHo cagsiajaia cBe M3a30Be €
KojumMa ce cyouaBama. Y geuembpy 2025. roaguse
YCIELIHO je 3aBPLUISHO PYTo pasMarpae crnposoherma
€KOHOMCKOT Tiporpama y okBHpY HMHcTpymenTa 3a
KOOpAMHAIM]y noauTHka. McTakHyTO je 1a BUCOK HUBO
JICBU3HHMX pE3ePBH, BUCOKH JIEMO3UTH JpiKaBe, Kao M
OTNOpaH U J100po KanuTadn3oBaH OaHKapCKH CEKTOp,
NPYKajy BaKHy [OIPLIKY Y CABJIa/IaBaby aKTYEeIHHX
nzaszoBa. Takohe, ucrakHyro je na ce ¢uckanHa
JUCUMIZIMHA CTPOTO OIpXkaBa, a Ja MOHeTapHa
MOJAMTHKA  OcTaje  Oonpe3Ha, YMMe ce  4yBa
KpeauOHINTeT eKOHOMCKHX noiauTtHka. Y jymry 2025.
rOJIMHE  YCHEWHO Cy 3aK/by4eHE M pelloBHE
KoHcynTanuje no uyiany IV Craryra MM®-a 3a 2025.
roauHy 3a Penybiuky Cpbujy.

Puckanna nonutHka he # y HapenHom nepuony OHUTH
yCMepeHa Ha OuyBame¢ MaKpOeKOHOMCKe M (uckaiHe
CTa0MIIHOCTH, y3 IIOCTEIEHO CMameme OyleTCKOor
JneduuHTa Yy cpelibeM pOKy W HacTaBak onanajyher
TpeHzaa jaBHor nyra. Ha pacxoanoj crpanu, ocum
KanmuTaaHWX HMHBecTHOMja, y ¢okycy he Outn
MOIMTHKA MeH3Mja M TJara, pagd  OJApiKaBama
couMjalHe M €KOHOMCKe CTaGHIHOCTH W OIpPMKUBOT
nosehatka pacnoJoKHBOr J0X0TKA cTaHOBHHIITBA. Ha
NpPUXOTHO] cTpaHM, ¢HckanHa nomuTuka he Ourn
YCMEpeHa Ha Jajbe TOCTENEeHO CMameme MOPECcKOr
onrtepehema paja u npoluupeme nopecke daze 60bOM



HaljaToOM MyTeM [IMIHTalM3alMje M MOJepHH3alM]e
nopeckor cucrema.'?

1.4.2. Japuu ayr

Yuewhe jasror ayra y B/III-y, nocmarpano kpajem
rojuHe, onajaa oa 2021. roguxe, Tako na je ny 2025,
rOJIMHH OBaj TPeH] HacTaB/beH. Yuewhe jasHor nyra
ueHtpande japxase y b/AIl-y na kpajy 2025. roaune
H3HOCHNO je 44.,4%, wTo je 3a 2,3 .M. Mame Hero Ha
kpajy 2024. roaune (I'padmkon 1.4.3).

Yuemwhe ayra onmTe apkase, KOjH  yK/byuyje
HETapaHTOBaHH JyI JIOKAIHMX camoympaBa u All
Bojsoaune, nsnocuno je 44,7% b/1l1-a na kpajy 2025.
TOJIMHE, WTO je 3a 2,2 ILI. Mame HEro Ha Kpajy
nperxoane roaune. Ilocmarpano y  amncomyTtHum
H3HOCHMA, Jyr lUEHTpalHe Ap:KaBe je Ha kpajy 2025.
rojune uzHocHo 39,3 mupa espa (38,9 mapna espa na
kpajy 2024), a nyr omure apsxase 39,6 mapza espa (39,1
MIIpJ1 eBpa Ha kpajy 2024).

MpadukoH 1.4.3. Kpetamse jaBHor ayra

(y %) (y mnpa EUR)
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Wasop: MuHmucTapcTeO thuHaHcuja.

pacpukoH 1.4.4. BanyTHa CTPyKTypa jaBHor ayra
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WMasop: MuHucTapcTBo thuHaHcwuja.
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Ha npucyctBo aeBusHor pusuka (rpaduxonn 1.4.4. n
1.4.5) ykasyje Bucoko ydemhe ayra y CTpaHoj Ba1yTH
on 77,5%, nHa kpajy 2025. roaumne. V oaHocy Ha
NPETXO/HY roauHy, ydenthe auHapckor jena jaBHor
nyra nosehano je 3a 0,7 n.n., na 22,5%, 1ok je yuemhe
jgyra y espuma nosehano 3a 1,9 n.m., Ha 59,5%.
Yuewhe jasHor ayra y aMepuukMM jonapuMa
CMameHo je y oaHocy Ha 2024, 3a 2,0 .o, #a 11,9%,
4EMY je IONPHHENO ciadibeme Jonapa.

Vuemhe ayra koju ce ornuiahyje no GHKCHO] KAMATHO]
crony Ha kpajy 2025. roJiMHe CMareHo je Y 0HOCY Ha
NpEeTX0AHy roanuy 3a 2,9 m.um. ¥ uzHocuno je 68,8%
(I'pahuxon 1.4.6). Ynpkoc cmamemy, ydemhe jyra
Koju ce otrahyje mo GMKCHO) KaMaTHO] CTONH M Jasbe
J€ penaTHBHO BMCOKO, IUTO YKa3yje Ha TO Ja jaBHU Ayr
HHUj€ 3HATHO M3NOKEH PU3NKY OJ1 IPOMEHE KaMaTHHX
cToma.

HJpxasa ce y 2025. roauMHM JenoMm 3aaykuBana M
npogajom XoB na momahem TtpwuinTy. Yuemhe
apkaBHux XoB y yKymHOM jaBHOM Iyry IleHTpaiHe

MpachukoH 1.4.5. BanyTHa cTpyKTypa jaBHor
Ayra Ha aad 31. geuembpa 2025.
(y %)
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W3sop: MuiMcTapcTBO thuHaKcuja.

MpadbukoH |.4.6. CTpykTypa KamaTHUX cTona
jaBHOr oyra Ha aaH 31. peuemb6pa 2025.
(y %)
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pachukoH 1.4.7. JaBHM Ayr No ocHOBRY u3paTtux XoB
(y % BAN-a)
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Wasop: HBC, Ha ocHoBy nopataka MukvcTapcTea thuHaHcwhja.

IpskaBe OCTalo je Ha HMcToM HHBOy kao 2024, n
uzHocuio je 49,7% y 2025. (I'padukon 1.4.7).

Peny6nuka Cpouja je cpeanHom janyapa 2025. rooune
0 UeTBPTH MYT €MHTOBAJA JAp:KaRHEe 0OBE3HMIIE panu
n3Mupera obagesa no ocHory obemrehema 3a oy3ery
umoBKHY,*’ kojuma cy peryiucane obasese PenyGinke
Cpbuje y ckinany ca 3akoHoMm o Bpahamy onysere
umosKHe u obewrehemy.?’ EMuTOBaHE Cy 00Be3HHLE
POYHOCTH TET, JIeCeT M JABAHAECT FOJMHA, Y YKYIHOM
usHocy oa 46,4 mun eppa. On Kpaja janyapa 2025.
TOJMHE M OBA €MMCHja JpIKaBHUX OOBE3HMLA paju
M3Mupersa obagesa no ocHoBy obewrehema 3a 0ay3eTy
MMOBHHY YKJbyueHa je Ha Prime Listing beorpancke
bepse.

V 2025. roaMHu OJPIKAHO je MeT ayKuuja JHHAPCKUX
JpKaBHUX 0OBE3HHIIA OPHIMHAIHE POYHOCTH JIECET U
no roauua. Y jauyapy 2025. Peny6imka Cpbuja je
OpBH MyT eMHTOBajga o0Be3HMIly ¢ pokoM jocneha
JIECET H 110 FOJIMHA, HAKOH 1ITO je arenuuja Standard &
Poor’s nonemuna  CpOMju  KpeIMTHH  PEjTHHI
MHBECTHIIMOHOT paHra. Ha aykumju je peanuzosaHa
pekopaHa npoaaja auHapckux XoB y usnocy on 1113
MJIpJl JMHApa 110 HOMHUHAJIHO] BPEJHOCTH, LITO je
FOTOBO YEeTHPH MyTa BHUIE O] IUIaHApaHOr O0MMa
aykije. TTocMaTpaHo YKYITHO, H2 CBHX MET ayKluja
aecetunoroaumimbux XoB y 2025, ronuHy npojate cy
o0Be3HMIle Y HOMHHAIHOM H3Hocy ox 1684 mipn
JIMHapa 110 M3BPIIHO] CTOIM KOja Ceé Ha aykKuujama
TOKOM rojIiHHe cMamHBaa ca 5,25% na 5,10%, xoamko
j€ M3HOCHIIA Ha [10C/Ie/Hb0] ayKIIMjH OBHX 00BE3HHLA ¥
HoBeMOpy 2025. roguxe. Ha momeHyTHM aykuujama
3abenexeHa je BHMCOKAa TpaXma MHBECTHTOPA M
npuMeTHO Yydyewhe CTpaHMX WHBECTHTIOpa, WITO je
TOKAa3a/10 HHXOBY 3aMHTEPECOBAHOCT 3a ApxasHe XoB
W NPUCYTHOCT HAa TPXHUINTY Kanurtana PenyOnuke
CpGuje.

2" IperxoaHo cy apwasHe oOBE3HHIlE paiM W3MHPEHba 00aBesda N0 OCHOBY
obewrehersa 3a Oy3eTY HMOBHHY eMHTOBane y janyapy 2022, 2023. u 2024.
roauHe.

Kpajem jyma 2025. roaune, oxpikaHa je aykiHja
METOTOIUINELHX JPKaBHUX OOBE3HHLA, HA KOjOj cy
npogare XoB no wm3pmmuoj cromu ox 4,49% vy
HOMHHAIHO] BPeAHOCTH 0 35 Mupa AWMHApa, 10K je
Tpakma W3HocKaa 65,3 MIpa aMHapa.

Y 2025. roaMHH OJp)KaHe Cy JBE  ayknuje
JIBAHAECTOTOIMLIELHX JIPIKABHHUX o0Be3HUIA
JeHoMuHOBaHMX y eBpuma. Kpajem jyma 2025,
oIpkaHa je mpBa aykKuWja, Ha KOjoj cy npojare
JprKaBHe 0DBe3HHIE Y HOMHHANHO] BpeaHocTH 011 250
MIIH €Bpa, Y IYHOM OOMMY IJIaHMpaHE eMHCH]e H TI0
M3BPIIHO] cTONH 011 4,99%. MHBecTHTOPH Cy MCKa3alu
BHCOKY Tpakiby 3a oBoMm XoB. VY cknany ca
MHTEPECOBAEM HMHCTHTYLMOHAIHMX YYECHHKa Ha
TPKMINTY, Kao W paaun oOesbehuBama nomaTHe
JUKBUIIHOCTH M MOJPLUIKE pa3Bojy Aomaher TpKuIuTa,
emucHja oBHX oOBe3nula je yBehana 3a 200 mun eBpa
W Ha JIpyroj aykuuju, Koja je OoapKaHa cpeanHOM
neuembpa 2025, npoaar je HOMHHATHHM  HM3HOC
obBe3nnna ox 200 MIH eBpa Mo W3BPLIHO) CTOMH O]
4.97%.

Ha nosutieny nepuenuujy Cpbuje ka0 MHBECTULIHOHE
JecTHHalMje YKa3yje M TO IITO ce TNpeMa OLeHH
pejtunur arenumje Standard & Poor’s KpeauTHH
pejtunr CpOuje Hana3M Ha HHBOY WHBECTHIIMOHOT
paunra. Pejrunr arenuuja Fitch Ratings je y janyapy u
jymay 2025. roauHe, a DOoTOM M Y janyapy 2026. roaune,
3ajp:kana kpeautHu pejtuar Cpuje Ha HuBoy BB+, y3
IO3UTUBHE  W3rilene 3a  [oOWjame  pejTHHIa
WHBeCTHIMOHOr panra. [Ipema oueHum arenumje,
KJBYYHH (DAKTOPH 33 OBAKBY OIIYKY jecCy aleKBaTHO
BoljeHa eKOHOMCKA TOIMTHKA, MPE CBera 0J[rOBOPHO
yIpaB/bathe jaBHUM (pMHAHCH]aMa W pacT JEBH3HHUX
pesepBH, kao u octBapend Behu B/l no rnaem
CTaHOBHHKA y OJIHOCY HA NPOCEK 3eMalba HCTOT HHBOA
KpeauTHOr pejTHHra. Ilopea Tora, Ha MNO3ZUTHBHE
u3riiese 3a INpPOMEHy pejTHHra ojpaxaBa ce€ H
YHEEHHIIA 1a he npuBpeIHH pacT BOAWTH MHBECTHIIH]E
y oksupy mnporpama ,,Cxok y Oyayhunoer — Cpbuja
Excno 20277, y3 HactaBak onaaajyhe myTame jaBHOT
ayra, Kao M jauame excrepHe nozuuuje. Kpajem
¢bebpyapa 2026. roguse pejTHHr areHuuja Moody's
Ratings 3anpxana je KpeJIMTHH PEjTHHT HA HUBOY Bal
ca crabunHuM Marnenuma. Hakon mTo je y okrodpy
2024. roaune pejtuar areniuja Standard & Poor's
nosehasia  kpexuTHH pejrtuHr CpOuje Ha HHBO
WHBECTHLIHOHOT paHra o BBB-, unme je Cpbuja npeu
nyT y cBOjoj uctopuju cBpcraHa Mmehy 3emibe ¢
KpeJUTHUM  PEJTHHIOM  HHBECTHIIMOHOT  paHra,
cpeanHom mapta 2026. naseaeHa areniuja o6jasuia je
nepuoauuny u3BewnTa) 3a CpbHjy y KOMe je HCTaKHyT
kpeauTHH pejtaHr Cpbuje na nuBoy BBB- ca
crabuanum usriaeauma. Arenuuja Standard & Poor's
J€ Y CBOM H3BEIITAjy HCTAKTa U 000JbIIAHY eKCTEPHY
M CHaxHy (HCKaIHY MNO3MUAJY € KpPeAHOHIHUM

21 Cnyx6Genn rnacuuk PC”, 6p. 72/11, 108/13, 142/14, 88/15 —oanyka ¥C, 95/18
u 153/20.



CPEAOPOYHMM  (PUCKATHMUM  OKBHPOM, Kao H
narpahene pezepee Koje IPykKajy CHaXHY 3alITHTY 0]
l'IOTeHLIHja.T[HHX 1IIOKOBA.

1.4.3. Cnomun ayr

Vyewhe neduunra texyher pauysa niatHor Ouiaanca
y BJIIl-y, u nopen nopehama y 2025. roaunu, ocrano
je Onu3y cBoje MpocedyHe PABHOTEKHE CTOIIE.
Iosehamwe nedmuumnta Texyher pauyna y 2025. rogunn
Ha 4,9% Bb/ll1-a (4,3 mapxa espa), y oaHocy Ha 4,5%
(3,8 mipn espa) y 2024. (I'paduxon 1.4.8), npe ceera
nocnieinla je cMambeha Cy(PUIMTA Ha padyHy YCIyra,
1 nosehama jgeuuuTa Ha pauyyHy MPUMApPHOT
JI0X0TKa, JI0K ¢y Ha GuiaHc Tekyher pauyHa Mo3HTHBHO
A€NOBANH Mamb¥ PoOHM JAeHUMT yciel 3HavyajHoOr
pacTa H3BO3HMX KalalMTeTa, Kao W cyQHuMT Ha
pauyHy cekyHaapHor aoxotka. Cmameme cyduuura
Ha pauyHy ycayra y Hajsehoj mMepw je pesyarar pacta
yBO3a  TYPHCTHYKMX  yCiyra, ycieg — pacra
pPacnoJoxHUBOr 1OXO0TKA CTAHOBHHUIIITBA.

VY 2025. roaMHM BHCOK pacT Oenexke W M3BO3 H YBO3
pode u yecayra — 7,6%, onHocHo 7,4% y opHocy Ha
nperxoiuy roamty, pecnexktuso (I'paduxon 1.4.9).

pachukoH 1.4.8. BunaHc Tekyhiux TpaHcakumja*
(y % BON-a)

v 1\ \' v v I\ v
2013. 2015. 2017. 2019. 2021, 2023, 2025.

* MNokpeTHe cyme 3a nocneara YeTupy Tpomecedja.
Wasop: HBC.

IpacukoH 1.4.9. U3B0O3 1 yBO3 Cpbnje*
(y % BAr-a)
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* MokpeTHe cyme 3a nocreaka YeTUpK TpOMECeYja.
Wasop: HEC.

pacpukon 1.4.10. AedmnumnT Tekyher pavyyHa
nnavHor 6unaxca n COAU
(y % BAM-a)
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Tekyhu payyx nnatHor Gunanca
e HeTO CTPAHE AWPEKTHE UHBECTHUM|E

Wasop: HBC.

MpachukoH 1.4.11. luHaMuUKa crnorsLHOr gyra

(y mnpa EUR) (v % BAn-a®)
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* MNokpeTHe cyMe 3a Nnocnearwa YeTupu Tpomeceyja.
WM3sop: HBC.

MpacbuioH 1.4.12. CnorsHm Ayr no KOpUcHUUUMA
ly %)

v v 1% v v v [\
2013, 2015, 2017, 2018, 2021, 2023, 2025.

® Hapoaua Ganka Cpbuje
=peayaeha

Banke
=[ipxasa

Wasop: HEC.

H3so3 pobe je yOpsao pact na 8,7% y 2025,
noacTakHyr  Behum H3Bo30M  npepahuBauke
MHIYCTpHje, NMpH 4eMmy cy Hajpehn nompuHoc name
rpaHe ImoBe3aHe ca ayTOMOOMICKOM HWHIYCTPHjOM.
McToBpeMeHo, M3B03 ycllyra HAacTaBHO je Ja pacrte
(5,3%), y3 3nauajan jgonpunoc UKT cekropa, unju je
u3Bo3 noeehan 3a 10,2%.

VY803 pobe y 2025. nosehan je y ogHocy Ha 2024, 3a
6,3%, y3 pacT yBO3a CBe TpPH KaTeropuje —



IpachukoH 1.4.13. CnorsHM AYr NO OpPUrMHaNHoj
pPOYHOCTH
vy %
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Waeop: HBC.

[padukoH 1.4.14. CnorsHu Ayr No npeocTtanom
aocnehy
(y %
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WMasop: HBC.

peripomarepujana, norpoiuHe pobe M onpeme. YBo3
yeayra 3abenexuo je pact on 10,9%, Hajsume noa
YyTHLAJEM pacTa yBo3a TypucTHUKuX yeayra (23,2%),
IITO jé Y 3HATHO] MepH 0/pa3 pacTa pacroNokKHBOT
JIOXOTKA CTAHOBHHILTBA.

Viynan npumus CJIU y 2025. roaunn usHocuo je 3,5
MIpi eBpa, A0k je 30or mnosehanux ynarama
pe3ujeHaTa y MHOCTPAHCTBO, HETO NPHIUB H3HOCHO
2,3 mapa espa (I'paduxon 1.4.10). Ilpunue C/AU y
2025. 610 je Huu o npunuea u3 2024, roauxe, npu
4eMy CY Ha WHBECTHIHOHM CEHTHMEHT HETaTHBHO
yrunane riobanHe TProBHHCKE TeH3Hje, Kao M
IpyLWTBEHO-IOINTHYKA KpeTawa y CpOujn. Hnak,
CIH cy u Toxom 2025. roaune 3aapiane IIHPOKY
reorpad)cKy U CEKTOPCKY PaclpoCTpambeHOCT, YHME CY
HacTaBHJIE /1a MO/IP/KAaBajy pacT W3BO3HHUX KanaluTeTa
M jaudame YKyllHE MaKpOEGKOHOMCKE CTadMIHOCTH
3EMJbE.

CrnoseHM ayT je Ha kpajy 2025. uznocuo 51,1 mapa
espa, uwn 57,6% BJ/II1-a, u y onHocy Ha xpaj 2024.
nosehaH je 3a 2,3 Mipa espa, 10K je iweroso yuenrhe y
BTl-y mame 3a 1,0 n.n. (I'padukon 1.4.11).

padhukoH 1.4.15. CTpyKTypa cnossHor ayra
npemMa BPCTU KamMaTHe cTone Ha faH

31. geuembpa 2025.

(y %)

487

491

® DUKCHE KaMmaTHe cTone
= Bapujabunxe kamaTtHe cTone
Bea kamate

Wasop: HBC.

Pact cnomuor ayra y 2025. roauHu mnpe csera je
Hocneauua 3aTy’KHBaka [NpPUBATHOT cekTopa. Y
OJIHOCY Ha TIPETXO/IHY TOJMHY, CTIOJBHH YT MPHBATHOT
cekropa nosehan je 3a 2,9 mip espa, 10K je AyT jaBHOT
cekTopa cMambeH 3a 0,6 mapa espa. [Ipu Tome, ykynan
ayr npeayseha u Guznukux auua nopacrao je 3a 2,4
MIIpZ eBpa, a 1yr Oanaka 3a 0,5 mapna espa (I'papukon
1.4.12).

Pusuk peduHaHcHpama CHOBHOT AYra pellaTHBHO je
HM3aK, Oyayhu J1a je pouHa cTPyKTypa ClOJBHOr JIyra
NOBOJBHA. Yuewifie CHOJBHON Jyra ca OPUIHHAIHOM U
npeocrajoM poyHowhy AyxoM 04 TOAUHY JaHa
Hajlasd Cceé Ha BHCOKOM HHMBOY H Ha kpajy 2025.
u3HocHI0 je 96,2% (I'paduxon 1.4.13), onHocuo 81,4%
(I'paduxon 1.4.14), pecnektuBHO, a onpeheHo
nosehawe yueurha kparkopounor nyra (ca 14,5% y
2024. na 18,6% y 2025) nocnenuua je mpomMeHe
CTPYKTYpE KOJ jaBHOr cekTopa u 0aHaka, 0K je Koj
ocTaTKa npuBpeie 3a0elexeHa MoBoJbHUjA CTPYKTYpa
¥ OJIHOCY Ha NPETXO/HY TOJIHHY.

On ykynHor crniosbHOr ayra, 49,1% obaesa 3akibyueHo
je mo ¢ukcHuM KamaTHMM cromama, 49.7% mo
BapujabMIIHUM KaMaTHUM cTonama, ok je 1,2%
3aKby4eHo 0e3 yropopene kamare (['padukon [.4.15).
VY CTPYKTYpH CIO/BHOL JYTa MO BPCTH KAMATHE CTOIE,
obapeze mo BapujadMIHHM KaMaTHUM CTOMNama
TIPETEKHO Cy KOHLEHTpUCaHe y OaHKapcKOM CEeKTOpY
(88,4%), 1ok je y jaBHoMm cextopy Behe yuemhe myra
no ¢ukcHUM KamaTHuM cronmama (57,2%). Kona
ocranux cekropa (mpeayseha u  ¢u3snuka smna)
CTPYKTypa je ypaBHOTexeHHja, ¢ Onaro Behum
yuemhem ofape3a no BapHjadDMIHHM KaMaTHUM
cronama (50,9%) y oxaHocy Ha ¢QurcHe (46,2%).
OOGasese Ge3 kaMaTHe CTONE MMajy PEeTaTHBHO HHCKO
yuerrhe H yrIaBHOM Ce 01IHOCE Ha CIIOJLHH JIYT CEKTOPa
npexy3eha u pU3HYKHX AHLA.



I.5. CexTop npuspeae

YOp3awy KpeAWTHE AKTHBHOCTH [PHBPEIE TOKOM
2025. roadHe A0NPHHENN CY NpeTxoaHo yonakasame
MonerapHe nonutHke Haponne ©Oanke CpOuje wu
HacTaBak yOuaxasama MoHeTapHe noantHke ElB-a.
Ilopen Tora, KpeaMTHYy aKkTMBHOCT JOJ&THO CY
nojcrakad M ybnaxkaBawme KpeIMTHHUX cTaHaapia u
noeehana Tpaxma NpUBpeE/Ie 3a KPeAUTHMA.

Jlomahu kpeanTH npuBpemn,”> Ge3 edekra mpomeHe
kypca,” y 2025. romunm nosehanu cy 3a 11,3%.
VKYIHH KPeJAUTH NPHBPEIH, KOJH YKIbYUY]Y H CIIOJbHH
Ayr, Ha kpajy 2025. roguHe, no Mckbyuewy edekra
JIEBH3HOT Kypca, nopaciu cy 3a 12,6% wr. (I'paduxon
1.5.1).

Pact kpeanrta npuspean y toky 2025. 6uo je Bohen
pPacToM KpeaMTa 3a JMKBHAHOCT M OOpTHA CpelCTBa,
Kao M PacTOM MHBECTULHOHMX KpeIuTa, KOjH yKasyje
Ha jauame UHBeCTHIIMOHE akTHBHOCTH. Ha kpajy 2025.
roJAMHE, K40 M Yy NPETXOJHOM NEpPHOJY, JOMHHAHTAH
YI€0 Y YKYIHHMM KpeJAWTHMa TpPUBPEIM MMalu cy
KPEJIWTH 3a JIMKBUIHOCT U 00pTHa cpeacTsa (47,3%) u
WHBECTHLMOHH KpeauTH (43,4%).

Vkynua notpakusama’! 6anaka o1 cekTopa npuBpese
Ha kpajy geuembpa 2025. roauHe HOMHHAIHO ¢y Beha

pachukoH 1.5.1. KpeanTHa akTMBHOCT NnpuBpene*
(Mr. cTone pacra, y %)
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CnoreHu ayr
YKyNHU KpeauTH NpuBpeaun

* Vickbyuen ecpexkat npomene AeBM3HOT Kypca.
Maeop: HBC.

» Cextop npuspese ofyxsara japHH HeMHAHCH|CKM CeKTOp, IIpHBpeaHa
ApyUITBA ¥ HeMHAHCH]CKH CEKTOP Y cTeuajy.

*! OBGpavynaro 110 Kypey MHapa NpeMa eBpy, WBajuapckoM (PpaHKy 1 1onapy Ha
nan 30, centemOpa 2024. (mporpaMckH Kypc KojH ce KOPUCTH 3a notpebe
npahewa apawxmana ¢ MM®-om), mpu 4emy je yseTa y ob3up BamyTHa
CTPYKTYPa MOTPakHBaka 10 OCHOBY KpeaHTa.

pachmkoH 1.5.2. CTpykTypa noTpaxuBawa 6aHaka
opf npuBpeae No CeKTOPCKOj AeNaTHOCTU

(y mnpa RSD)
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= Caolipaha) n CKIANMILITENE, YOMYTE CMEWTaja M KCXDEHE, MHDODMICAE 1 KOMYHVEALM|a
= 06pasonaie. INPAACTEC W COLMANHA IBWITHTA
BHexpeTHIHE, HBYMHE W YOI Qenat, ymeTHocT, JaGasa W pexpeaunja
TProBMHA Ha BENWKO W HE MAnNg, NONPaBka MOTOPHHUX BO3WNA W MOTOLMKANA
=T pahjenuHapcTao
PyAapcTeo. Npepalineasxa uHayCcTpMja, BOAONDHBDENa
= WyMapcTeo
=QcTano

Wasop: HBC.

3a 11,7% nero y ncrom nepuoay 2024. roaune. Tome
J€ MpeTe’kHO JOTPHHED PacT NOTPAKHBAMLA 01 CEKTOpa
TProBUHE Ha BEIWKO M Ha MAaJo, [ONpaBKe MOTOPHHX
BO3M/Ta U MOTOUMKaIa 3a 44,2 Mapa nuHapa (UoM 3a
10,9%), cexropa 3a cHabneBame €JICKTPUYHOM
€HEPrHjOM, racoM, NnapoM M KiuMardsauujy za 43,3
MIIpa auHapa (uiau 3a 27,4%), cexTopa 3a HEKpeTHUHE,
HayuHE M YCIIy»HE JIeJaTHOCTH, YMETHOCTH, 3adaBe H
pexpeamyje 3a 35,9 mupa auHapa (uam 3a 16,1%),
cexropa rpahesunapersa 3a 34,1 muapa amHapa (miu 3a
19,7%), xao u cekTopa pyjaapcTBa, npepalnBauke
UHJYCTpHje M Bojonpuspene 3a 32,8 mupa auHapa
(mmm  3a  6,0%). C npyre cTpaHe, CMakbeme
NOTpakKUBaba 3a0elleKeHO je JeIMHO y CeKTopy
oOpa3oBama, 3/pPaBCTBA M COLMjajiHE 3alITHTE Y
n3nocy on 0,7 Mapn avuapa (wam 3a 5,0%). Ha kpajy
2025. ronuue HajBehu yieo y noTpakuBamiMa ODaHaka
0J1 NPUBPE/IE OJTHOCHO C¢ HA MOTPAKMUBAM:A 0] CEKTOPA
pyaapcTBa, npepaluBauke MHIYCTpHje H
BOJIONPHBpE/IE Y H3HOCY 041 529,5 mupa annapa (26,5%
YKYMHHX TIOTpa)kuBama O] CeKTopa MpPHBPElE),
CeKTopa TPrOBHHE HAa BEIMKO M Ha Malo, TOMpaBKe
MOTOPHHX BO3MIia M MOTOLMKana y M3HOcy o 4488
wipa auHapa (22,5% yKynmHEX TIOTpaXKHBama 01
CeKTOpa IPUBpPE/IE), 3aTUM Ha [OTPAKUBAKA O]
CeKTOpa  HEKPETHMHA, HAYYHHX M YCIYXKHHX
NlellaTHOCTH, yMeTHocTH, 3abaBe W pekpeauuje y
usHocy on 2584 wmupn jaunapa (13,0% ykymHux
MOTPAKNBAKA OJI CEKTOpd NPUBpese), Kao U ol
cektopa caodpahaja M cKIIaMILTERA, yCIyra cMeLTaja
W ucxpaHe, MHQOpMHCcakha U KOMYHHKAlMja y U3HOCY
01 231,0 mapa nuHapa (11,6% yKynHHUX NOTpakuBamba
ox cexropa npuspene) (I'padukon 1.5.2).

Ilocmarpano npema penuunnu npeayseha, y Toky
2025. roaune nosehan je o0MM KpeiHTHpama MHKPO,
MaINX M Cpe/libMX NpPaBHUX JIMLA, KA0 M BEJIMKUX

* TMotpanusarba obyxBaTajy KpenTe, XapTHje ol BPeHOCTH, OTPAKHBALA 110
KamaTama 4 HakHaZaMma W akumje.

23 PasppcTaBare ce BPIIM Y CKAady ca ofpendama 3akoHa Kojum ce ypehyje
PauyHOBOICTBO, @ KOje Ce 0IHOCE Ha PAa3BPCTaBalL€ NPABHMX JIHLA.



npaBHux Jauua. Kpeautu onodpeHn MUKpO, MaTuM H
CpelmMM TIpaBHMM IMnuMma Ha kpajy 2025. rogmne
yuHUIH ¢y 60,6% yKynHHX KpeauTa NpHUBpEead U
zabenexkniu ¢y mr. pact ox 15,2%, 4,7% u 14,9%,
pecnekTuBHO. Kpenutn ono06peHn BeIHKHUM MPaBHHM
Jmuuma  ynHwm ¢y 39,4%  yKynHux  KpeauTa
0100peHMX NpHBpEIH H OCTBAPMIM Cy MI. PacT o
12,0%. Mr. pact kpeauta 0A00pEHHMX CpEIHHM H
BEJIIMKHM [TPABHUM JMLMMa Ha Kpajy 2025. 3HarHo je
yOp3aH y 0JHOCY Ha NMPETXOAHY FOAHHY, 3a 11,1 m.m. u
11,7 m.m., pecnekTHBHO, JOK je KOJ MHKPO H Malux
npejy3seha Mr. pact 6MO HELITO CHOPU]H.

IlocmaTtpano npema pouHocTH, Ha Kpajy 2025,
[peoBiajaBaia cy AyropovHa norpaxupama. Yuehe
AYTOPOUHHMX KpeAWTa y YKYINHHM  KpeAWTHMA
npuBpean Ha kpajy 2025. roauue u3Hocuao je 83,3%,
ITo, ¥ nopei 61aror cMamersa o7 0,3 1.1, y 0HOCY Ha
kpaj 2024. romuHe, yka3dyje Ha HH3aK DHU3HK 0]
peduHaHCHpaba CeKTOpa NPHBPEIE.

VY CcTpyKTypH pacTa KpeAWTHE AaKTMBHOCTH CEKTOpa
npuspese TokoM 2025. rojausHe, JUHAPCKH KPEAWUTH
Benesxuan cy penaTHBHO OPXKH PacT 07 1€BH3HHX, IITO
je yTHLAIO Ha pacT cTeneHa JAMHapu3aluje niacmaHa
cextopy npupene. Ha kpajy 2025. yuewhe nuHapckux
NOTPaKMBaa Y YKYTTHUM NOTpakuBamUMa DaHaka oj
npuspee u3Hocuo je 22,9%, wro je 3a 2,0 n.n. Buie
Hero Ha kpajy 2024. rognnae (I'paduxon 1.5.3). To je
JlesioM pesyaTar ysohewa Hose Mepe noderkom 2025.
roguHe, nponucaHe OITykoM ©  aJ€KBaTHOCTH
kanuTana Oanke.”® [0TOBO cBa A€BM3HA M EBH3HO
MHIEKCHPaHa NOTPaXKHBaka CEKTOpa NpHBpee 0HOCe
ce Ha nmoTpakuBama y eBpuma. Kako Ou ce cmammia
M3JIOKEHOCT CEeKTOpa NpHUBpele BaJyTHOM pPH3HKY,
Hapogna ©Oanka CpbHje axkTHBHO TNPOMOBHIIE
ynotpe0y HMHCTpyMEHara 3aliTuTe OA JIEBM3HOI
pH3HKa, Y HACTOjalmby Ja yMawmH PH3HK IPOMEHe
JICBH3HOT Kypca M THME JIONpHHECE javamy
thuHancHjcke ctabuanocty. MHCTpYMEHTH 3a1uTHTE 0f1
JEBM3HOI PHM3MKA KOJU Ce€ HyJe Ha TPRKHUIUTY jecy
TEPMHUHCKH YTOBOPH (1eBM3HM (opBapin), TepMHUHCKA
KYINOBHMHA JeBH3a ¢ nokpuheM (OKpUBEHH (hopBapan)
W BaILyTHH CBOTIOBH.

Ha kpajy 2025. yuyeurhe npobaeMaTHuHUX KpeauTa y
YKYIHUM KpeJIMTHMa ceKTopa npuBpene (IpHBpeIHa
JIpyLITBA U jaBHH HE(DMHAHCH]CKU CEKTOP) 3a0eekKuIo
je UCTOPHjCKM HAJHUIKY BPEJHOCT U H3HOCHIIO je 1,4%.
OBo yueihe cmameno je 3a 0,4 1.1, y oaHOCy Ha Kpaj
2024. ronune. Cmamemy yuemha mpobremMaTHuHMX
Kpeaura y yKYNHMM Kpeauruma npuspeie y 2025,
JIOTIPHHENH CY CMamEme NpoOIeMaTHUHUX KpeauTa
oBor cektopa of 3,7 mapa auHapa (—12,0%) u pacr

% Opa mepa nponucyje obasesy Gankama 1a NpUIHKoM obpadyia nokasaresba
QANeKBATHOCTH KanMTAla ymame KanuTal ako y‘iEII.IhE AEBH3HHX W JIEBH3HO
HHJEKCHPAHHX NacMaHa M HiNoKeHocTH Danke no ocHoBy ayxuuukux XoB y
VYKYTIHHM  [J1aCMaHWMa  HeMHAHCH|CKOM W JPXKABHOM  CEKTOpPY M
HINOMEeHOCTHMa DaHKe 110 0OCHOBY Ay#HH4KHX X0B npuBpese koju cy onodpenn
0JIHOCHO EMHTOBaHH HakoH 1. jyna 2023. roaune npemamm 71% y 2025, roannm,
C THM Ja ce NponucaHn mpar cMmamyje na 64% y 2026, 57% y 2027. u 50% on
2028. roaune.

padoukon 1.5.3. BanyTHa cTpyKTypa noTpaxuBama
fAomahux 6aHaka oa npuspene
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* Yeo 4eBU3HMX U 1eBU3HO MHAEKCMPaHWX KpeauTa Yy YKYNHOM Ayry.
Wasop: HBC.

YKYNHHX KpeauTa npuspead ox 192.4 mnpa aunHapa
(11,3%). OBakBa KpeTama yKa3yjy Ha TO 1a je U TOKOM
2025. romuHe oO4YyBaH KBaJIWTET akTHBe OaHaka M
CrocoOHOCT NpHBpe e [1a cepBHCHpa cBoje odaBese.

Vuewhe npobieMarduHux KpeauTra Yy  YKYIHMM
KpeIUTHMa CeKTopa NpuBpele Ha kpajy 2025. cmameHo
je3a 23,0 n.n. y onxocy Ha asryct 2015. roaune, kana
je noHera Crpareruja 3a peuaBame MpodiIeMaTHYHHX
kpeauta.”’ Oa asrycta 2015. roaune yueuihe
npobiieMaTHYHUX KpeAHuTa CMameHo je Yy CBUM

CeKTOpHMa TIpHBpele, a HajBHIIE Y CEKTOpYy
rpahesunaperea (3a 48,8 n.n.) u cekropy 3a
HEKPETHHWHE, HayuHe H  YCIYXKHE JIeJIaTHOCTH,

yMeTHOCT, 3a0aBy M pexpeannjy (3a 38,0 n.m.).

IMocmatpaHo MO ceKTOpMMa NMpPUBPEIHE JeNaTHOCTH,
npobiemaruyHd  kpeautd  y  Toky 2025, roaune
HajBMIIE CYy CMameHH Y CEKTOpY TMOJbOTIPUBpPENE,
mymapcTsa, pubapersa, 3a 2,3 MuIpi AuHapa (npu yemy
je yuemhe npoOneMaTHUHHX KpeauTa y YKYIMHHM
KpejUTHMa OBOT CEKTopa cMameHo 3a 2,8 m.m., Ha
1,1%), 3atum y cextopy caobpahaja u cKiIagumITe®Ha,
yeiayra cMmemiTaja M McxpaHe, HMHOpopMucama U
KoMyHukauuja 3a 2,1 wmupa  aunHapa  (yueuthe
NpoOIEMaTHYHIX KPEAWTA Y YKYITHHM KPeJIHTHMA OBOT
ceKkTopa cMameHo je 3a 1,1 n.m., Ha 0,9%), kao U y
CEeKTOpY TProBHHE Ha BEJIMKO M TProBMHE Ha Malo,
[10TIpaBKe MOTOPHHX BO3MNIA U MOTOLMKaa 3a 1,9 Mipx
nuHapa (rae je ywemhe npo0nemarHuHUX KpeauTa y
YKYIIHHM KpeJUTUMa OBOI CeKTopa cMameHo 3a (0,6
m.a., Ha 1,2%) n y cekropy rpaheBunapctra 3a 0,4
MApA AuHapa (ywewhe npolieMaTHYHMX Kpeaurta y
YKYITHHM KpeIMTHMa OBOT CeKTOpa cMameHO je 3a 0,4
na., Ha 0,9%). Hajsehe mnosehawe HHBOA
npobreMaTHuHUX KpeauTa y Toky 2025. roause, o 3,0

¥ VenewHo enpoeoljeibe CTpareruje 3a peluaBakse npodieMaTHiHUX KpeauTa
1 npumena OLTyKe 0 pauyHOBOICTBEHOM OTNHCY OHNaHCHe akTHBe GaHKe cy
OCTa’7H BaXXHH q:a]crnpu CHaAHOI CMamCiba HPDﬁ.’]EMaTH‘-IHMX Kpe€liHTa o1
2016, romune. Y cknany ca Crparerujom, Hapojia danka Cpbuje nownesa je
AKIHMOHH NJIaH, YCMepeH Ha jauame kanauuteta Oanaka 3a pelulaBarbe
npobiemMaTHUHHX KpelIuTa M JIONPHHOC Pa3Bojy TPAMILITA OBHX KpeaMTa
(https.//nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index. luml?id=8661),  unje ¢y
aKTUBHOCTH ¥ MOTIYHOCTH CIIpOBEeHe.



[pachmkoH 1.5.4. CekTopcka cTpykTypa yyewha
npo6nemaTU4HMX KpeauTa y YKYNMHUM KpeauTumMa
npuspeae
(y %)
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Wssop: HBC.

MIpA /IMHapa, 3a0eNexeHo je Y CeKTOopy pyAapceTsa,
npepaljuBauke HHAYCTPHjE U BOJONPHBpPELE (IPpH YeMy
je yuemhe npodneMaTHYHMX KpEeIHTa OBOT CEKTOPA
noeehano 3a 0,4 n.m., Ha 3,0%). U nopex nosehama
M3HOCA [POOAEMATHYHHX KpeIMTa Y CeKTopy 3a
cHab/leBase eIeKTPUYHOM €HEprijoM, racoM H rmapom
M KIUMarusauujy, yueithe npobiemMarnunux kpeaura
Ha «kpajy 2025. wusHocuno je 0,4%, wro je
HEIPOMEHEHO Y OJIHOCY Ha MPETXOAHY TOAMHY
(I'padmron 1.5.4).

Ha kpajy 2025. roaune, yuemhe npoGiemMaTHuHHX
KpeauTa y YKYNHHM  KpeINTHMa TPHBPEIHHX
JpyliTaBa CMameHo je y nopelewy c kpajem 2024.
rognue, 3a 0,4 nn., wHa 1,6%, nok je yuemhe
npodneMaTUYHUX KPEAHTA Y YKYIHUM KpeJHTHMA
jaBHOT HeMHAHCHjCKOT CEKTOpa He3HATHO noeehano,
3a 0,2 .., Ha 0,3%.

ITocmarpano no BanytHoj cTpykrypH (I'paduxon 1.5.5),
yuewhe npobGreMaTMYHHX KpeauTa Yy  YKYIHHM
KpeIWTHMa MpPHUBpEIE y JEBU3HOM 3HaKy Ha Kpajy

[padbmkoH |.5.5. BanyTHa cTpykTypa npobnemaTtuyHmnx
KpeawTa npuBpeau

(y mnpa RSD) (y %)
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s [IpoBnemaTuyHu KPEAWTU ¥ AEBU3HOM 3HaKy (Nn.c.)

= [TpobnemaTuyHu kpeauty y RSD (n.c.)
Yyewhe npoGnem. kpes, y AeBU3. 3HAKY ¥ YKYN. KPEA. ¥ AeBU3.
3Haky (a.c.)

= /yelwhe npobnematuy. kpea. y RSD y ykyn. kpea. y RSD (a.c)

Wasop: HBC.

* Viupyuyjyhu n ornuce npoGieMaTHUHHX KPEMTA NPHBPEIHHX NpYIITaBa |
JaBHOT He(PMHAHCHICKOr CEKTOpA Y cTeyajy.

2025. wm3nocuno je 1,4%, IWTO TpeaCTaB/ba MT.
cMameme o1 0,5 . Yuewhe npobaemarnunux
KPEIUTa y YKYITHHM JIHHAPCKUM KPEIHTHMA NPUBPEIH
Ha kpajy 2025, nznocuno je 1,6% u nosehano je 3a 0,1
I.I. y oHocy Ha kpaj 2024. ropune.

VY 2025, rogunn GaHke cy oTmucane 6,5 Mapa JMHAPA
OpyTo npodneMaTHUHHX KpeauTa ceKTopa npuepeie.”®
C gnpyre cTpaHe, cMameme HHBOa  OpyTO
npobIeMaTHYHHX KpeuTa M0 OCHOBY YCTyTama
H3HocHIo je 0,6 mipl auHapa.

Tokom 2025. rojuHe TPOILIKOBH 3a1yKHBaba CEKTOPA
npuspese OHIH cy HUxkH Hero y 2024. rojunn, yemy
Cy JONpUHENN TPETXOAHO YyOnaxaBame MOHETapHe
nomatnke Haponne 0Oanke CpOuje m  HacTaBak
yOnaxaBawa MoHetapHe nonurtuke Ellb-a (I'padukon
[.5.6). Axo mocMaTpamMoO TpPOINKOBE 3aayXKHMBamba Y
AuHapuMma, y aeuembpy 2025. npocedna nonjepucaia
KamMaTHAa CTOMA Ha HOBOOJLOOpEHE AMHAPCKE KpeauTe
n3Hocuna je 6,21% u cmamena je 3a 0,69 n.n. y onHocy
Ha jeuemOap 2024, Takohe, cMmameHa je U npocevyna
NOHJECPHCAHA KaMaTHa CTONa Ha HOBOOA0OpeHe
KpenTe y eBpHMa M JIMHAPCKE KPEeIuTe HHIEKCHPaHe
y eBpHuMa, Koja je y aeueMOpy 2025. usnocuna 4,82%
(wro je 3a 0,74 n.n. Huxe Hero y aeuemOpy 2024).
Kamarna crona Ha opouyeHe JIMHAPCKE JICTIO3UTE
CEKTOpa NpPHUBpE/IE HE3HATHO je cMmameHa, 3a 0,03 ..
Mr., Ha 4,34% y nenemGpy 2025, 10K je kKaMaTHa cTOTIA
Ha Jeno3ure y espuma Oiaro nosehana, 3a 0,09 mn.
MT., Ha 2,53%.

Ilpema pesynraTima aHKeTe O KPEJHTHO] aKTUBHOCTH
Oanaka, OaHke cy noderkom 2025. rojauHe noowrpuie
CTanjapie 3a KpeJuTHpame MpuBpene, IUTO je Ouna
nociennla omnpesa yeiea nosehane nepuenmje
pu3mMKa, and ¥ cnabuje KOHKypeHUHje y OaHKapckom
cexropy. On T2 Oenexu ce yonaxasame KpeJIHTHHX
CTaHaapia, HapOYHTO KO JMHAPCKHX W IYTOPOYHHX
JEeBH3HUX KpeanTa. ToMe cy JIONPHHETH  HIKH

Ipachukon 1.5.6. KpeTar-e KamaTHMX cTona Ha
KpeouTte v Aeno3uTe nNpuepene —
HOBOOAO0GpEeHu NocnoBu

(npoceyHe noHaepwcaHe BPegHOCTH, Ha rod. HUBoY, ¥ %)
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W3sop: HBC.



TPOLIKOBH  W3BOpa  (DHHAHCHpama, [POMOTHBHE
aKTUBHOCTH DaHaKa M BUXOBE KaMIalbe ycMepeHe Ka
onpeheHnmM  Kareropujama  KiMjeHara, Kao M
cyOBennuonucane meme. Taxohe, nojennne Hanke cy
ono0paBane KpeauTe KoJ KOJMX je 1e0 cpelcTasa
o0e3beljen U3 rapaHuMjCcKUX Liema, uuMme je oapeleHoj
Tpyny  KJIHjeHaTa OIakLiaH [NpPHCTYN KpeauTHMA.
HcroBpemeno, mnofosbllaHd Cy [IEHOBHH YCJIOBH
CMambEHEM KaMaTHHX Mapku, IPOBU3Hja U HAKHA/A, Y3
NpOIykKeHe MakcHMalHe poyHocTH kpeaurta. C apyre
cTpaHe, OaHke ¢y 3ajpiane Onpe3 CMambemheM
MaKCHMalHHX H3HOCA KpEAMTa M IOOLITPABABEM
3axTeBa 3a konatepajioM. CraHnapau cy ybnaxeHu 3a
Mana um cpeama npeayseha. Tpakma npuBpesne 3a
KpeOuTHMa, HAaKOH NO4YeTHOr naja, Ao kpaja 2025.
roJMHe pacia je W 3a IWHAPCKHM H 33 JEBH3HHM H
JIeBU3HO MHJEKCHpaHUM KpeamTuma. OBakaB TpeH]
pesyarar je norpeba 3a (uHAHCHpameM OOPTHHUX
cpejcTaBa M MHBECTHLM]a, 10K je Kopuinheme
MHTEPHUX W APYTUX M3BOPa (PUHAHCUpaka AeTHMHYHO
yOnaxuio Taj pact.

Ha xpajy 2025. roaune Ouno je Gnoxupano 49.800
npuepennux cybjexata (I'papuxon 1.5.7), wro je 3a
1,3% mame Hero Ha kpajy 2024. YV ogmocy Ha
NPeTX0HY To/IMHY noeehaH je n3Hoc Grokaaa pauyHa,
Koju je na xpajy 2025. usnocuo 223,2 mapj anHapa (3a
3,7% Buie Hero Ha Kpajy 2024).

[Tpunynna nannara Haponue Ganke Cpouje y 2025.
NpUMUAIA je O] HAIJeHHUX MPUBPEIHUX cyaoBa 389
pellema © OTBapamy CTEYajHOI MOCTYMKa Haj
CTEYajHNUM JYKHHKOM (3a 56 Mame Hero y 2024), kao u
307 pewmema o 3aKsbydery MOCTYNKa cTedaja (3a 76
Mmame Hero y 2024). Ilopen Tora, npumibeno je 21
penrewe 0 0bycraBu creyajHor noctynka (16 perema
y 2024) u 53 pewema o 00yCcTaBH MOCTYINKA cTeuaja
300r npojaje credajHor ayxHuka (36 y 2024). Takohe,
NpUMIbEHa Cy U 72 pelliewma 0 OTBApamy MPETXOAHOT
cTewajHOr MOCTynKa ¢ Mepama obesbehema (64 y
2024), ka0 u JeBeT peliema O YCBajamy yHAmpej
NpUNpEeMIBEHOT TNana peopranuzaimje (21 y 2024),

Toxom 2025. roaWHe HaINEKHU [PKABHH OpPraHH
CIpOBENIH €y HU3 NporpaMa pajy NOApIIKe TPUBPEIH,
npe cBera MUKPO, MajluM H CpemknuM nperysehuma.

MunucrapeTro npupesie je y okrobpy 2025. npeu nyt
MOKPEHYJI0 Mporpam cyOBEHIMOHHCAHUX —KpeauTa
HaMmemeH mnpeaysehuma u3 obnactu npepahusauke
MHIYCTPH]e, C LIMJEEM Jalber NOACTHIAka YHanpelema
NpOM3BOALE, MOIEpHM3alMja onpeMe, mosehame
KOHKYPEHTHOCTH H M3J1acKa Ha HOBA TPXKHINTA, Kao W

Bhutps:/iprivreda. gov.rs/usluge/favni-poziviiprogram-subvencionisanih-kredita-
u-saradnji-sa-ras-i-postanskom-stedionicom
Phtps:/privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-
Ips//p) & ge) POZIVY PO P
sredstava-po-programu-podsticanja-razvoja-preduzemistva-kroz-0
Nhups /privreda.gov.rs/usluge/javai-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovramih-
sredstava-u-okviru-programa-podrske-razvoju-starih-i-umetnickih-0
Shitps./www, privreda,gov.rs/aktuelno/vesti-i-saopstenja/ministarstvo-privrede-
raspisalo-novi-program-finansijske-podrske-za-plasman-meda

padpukoH 1.5.7. KpeTarse HUBOa noTpaxuBama
KpPO3 NpUHYAHY HannaTty no npuoputeTuma

(y mnpg RSD) (6nokupanu MB, y 000)
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Waeop: HEC.

NOJApIIKe WHBECTHLHjaMa, JHKBHAHOCTH M OpieM
HPUBPEIHOM PAa3BOjy MHKPO, MAJHX M CPEImbHX
npexy3eha, npenyseTHuka u 3aapyra. CpejcTBiMa U3
OBOI' MporpamMa CyﬁBeHHHOHHlﬂy C€ KaMdaTHeE CTOIIe 3a
KpeauTe 3a HabaBKy HOBE I[IPOM3BOJHE ONpEME W
o0pTHuX cpejcTana.”’

ITopen Tora, MuHHCTApCTBO NpHUBpPEAE CIPOBOAX
mporpame 3a MoJACTHLAE pPa3Boja Mpeiy3eTHHIITBA 1
MHKPO, MalHX H CpeIbHX MPUBPEIHMX JpYyLUTABA
(yxk/byuyjyhn nouerHuke y nociaoBamy M Muaze,>’
HOcHoLe cepTH(UKATa CTAPUX M YMETHHUKHMX 3aHATA U
nociosa aomahe paanHocTH,?! nnacMan Meaa u Apyrux
npousBona mnuena,’? Kao M pa3sBoj npepahuBauKHX
KanauuTeTa y 001acTH POH3BOIELE BHHA, THBA U jaKUX
ankoxonuux nuha®?).

IlporpamoM  3a  noamMsame  KamauuTeTa  3a
HHTEpHAlMOHAIN3ALM]y  [0C/IOBakba Npyxka  ce
nozpiuka npeaysehuma koja skene ga ojadajy cBoje
KanamureTe ¥ u3al)y Ha HHOCTpaHa TPKHIITA, > 10K ce
[Tporpamom NoAplIKe  MHTePHAUMOHATH3ALM]H
npexpaMmOeHe MHIYCTPHj€ W WHAYCTPUj€ AIKOXOIHHX
nuha o00e3belyje mnoapuika npomssohaumma 1a
yHanpeze ctanjapie 6e30e1HOCTH XpaHe, ONTHMH3Y]Y
W MOJEPHM3Y]y TpOM3BOIHE [polece, yBedy
HHOBAaTHMBHE TEXHOJOrMje M JIMCHTAlIHE — ajare.
IIporpam je HamemeH MHKPO H MaldM TpPaBHUM
JIHIMMA, Kao U peIy3eTHHIIMMA, 1 00yXBaTa NojIpIIKy
Y pasBojy cTpaTeruja u3Bo3a, yeoliewy MehyHapoaHux
CTaHiapaa M cepru(uKaluja, Kao M MapKeTHHIIKHM
aKTHBHOCTHMA H NMPOHAIAKEY HOBHX Kynana.*

Ilopen  HaBesneHHX,
NOJETHIO je

MuHucrapeTo
becrnoBparHa

npUBpe/ie
cpelcTea

Fhitps./ ffondzarazvoj.co.rs/programzapodsticajrazvojapreradji vackihkapaciteta
uoblastiproizvodnjevinau2023godini/

3 htips:/iprivreda.gov.rs/usluge/javni-pozivijjavni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-
sredstava-u-okviru-programa-za-podizanje-kapaciteta-za
Shttps./ras.gov.rs/rs/program-podrshke-internatsionalizatsiji-prekhrambene-
industrije-i-industrije-alkokholnikh-pia



MHMKPOINPHBPEHUM JIpYIITBHMa 4HjH je BehWHCKH
OCHHBaY " 3aKOHCKH 3ACTYIHUK KeHa,
npeay3eTHHIIAMa M 3ajpyraMa 4dju cy BehuHCKM

YIAHOBM JKeHe, Koje ce 0aBe MpOM3BOAHKOM
npexpamMOeHHX [POM3BOAA W CBOJY  JIEJIATHOCT
o0aBbajy y CEOCKHM  moapydjuma,’® kao u

NOPOJAWYHAM MHKPO MW ManuM mpeaysehnma w
Npeay3eTHHIIMMA KOjU  00aBJbajy eNaTHOCT M3
00acTH POM3BO/ILE H Tpepae nobapa.’’

Y neuemGpy 2025. ycojenu cy 3akoH o mopesy Ha
eMHucHje racoBa ca edexToM cTakieHe Gawre®® n 3akon
0 nopesy Ha YBO3  YIJBCHHYHO HHTCH3UBHUX
npou3eoaa,”’ koju ce npuMemnyjy ox 1. janyapa 2026.
romue. OBM NponMcH WMajy 3a UWb CMamkere
saraljema, yHanpeheme eHeprercke epHUKACHOCTH M
obe3behuBame paBHOMpaBHHjer nonoxkaja jaomahe
MHIYCTpHje Ha YyHyTpammeM u  MehyHaponxHom
TpauiuTy. IlpuMeHom oBux mnpomuca npeayseha ce
MOACTHYY Ja ynaxy y OOHOB/bUBE M3BOpE eHeprHje,
3e/ieHy rpaiy M jaexapOoHM3alMjy HHAYCTpHje.
HctoBpeMeno, NpomHMCH HMajy 3a Wb OUYBame
KOHKYpPEeHTHOCTH Jaomahe MHAyCTpHje Ha TPKHUILITY
EVY.* Mako 6u y KpaTkoM poKy nopesu Morms rnoeharu
TPOIIKOBE MPOM3BO/IkbE 3a BEIUKM OpOj eHeprercku
MHTEH3UBHUX TIPUBpeIHUX cyljekaTta, y CpeimbeM M
JIYTOM pOKy ouekyje ce 1a he noacruuaru yHanpeheme
TEXHOIIOTH]e, eHepreTcky e(HKacHOCT H NPHCTYI
eBporickiM (POHI0BHMA 3a 3ejieHy exoHoMHjy. [lopen
TOra, CpejCTBa NPHKYNJbeHa [Ope3nMa, y cKiaay ¢
MOMEHYTHM 3aKOHHMa, Kopuctuhe ce 3a (puHaHCcHpambe
3eeHe TpaH3ulMje — pa3Boj OOHOB/BMBHMX H3BOpA
eHepruje, eHepreTcky eduKacHoct, aexapboHu3aiujy
HHJIYCTPH]E M EHEPreTCKy TpaH3uiujy.*

1.6. CexTOp cCTAHOBHHINTBA

Toxom 2025. rojuHe HacTaB/beHa Cy pEJATHBHO
MOBO/bHA KpeTawma Ha TpxuwTy paza. llpema

Ohttps./iprivreda.gov.rs/usluge/javai-pozivifavni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-
sredstava-u-okviru-programa-podrske-za-razvoj-preduzemistva-zena-)

Thitps.//privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivijjavni-poziv-za-dodelu-bespovramih-
sredstava-u-okviru-programa-finansijske-podrske-porodicnim

¥ Caywbenn rnachux PC”, 6p. 109/2025.
M Cayxbenn raacuuk PC”, 6p. 109/2025.

nojanyMa H3 AHKETe O pajHO] cHa3M, TokoM 2025.
npocevHa cTona 3anocieHocTH u3nocuna je 51,2% u
cMameHa je 3a 0,2 1.11. y 0JJHOCY Ha IIPOCEYHY CTOIY U3
2024. TIpoceuHa cTONa HE3ANOCIEHOCTH je y nopehemy
¢ NMPEeTXOJIHOM TOJMHOM He3HaTHO nosehana, Tako na
jey 2025, nznocuna 8,7%, wro je 3a 0,1 n.1. Buiue HEro
y 2024. romunu. Ilpoceyna meceuHa HeTo 3apana
ucrnnahena tokom 2025,y Penybmuum  Cpbuju
uzHocuna je 109.462 nunapa u Guia je 3a 11,5%
HOMHHAJIHO, oHOcHO 3a 7,4% peanHo seha o HeTo
sapane ucnaahene Tokom 20244 Ilpoceuna
ucniahena nensujay 2025, uznocuna je 51.191 aunap,
wo je 3a 11,0% noMuHanHo BHILIE HETO Y NMPETXOHO]
rojunn.

3axBasbyjyhu
(huHaHCH|CKO]

04yBaHO]  MaKpOEKOHOMCKO] M
CT36HHHOCTH, Kao H 04yBdHOM

[padmkoH 1.6.1. KpeTawe geBusHe wregwe
CTaHOBHMWLITBA
(y mnpa EUR)
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Waeop: HBC.

IpacbukoH 1.6.2. CTpyKTypa AeBu3He WwTenHe
CTaHOBHULUTBA NO POYHOCTHU

(y %)
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s o Bufjery

[o Tpu meceua
= [l0 jegHe roguHe
e KDATKOPOYHA WTEAHE

Wasop: HBC.

mmssms [lo jeqHOr Meceua
10 WECT MeceLyn
Mpeko jepHe roguHe

W On 1. jamyapa 2026. romune y EV npumemsyje ce Mexanniam 13a
npuaarohasatbe yribeHIHOKCHAA Ha rpanuuama (CBAM — Carbon Border
Adjustment  Mechanism), Xojn ¥Ma 33 1M/ COpeyaBaie NpeMellTara
NpOH3BOIE Y 3eM/be Ca HHAHM EKOIOLIKHM cTaHZapiauma. [lpema opom
MexanuaMy, ysosHuud y EY Guhe obasesnn na nnahajy ceprudmkare, umja
BPEHOCT O/Ir0Bapa KONHYHHH EMHCH]a YIJbeH-JIHOKCHAA HACTAIMX TOKOM
NPOH3BO/LE  YBE3EHHX noﬁapa Kao IUTO CYy: LIEMEHT, rBo:va]e, YeJHK,
ATYMHHH]YM, BeliTauka hyOpHBa, BONOHHK H eNeKTPHUHA eHeprHja.

W https:/www.mfin.gov.rs//upload/media/GYMgnl _690ddfe3d35ca.pdf
*2 Ussop: P3C.

* Mspop: Penybauuku onz 3a NEH3HjCKO H HHBATHICKO OCHTYpatse.



noeepewy rpahana y gomahu OaHKAapCKH CEKTOp, H
IMHApcKa M JeBH3Ha wmTeama cy mosehane y 2025,
roauHu  joctikyhu HOBe pekopaHe HHBOe. Pact
WITeIHe, YaK H Y YCIOBHMA HM3PaKEHUX rI00amHuX
HEeHM3BECHOCTH, 0ja4yao je Aeno3uTHy O6azy HaHKapckor
CEKTOpa, KOja YMHM [IJIaBHU M3BOpP (pMHAHCHpaHA
KpeIuTHEe aKTHBHOCTH.

JleBu3Ha ITeba pe3njieHaTa JOCTHIIIA je PEKOPIHH
usHoc ox 15,4 mapa espa Ha kpajy 2025. roause, wro
je 3a 1,0 mapa espa Buine Hero Ha Kpajy 2024.
(I'papuxon 1.6.1). Kana je peu 0 poyHO] CTPYKTYpH
JIeBU3HE wITeAme, Tokom 2025, roauHe cMameHo je
yyemhe ayropouHe ITeIme Y YKYIHO] AE€BH3HO]
wreamu 3a 3,9 ., Ha 5,5%, mox je yuewhe
KpaTKopouHe wmreame nosehado Ha 94,5% (I'padukon
1.6.2).

VY oanocy na 2012, roauny, oa xaza Haponna Ganka
Cpbuje  cnpoBoau  crparterdjy  jMHapuzauuje
(MHaHCHjCKOI cHcTeMa, LWITeAma pesujeHara y
nuHapuma yeehana je ckopo |2 myTta u kpajem 2025.
u3Hocuna je 203,4 mapa jmHapa, wro je 3a 15,9 mupa
IMHapa Buiie Hero Ha kpajy 2024. Ha I'paduxony
1.6.3. moxke ce Bujietn na je y 2025. ropunn nosehan
y/le0 KpaTKOpO4HE [HHApCKe IITEAmE Y YKYIHOJ
JMHAPCKO]  WNTEJkH  cTaHOBHHINTBA.  Yuemthe
KpaTKOpOYHE LITeAmhe Y YKYNHO] AMHAPCKO] LUTEIHbH
pe3nsieHaTa Ha Kpajy roauHe n3Hocuio je 87,2%, mro
je 3a 2,0 n.m. Buie Hero Ha kpajy 2024. roaute.

Kao neo crpareruje o auHapusauuju (pMHAHCH]CKOD
cucrema, Hapojna 6anka CpOuje npoMOBHILIE LITEABY
y onomahoj Bamyt, ykazyjyhu Ha mweny Behy
uernatuBocT. CHaXAH pacT AMHAPCKE IITEAe TOKOM
nperxoaHux 13 roaMHa, KOJMKO ce CIpPOBOAM Ta
cTpaTeruja, JOMPHHEO je 3HATHOM pacTy TOKa3zaTesba
JUHApu3alMje Jerno3uTa CTAaHOBHUINTBA, KOjH je Ha
kpajy 2025. nocrurao ceoj makcumym. Ha taj Haums ce
nojp:kasa GHUHAHCH]CKaA CTAOHIIHOCT, C 003HPOM Ha TO
na sehu creneH nuMHapusauHje GpHUHAHCH]CKOr cHCTEMa
3HauM Behy epuKacHOCT Mepa MOHETapHE TIOJIMTHKE H
Belly OTIOPHOCT HAa PU3UK O] NPOMEHE JEBH3HOT
Kypca, Kao W Mamy HW3I0KEHOCT pPH3HLNMA M3
MehyHapoHor okpyxema.

AHanusza HCIUIATMBOCTH  IWHAPCKE W JIEBH3HE
wreamet mokasyje na je y nperxoamnux 13 roamma
JMHapcKa WTelmha GWila HCIUIATHBU]A OJl LUTEIHE Y
eBpuMa, OMIO Ja je ped O KpaTKOpOYHOM WIIH
IlyrOpOYHOM OpoYaBawy Intenme. Beha ucruarnsoct
WTefbe y AHHApPHMA Pe3y.Tal jé pelaTHBHO BHIIMX
KAMATHHX CTONA HA IITEABY y JAHHAPMMA HEro Ha
IITEbY Yy €BPHMA, MOBOJGHHJET TTOPECKOr TpeTMaHa
NPUX0JA Ol Kamarte Ha wWTemy y Aomaho] BATyTH y
OHOCY Ha WITEAY Y CTPaHoj BalyTH (kamara Ha
JIMHApCKY WITEAIbY Ce He Onopesyje, a Kamara Ha

Shitps:/www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/publikacije/dinarizacija/a
nalize/analiza_isplativosti_dds Il 2025 pdf

HITEIBY y €BpHMa ce onopesyje no cronu oa 15%), xao
W oyyBaHe (uHaHCHjcKe cTabMIIHOCTH M cTaOMIHOCTH
Kypca JIMHapa npema eBpy.

Yyewhe 1MHApCKUX IEMO3UTa Y YKYNHUM AEMO3HTHMA
cranosHUIITEA* Ha kpajy 2025. Behe je 3a 0,1 n.n. Hero
Ha Kpajy MpeTXoJHe TroAuHe W H3HocH 34,4%. VY
CTPYKTYpPH JIeTO3uTa U Jajbe Hajsehe yuemthe wmajy
genosutd y  espuma  (60,2% yKynHUX J1enosura
CTaHOBHHILTBA) U TO je yyemhe 3a 0,5 n.m. Buie Hero
Ha kpajy 2024. rommne. Ha kpajy 2025. yuemhe
JIeNO3UTa CTAHOBHHUINTBA Y aMEPHYKAM J0IapuMa M
1IBajIIapcKUM (paHLiEMa OUIIO je HUCKO M H3HOCHUIIO je
no 2,5% (I'paduxon 1.6.4).

Ilena 3anyxuBamka CTAHOBHMINTBA [OJATHO je
CMambeHa Y OJIHOCY Ha NPeTX0AHY roauHy. [ToBossHIM
YCIOBUMA 3ay)KHBama JONPHHETH ¢y TPETXOJHO
ybOnaxkaBamwe MoHeTapHe moiauTuke Hapoxmne Oanke
Cpbuje n nacrasak yOnaxapama MOHETAPHE MOJIUTHKE
Ellb-a, kao u aktuBHoctH Haponne Oanxe CpOuje
KojuMa je omoryheHo TIOBObHHjE KpeaHTHpame
rpahana ¢ HuxUM npumamuMa. Kamarne crone Ha
HOBOOJOOpeHe  JHHapCKe KpeIuTe  CEKTOpYy

padchmkoH 1.6.3. CTpyKTypa AMHapCKe WTeaHe
CTAaHOBHMLITBA NO POYHOCTU

(y %)
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Wasop: HBC.

padwmkoH |.6.4. BanyTHa cTpyKTypa aeno3ura
CTaHOBHUIITBA
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* YAeo AeBU3HNX N AEBUIHO MHAEKCUPAHWUX LEMNO3UTA Y YKYNHUM
AEN03WTMa CTAHOBHMILTEA.

Wasop: HEC.

¥ JlenosutH CTAHOBHMIITBA, TOpe] WTElhe, YKBYUY]y H TpaHcaKLMOHe
zenosute. ObpauyHoM je obyxsafien cekTop cTanoBHMIITBA Ge3 HenpoduTHHX
HHCTHTYLIH]a KOje MpYXkajy YCIyre CTAHOBHHLITBY.



IpachukoH 1.6.5. KpeTarbe kamaTHux cTona Ha
AWHapcKe, eBPO U eBPOMHAEKCUpaHe KpeauTe
M AenozuTe CTAaHOBHUWITEBA — HOBOOAOGPEHH
nocnosu
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Wasop: HBEC.

[pachmkoH |1.6.6. lonpuHoCcK pacTy noTpaxueBaka
6aHaKa o[ CTAHOBHMLUTBA NO HaMeHama

(Mr. cTone pacTta, y n.n.)
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mmmmss OCTanM KPeAWTH W NOTPaXWBaKka*
s CTambenu Kpeautu
KpeauTu 3a nukeugHocT v 06pTHa cpeacTea
FoTOBWHCKY KpeauTA*
——|AHBECTULMOHI KpeauTH
s [OTPOLUAYKA KPEAUTH
m— M1HYCK NO TPAHCAKLMOHUM paqyHUMa
/(Y NHO KPEAMTH

* [lo peuembpa 2014, roTOBUHCKW KPEAUTYW Cy BUNU YKIbyHeHu y
Kateropwujy ocTanux kpeaura.

Wasop: HBC.

craHoBHUIITBA TOKOM 2025. cmamsene ¢y 3a 1,77 ..,
Ha 8,10%, konuko cy usHocuiae y aeuembpy 2025. Y
HCTOM T[IEpUOjly, KamaTHe CTOMe Ha HOBOOj0OpeHe
€BPOMH/IEKCHPAHE KpeIMTe M KpeauTe y eBpHMa
cMmamsene ¢y 3a 0,88 n.n., na 4,64% (I'paduxon 1.6.5).
C on1pyre cTpaHe, KaMaTHe CTONE Ha JIETTO3MTE
CTAHOBHHUILTBA KO OaHaka He3HarHo cy mnosehane
tokoM  2025. ronuHe. Kamatwe crone  Ha
HOBOIIOJIOKEHE JIMHApPCKE jlenosuTte nosehaHne cy 3a
0,09 n.n., na cy y aeuemdpy 2025. uznocune 4,79%.
KamaThe cTome Ha €BPOMHIEKCHpDAaHE MAENO3MTE M
Jenosure y eepuma nosehase cy 3a 0,32 n.n. y oaHocy
Ha menembap 2024. um Ha kpajy 2025. uzHocuie cy
3,34%.

VkynHa noTpakupama’® 0aHaka o cTaHOBHHIITBA'
Ha xpajy 2025. roaune HomuHatHO cy Beha 3a 19,5%
Hero KpajeMm nperxoade roauHe (I'pagmxon 1.6.6).
[locMatpaHo N0 HaMeHH, 3Ha4yajaH JONpPHHOC
HOMMHAJIHOM  pacTy [OTpaXHBama OaHaka o0f
CTaHOBHHINITBA [IOTHYE O/1 PACTA TOTOBUMHCKUX KPEIHUTA
(10,3 m.m.), kao ¥ ox pacta crambennx xpeauta (7,3

# [NoTpaxkHBara YK/by4yjy KpeanTe, KamaTe, HAKHAIE H 0CTANA NOTPAKHBAA.

47 Cextop cranosrHinTea ykmyuyje nomaha dusuuxa nuia, crpana GusHuKa
JMia — pesusedTe, npuBaTHa JAoMahMHCTBA €A 3ANOCNEHWM  JHUMMA,
perucTpoBaHe NosbONpHBpeIHe npoussohaye H NpeTy3eTHHKE.

pacdwmkoH |.6.7. CTpykTypa noTpaxuBawa 6aHaka
Of CTAHOBHMLUTBA NO HaMeHama
(y %)
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= CtambeHwn KkpeauTi
® Ocranu KpegvTy 1 noTpaxuearmwa*
ToTOBMHCKW KpeauTu®
¥ AHBECTULWOHW KpeauTH
Kpeawtu 3a nukenaHocT u o6pTHa cpeacTea
= MoTpoLuadkn kpeauT
L MVIHyCVI MO TPAHCAKLMOHUM padyHuma
* No neuemBpa 2014. roTOBUHCKM KpeaMTH Cy BUNK yKIbyyeHn
y KaTeropujy octanqx kpeaura.
WMasap: HBC.

M), ueMmy je JONpuHeno H  onobpapame
cyOBeHIIMOHHCAHNX cTaMOeHMX KpeauTa 3a MIaje.
Kana nocmarpamo yuewha oapehennx Bpcra kpenuta

Y  YKYIHHM noTpakMBalkuMa  OaHaka o
CTAHOBHULITBA, OpPyTO cTaMOEHH KPEANTH YHHUIM CY
38,1%  ykynHux  noTpaxkuBama  OaHaka 0]

CTAHOBHMIUTBA, 1TO je 3a 0,1 n.m. Mame Hero y 2024,
Vyemhe norpakubama 110 0CHOBY OpPYTO FrOTOBHHCKHX
KpeauTa Yy YKYNHHUM [JacMaHMMa CTaHOBHHIUTBY
nosehano je 3a 1,1 n.m., tako j1a je Ha kpajy 2025. ono
n3Hocuno 47,2% (I'padgukon 1.6.7).

O0uM  HOBOOJAOOPEHHX  KpeaWTa CTAHOBHHUIITBY
(ykbydyeHe u HenpoduTHe uHcTHTYHMjE) y 2025,
nsHocuo je 1.108,0 mapa nunapa u 6uo je 3a 41,7%
sehn Hero y 2024. Tokom 2025. cTaHOBHHUITBY CY
MpeTeXHO 0100paBaHM IOTOBHHCKH KpeauTH (68,8%
HOBOOJ00peHHUX KpeauTa CTAHOBHUILNTRY, WITO je 3a 0,4
n.n. Buwme Hero y 2024). HoroonoOpenu crambenu
kpeautd ynnuau ¢y 18,2% nosooaoOpeHux kpeaura
cTaHOBHUIITBY y 2025, 1m1To je 3a 2,6 I.1. BUILE HETO Y
2024. roauuu.

Kana je peu o BaTyTHO] CTPYKTYpH KpeauTa, Hajsehu
€0 HOBOOJOOPEHHX KPEIHTA CTAHOBHUIITBY H TOKOM
2025. roaune ono6peH je y auHapuma (76,9%), yemy
nonpunoce u nponucn Hapoane 6anke Cpouje*® koju
NOJACTHYY 3adyAHBame y IWHApHMa. Y KaTeropuju
FOTOBUHCKHX  KPEIWTa, HOBOOJOOPEHH JMHAPCKH
kpeaqutd  y 2025, umammm ¢y  99,8%  yKymHux
HOBOOI0OPEHNX FOTOBUHCKUX KpeauTa. [IuHamuunuje
onobpaBame JAMHAPCKHX KpeJuTa CTAHOBHHIITRBY
JIOTIpHHENO je f1a ydelrhe IMHAPCKHX NOTpaXkuBama y
YKYIHHM NOTpa)KHBamHMa GaHaka 0/l CTAHOBHHMIITBA
tokom 2025. Gyje nosehano 3a 0,8 n.n., Ha 56,2%
(I'padukon 1.6.8). Yyewhe neBH3HMX M JEBH3HO
MHIEKCUPAHUX NOTpa)kMBawa Hi3Hocuno je 43,8% Ha
kpajy 2025, npu yemy cy ce 0Ba [OTpaKHBamba roTOBO

** Ontyxa 0 Mepama 3a OuyBarbe M jadarbe CTabHIHOCTH PHHAHCHICKOT CHCTEMa
(,,CoyxBenn rnacuuk PC™, 6p. 34/2011, 114/2017, 84/2020 n 102/2024).



pachmkoH |.6.8. BanyTHa cTpykTypa
noTpaxueara 6aHaka o[ CTaHOBHULUTBA
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* YAeo 0eBN3HUX U AEBU3HO WHABKCUDAHWUX NOTPAXMBAH:A Y YKYNHUM
NOTPaXvBakMMa 0 CTAHOBHULITBA.
WMaeop: HBC.

y  LEIOCTH  OJHOCHJIA HA  €BPOMHJEKCHpaHa
NoTpaKMBamwka M NOTPaKMBAka Y €BpHMA.

OuyBana MaKpOeKOHOMCKa | (huHaHCH]cKa
CTaDMIHOCT, Ka0 M Mepe YCMEpPEHEe Ha IOJAPLIKY
CTaHOBHHILTBY, JIONpPHHENE Cy O4yBakby CIOCOOHOCTH
rpahana Aa peaAoBHO M3MMpY]Y cBoje oOasese.
Kpanuter akTHBe je, yIPKOC CBUM H3a30BHMA, QUYBaH
M nonatHo nobosbliad, Tako aa je yuwewhe Gpyrto
npodieMaTuuHUX KpeAnTa CceKTopa CTAHOBHHIUTBA
(6pyto NPL noxasate/b) y YKYNHHUM KpeIuTHMa
CTaHOBHULUTBY U3HOCHIO 2,7% y neuemdpy 2025, mto
je 3a 0,7 m.n. nmke Hero Ha kpajy 2024. romune. Ha
kpajy 2025. opyro NPL nokasaresb Koa cramOeHHX
KpeanTa cMameH je 3a 0,4 1.1. y 01HOCY Ha MPeTXoHy
roauny ¥ u3Hocuo je 1,0%, a KoL TrOTOBHMHCKHX
kpeauTa 3a 1,1 m.n. u u3Hocwo je 3,8%.

3nayajan Opoj ctambennx kpeauTa (53,8% ox ykynHor
Opoja crambenux kpeauTta Koju je Ha kpajy 20235.
uzHocno 169.719) ocurypan je kon HKOCK-a. Ha
kpajy 2025. 6uno je 91.318 ocurypanux kpeaura (3a
3.195 mame Hero Ha Kpajy 2024). Ox mpsBoGuTHOT
M3HOCA OCUrypaHux kpeauta oa 3,1 mupa espa,
neotraheno je 1,7 mupn espa. Ha xpajy 2025. y
cTarycy HeusmHpema obasesa 6una cy 242 ocurypana
KpeauTta, y HeoTiiaheHoM u3Hocy oa 10,0 maH espa.
TToMeHyTH KpeIuTH ¢y NporjanieHd aocneaum 30or
npobuema y ornnati 1 3a bux HKOCK nnaha nocnene
aHyHTeTe JI0 NPo/iaje HeMOKPETHOCTH MO/ XHIOTEKOM.
V¥ oxnocy na 2024. roguHy, Opoj TMX KpeauTa je MamH
3a 7IeBeT, 10K je HeoTmiaheHH HM3HOC OCHTYPaHMX
KpenuTa y crarycy Heu3Mupema obaBe3a cMmarbeH 3a
0,1 mnn eBpa. Ox novetka pana HKOCK-a, 3akpyuHo
¢ geuemOpom 2025. roauHe, YKYIHO je Peajn30BaHO
778 XxunoTeka Mo OCHTYpPaHHM CTaMOEHHM KpeanTHMa
(18 peanmzoBanux xunoteka Tokom 2025).

* Omnyka o npHBpemMeHUM MepaMa 3a 6aHKe Koje ce omHoce Ha cTambene
kpeanTe (u3nukum aummma (,,CoyxGenn rnacauk PC”, 6p. 78/2023).

0 Cywbenn rnackux PC”, 6p. 102/2024.

Haponna 6anka CpOuje HactaBuna je u tokom 2025.
FOJIMHE J1a IPUMEbY]e U JOHOCH OIJIyKe yCMepeHe Ha
3AITHTY CTaHIapAa CTaHOBHMIITBA, a HapO4YMTO
rpahaHa ¢ HHKUM [puMamHuMa.

Hakon npecranka npumene mepe® kojom ¢y 10 kpaja
2024. roamne Ownie OorpaHHYE€He KaMaTHe CTONE Ha
crambene kpeaute, Haponna Ganka Cpbuje je pamm
obezbehema MOCTENEHOr Mpeiacka Ha TPKHILHY
KaMaTHY cToIy, y aenemOpy 2024. yerojuna Onnyky o
NMPUBPEMEHOM OTpaHUuEHy KAMaTHUX CTONA KOJ
yroBopa O KpeAuTy 3akJby4eHHX Ca KOPHCHHKOM —
¢usnukum  mnem.”® Ta mepa je Takohe Ouna
NPUBPEMEHOI KapakTepa, a caipikaHa je Y HOBOM
3aKkoHY O 3aWTHTH KOPHUCHHKA  (DHHAHCH]CKHX
yemyra,”!  yesojenom y  wmapry 2025, roame.
HaBenenuM 3akOHOM €€ CHCTEMCKH NPHCTYMHIIO
OTpaHHYeHy HOMHHATHMX M e(eKTHBHHX KaMaTHHX
CTONa KO/ CBMX KPEAMTHUX MPOH3BOJAA Paji 3alUTHTE
MHTEpeca KOPHUCHHKA (MHAHCH]CKMX ycayra o
MOJIpLIKE PacroioARUBOM JIOXOTKY rpabaHa, oHOCHO
pajM 3allTHTE JKUBOTHOT CTaH1ap/a CTAHOBHHMILITBA, Y3

OuyBame M jadare CTabWiIHOCTH  (hMHAHCHjCKOT
cHcTeMa.
[Tlopen Ttpajror ypehema Haumna yTBphHBama

MaKCHMaJHHX KaMaTHHX CTOMa, HOBHM 3aKOHOM O
3aIITHTH KOPUCHUKA (PMHAHCH]CKUX YCIyra nponucaHa
je obaBe3a Ganaka 1a MpUMEHe Mepe Koje KOPHCHUKY
ONaKILIABAjy OTIUIATY KpEAMTa aKo Y TOKY Tpajama
YTOBOPHOT ~ OJHOCA  HACTYNE  OKOJHOCTH  Koje
KOPHCHHMKA JIOBOJE Y TELIKO MMOBMHCKO CTambe WIIH
Apyre OMTHE OKOJIHOCTH Ha KOje KOPHCHHK He MOXe 1a
yruue. [lonasehu ox tora, Haponna 6anka Cpbuje je y
centemOpy 2025. monena OyKy O ojakupuama y
OTTIAaTH KpeanTa,’” Koja ce npuMemyje 01 13, okrobpa
2025. ronuue. ¥V ckiany ¢ NOMEHYTOM OTYKOM, MO
OKOJHOCTHMA KOj€ KOPHCHHKA MOTY JIOBECTH Y TEHIKO
MMOBHHCKO CTam€ CMartpajy Ce HapodHTo: ry0MTaK
1ociIa, 3HATHO CMambee TIPUXoJia, Telka forect, Kao
M TelllKa MoBpeja Koja JOBOAH 10 yMamema pajHe
cnocobHOCcTH.  [lpyrumM  OWMTHMM  OKOIHOCTHMA
CMaTpajy ce HapO4YMTO TEelIKe NOPOJH4YHE [PHIHKE,
Ka0 W pa3poa Opaka ako cy CYNPYXKHHIH OMIH
CATY)KHHLHM 110 KPEIHTY MIIH je jelaH O CYNpyKHHUKa
jeman. Kumjentuma xoju ce wHally y TNOMEHYTHM
OKOJIHOCTUMA BaHKe Cy JIy’KHE J1a [TOHY/1e [OTITYHO HITH
JEeIMMHYHO pedMHAHCHpame Ayra, OJHOCHO HM3MEHY
YrOBOpEHMX  yCloBa,  ykbyuyjyhu, amm  He
orpanuyaBajyhu ce Ha cneaehe: npoxmykeme poka
OTIIaTe, IPOMEHY BPCTE yroBOpPa, 0/U10KeHO miahame
LETOKYITHOI H3HOCa KpeauTa, Kamare, [IJaBHMLE,
JI03BOJBEHOT MM HENO3BOJBEHOT IIPEKopauema, JIyra
10 KpeIUTHO] KapTHIIM UM ojpel)eHHX paTa KpeanTa,
3a ozapeheHn nepHoxn, cMameme KaMaTHE CTOIIe,
onobpeme 1a KOpHCHMK He otruiahyje Kpeaurt y
oapelheHoM nepHoly, y KOM JaBanall KpeAuTa Hema

#1 Cayx6enn rnacuuk PC”, 6p. 19/2025.
52_Cryx6Genn rnacauk PC”, 6p. 78/2025.



npaBo Aa obpadyHaBa pelOBHY HHTH 3aTe€3HY Kamary
Ha aocnene obasese, alld MMa npaso ja obpayyHaga
YrOBOpEHY PEeIOBHY KaMmaTy Ha TpeocTalH H3HOC
rIaBHULE, IeTMMUYHY OTILIATY Jyra, NPOMEHY BalyTe
y K0joj je m3pakeHa obape3a, akO HOBuaHA 0DaBse3a
HUje M3pakeHa y JAMHApUMa, JeJMMHYaH ONpocT H
KOHCOIMALM]y Jyra, Kao M Hporjaiieme 3acroja y
OTIJIATH KpenTa 3a ojpeheHn nepuos, y KoM Jasanai
KpeauTa He 00padyHaBa peloBHY HUTH 3aTe3Hy Kamary
Ha JOCIMEI0 a HEW3MHMPEHO MNOTPaXKHBAKE, Ka0 HU
PEJOBHY KamaTy Ha TMpeocTaln H3HOC [IIaBHHIIE,
oaHocHo ayra. [Topea nomenyTux onakunua, o 2022.
MpHMEYje ce Mepa KOjoM je TpajHo omoryheHo jemHo
NpOJyAEHhe poKa OTIUIAaTe JYKHUIMMA KOjHU ce
cyodasajy ¢ mpoGIeMrMa PH OTILIATH KpeauTa.™

Y okeupy Mmepa 3a yHanpeheme #KUBOTHOT CTaHAap/la
cTaHOBHULITBA, OankaMa cy y aprycry 2025. u3Hera
CYNEepBU30PCKa OUEKHBALA J1a CBOjE aKTyelHEe MOHYJIe
axcypupajy Tako 1a 3arocIeHHMa M NMEeH3IHOHEepHMA ¢
peloBHMM MeceuHHM npumambuma o 100.000 quaapa
NOHYJIE KpelIHTe [0 OBOJBHHjUM YeosuMa.’* Banke
cy no 15. cenremOpa 2025. roaune objaBuiie cBoje
nocebHe TMOHyJe KOje ce OJHOCE Ha JWHapCKe
noTpoliadke W roroeuHcke kpeaute o 1.000.000
JMHapa (WM BHIE OJ TOra Y CKIaly ca OUIyKOM
OaHke), KpeauTe 3a peduHAHCHpambe TOTOBHHCKHX H
NOTPOIIAYKUX KpeauTa 0e3 orpaHHuema M3HOCa,
noceOHe TOTOBHHCKE KpeauTe M  KpelIuTe 3a
pedHHaHCHpamke KOjH ce 0100paBajy NeH3uoHeprUMa y3
YKJbYHEHO 3KMBOTHO OCHrypame, Kao u crambeHe
KpelUTe HaMEHmeHE KYNOBMHHM I[IpBe craMdeHe
HenokpetHocTH. Ha oBe xpeanTe mnpumemyjy ce
MOBOJbHMjH YCIIOBH KpeJAHTHpama, yKibyuyjyhu Huxke
KamartHe crtone (3a 10 3 M. HM¥KE Y OJHOCY Ha
cTanaap/Hy mnonyay #u3 jyna 2025. roause Koa
POTOBHHCKMX M NOTPOLIAYKNX KPEAHTA, OAHOCHO [0
0,5 .1 Huke ko cramBeHux KpeanTa) U Herahame
HaKHa/a 3a 00pajiy KpeJMTHHUX 3aXTeBa, IITO AHPEKTHO
YTHUE HA Marke MECCUHE PaTe W YKYIHE TPOLIKOBE
KpeauTa rpabana.

Taxobe, ox aBrycra 2025. TpajHO je MOjeAHOCTABLEHO
0/100paBame TMHAPCKUX MOTPONIAYKHX KpeauTa Maje
Bpeanoctd (kpeaur jpo 150.000 aunapa ¢ pokom
nocneha 10 TpU TOAMHE M YKOMHMKO je edekTHBHa
kamarHa crtona 0%) W Mame PU3MYHOCTH, YHME Ce
rpahanuma J0IaTHO 0JIaKIIaBa PUCTYII
¢bunancupamy.*

Toxom 2025. y npumenu je 6M0 U perynaTopHH OKBHP
koju je Hapoana oOanka Cpbuje ycnoctaBuma y
neuembpy 2024, ropmne xako OM ce peanu3oBao
JpWaBHM TIPOrpaM CTaMOEHMX KpeauTa 3a muaze.”®
banke npu opobpemy KpeaMTa y OKBHPY OBOT

* Opnyka o aonyan Onayke o anexksaTHocTH kanuTana Ganke (,CayxGenu
rnacuuk PC”, 6p. 137/2022).

 https:/Avww.nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.htmi?id=20811

** Onmyxka o n3menama 1 ormysama Oanyke o KiacuduKalnju GIaHCHE aKTHBE
 BanGunancHux crapku Ganke (,.Cryabenn raacank PC™, 6p. 70/2025).

nporpaMa MoOry jAa NpHMEHEe OrpaHHuerme O0JHOCa
Kpe/MTa M BPEJHOCTH XMIOTEKOBAHE HEMOKPEeTHOCTH
o1 99% (wro 31aum ja yuewhe kiaujeHra OaHke MoxKe
outh 1% y punaHcHparwy HEMOKPETHOCTH KOJy KyTyje
w3 kpeaura). llopen nasenenor, Oanke mory na
npUMeHe M HWXM ToHzep pusnka ox 35% Ha
HENOKYNHY  M3J0KEHOCT 10 OCHOBY cTambdeHor
KpeuTa Koju ce 0100paBa y OKBUpY OBOT Iporpama.
Takohe, on 2020. roaune OankaMa je TpajHO
omoryheno na ojobpe kpenuT 3a KyNOBHHY TIpBE
cramOeHe HENOKPETHOCTH Y BUCHHH 10 90% (ymecTo
80%) npolemeHe BpeJHOCTH HEMOKPETHOCTH KOjOM je
Taj kpeauT obesbehen.”’

Haponna 6anka Cpbuje he u y HapeaHoM nepuoay
HAaCcTaBUTH KOHTHHYHPAHO M Ca ONpEe30M Jja TMpaTH
KpeTama y CeKTOpY CTaHOBHHINTBA, H MO MOTpedH
ﬂpBHyBHMaTH Mepe paan Jajbe 3AlITHTC
CTAHOBHHIITBA U OYYyBamba QJHHHHCHjCKG cTaOMIIHOCTH
Peny6nuke Cpouje.

V Tabenn 1.6.1. nart je npukas OCHOBHMX NOKazaTesba
KOjH ce OJIHOCE HAa CEKTOp CTAHOBHHULITBA 3a MEPHOJ
2011-2025. roamHe.

3akon o yTephuBamY rapaHTHe lieMe U CyOBCHUHOHNCARY 1€1a Kamate Kao
Mepa nNoOJpLIKe MJAaJMMa Y KYNOBHHH npse cTamOeHe HENOKPETHOCTH
(.Cnyx6enn. rnacuuk PC”, 6p. 19/2025, 51/2025 n 109/2025).

*TOmryka 0 Mepama 3a ouyBame M jauarhe cTabHIHOCTH (UHAHCH]CKOT cHeTeMa
(,Cayxbenn raacamk PC”, 6p. 34/2011, 114/2017, 84/2020 1 102/2024).



Tabena 1.6.1. MNoka3laTersu Koju ce 0AHOCE Ha CeKTOP CTAHOBHUWTBA
(y %, yxonuKko Huje Apyraduje Harnaweuo)

MNoTpaxmsatba Baxaka og
CTAHOBHULWWTB 8

y mnpd RSD

y mnH EUR
YKy nHu AenoauTh
CTaHOBHMUMTB @

¥ mnpd RSD

y mnH EUR
Yueuhe nes aHvx
NOTPaXUB arba y Y Ky NHUM
NOTPaXMB arbuma*
Yyeuwhe geB M3HWX genoadra
¥ YKy NHUM genosutuma”
[leB MaHKu Aen0auTh y
OAHOCY Ha fiesu3Ha
noTpaxwmsarba”
LTV pauyuo**

MpoceyaH u3Hoc kpeaura
NO CTAHOB HUKY

¥ xurnadama RSD

y EUR
MNpoceyan uanoc ogobpeHor
KpeauTa

y xurvadama RSD

y EUR
Mpoceqas W3HoC KpeauTa
NO KOPUCHUKY KpeanTa

¥ xursadama RSD

y EUR

" [lesvaka noT PDXMBaAH3 W IEN03HT M WKIbyYY NOT)

2011.

6017
5.750,5

855,2
8.172,7

67,4

90,7

191,2

nia

80,6
7701

439.6
4.201,4

530,9
5.073,9

2012. 2013. 2014, 2015. 2016.
652,7 673,7 7246 759.1 838.6
5.739,5 5.876,2 59906 6.2409 6.792,0
988,7 1.0446 11259 1.1655 1.258,0
8.6942 9.1116 9.308,6 9.582,9 10.188.8
65,0 62,1 59,0 57.2 53,0
92,1 89,4 88,7 87.1 85,1
2147 2233 2334 2339 2410
nfa n/a n/a n/a 59,1
87,8 91,0 99,9 105,3 117.4
771.9 7934 826,3 865,7 950,5
460,4 4899 511,1 472,2 4839
4.049,0 42731 4.2253 3.8825 3.918,7
570,1 612,0 6447 614,86 6347
5.012,9 53388 53298 50531 51405
u gencaure TYTHOM 3y

2017. 2018. 2019.
9042 1.017.3 1.111.3
7.6321 86068 9.4506
1.2759 1.3935 1.5587
10.769,6 11.789,9 13.254,7
48,3 46,4 447
84,2 81.8 79.0
246,2 2413 2481
55,8 58,8 51,5
127,7 144,5 158,8
1.0776 12228 1.3508
483.8 516.3 553.1
4.083,5 4.3684 4.703,4
646,9 7017 747.9
5.460,1 59365 6.359,7

2020.

1.243,0
10.571,5

1.751,6
14.897 1

441

74,3

2377

58,7

177.9
1.5613,3

564.0
4.796,5

786,7
6.691.0

2021.

1.374,2
11.687,2

1.989,3
16.918,7

454

72.8

2321

59,4

198.7
1.689.6

575.6
4.895,5

8249
7.015.8

2022 2023.
1.457,5 14738
124231 12.578.3
2.048,7 2.2558
17.462,6 19.251,3
46,9 45,9
73.5 69,6
2202 231.9
60,5 57,3
213,2 2206
1.8617.4 1.883,0
586.6 5797
5.000,1 4.947.6
853,1 858,8

7.27115 7.3294

2024. 2025.

1.9415
16.554,1

1.624,8
13.885.0

2.555,9
21.842.8

2.745.8
23.412,0

446 43,8

65,7 65,8

232,0

211,8

61,6

2447
2.091,3

2944
2.5101

621.1
5.308,1

7617
6.494,3

9298 1.119,8
7.946.4 9.548,0

*LTV pauwo ce obuja Ha oCcHOBY NoAATaKka M3 Base nenokpeTHoCTn HBC 1 NpencTaBmea GHOC BPEAHOCT M XANOTEX PHIX CTaM BeHux KpeauTa 3a Yue je obeabehiev @ XANOT EKOBAH CTaH W NPOL Bt eHE BPE/HOCTH TIX CTaHoea.

Wasop: P3C, YBC nHBC.



I1. ®UHAHCHjCKH CEKTOP

I1.1. BaHKapcKu ceKTop

I1.1.1. AAeKBATHOCT KANMUTAJIA

Bankapcku cektop PenyGunke CpGuje ocrao je u
Tokom 2025, rojMHe BHMCOKO KalMTaTH30BaH, ¢
[OBOJGHOM CTPYKTYPOM PpETYJIaTOPHOr Kamurtana, y
K0joj  npeoBlahyje  HajKBaJMTETHH]H  OCHOBHH
akuujckn  kanurtan.  [lokasaTtesn  ajleKBaTHOCTH
KamuTana KpeTaid Cy Ce 3HATHO W3Hal NPOMHMCaHHX
perynatopuux MuHumyma. Ha kpajy 2025. TTAK je
m3Hocho 20,18% (I'padukon 11.1.1) u 6uo je Gnaro

ucrion  npoceka  pernona  (I'paguxon  I1.1.2).
3adenexeHn Ccy M BUCOKM HHBOM [IOKasaresba
aeKBaTHOCTH ~ OCHOBHOT  AKIMjCKOI  KamuTana

(18,60%) u mokaszaTesba aJeKBaTHOCTH OCHOBHOT
kanuTana (18,63%).

V oanocy Ha kpaj 2024, rogune, ITAK je cMamen 3a 1,1
[.Il. MT., y HajBehoj MepH ycre pacTa pusHiHe aKTHBE,

MpachukoH 11.1.1. AnekBaTHOCT kanuTana 6aHkapckor

cekTopa
(y %)
25
21,4 21922622 Z3"“22‘4 214213
2009 209 208 .
19.9,0,19.9° 204 20,2 <t

20

15

0
VIV IVIVIVIVIVIVIVIVIVIVIVIVIVIVIV
2009. 2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2025.

uAK
=PerynaTtopHn MUHUMYM

Waesop: HBC.

koja je TokoM 2025. nopacna 3a 471 mMapa auHapa, Ha
4.078 wmapa aunapa. MctoBpemeHo, peryaTopHH
karmtan nosehad je 3a 54 mupj AMHAapa M Ha Kpajy
roguHe m3Hocuo je 823 mapa aunapa. OCHOBHH
akumjcku Kanuran Oanaka nosehan je toxom 2025.
rofuHe 3a 52 MapJ Junapa, Ha 758 Mapi auMHapa.

BHCOKY KalMTAIN30BaHOCT OaHKapCKOr —CeKTOpa
norephyje W nokasare/b CTENEHA 3ayKEHOCTH
(n1eBepHuy), KOju je y perynaropHu okBup PemyGiuke
Cp6uje yBenen peryiarneom basen Il u npenctasipa
oaHoc u3Mel)y OcHOBHOTr kanuTalta OaHKe W YKYMHOT
M3HOCA M3JI0KEHOCTH OaHKe, H3PAXKEH y NPOLEHTHMA.
Banke cy oa oxtobpa 2025. myxHe na nokasarelb
cTeneHa 3a[y’KEHOCTH 0/IpKaBajy Ha HUBOY HE HHKEM

MpadwkoH 11.1.2. PerynaTopHu KanuTan y ogHocy Ha
PHU3NYHY aKTUBY, 3eMIbe perMoHa

(2025, nocnearsM 4OCTYNHW noaaum, y %)
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Wasop: MM® 1 HBC.



pachmkoH 11.1.3. CTpyKTypa perynaTopHor Kanurtana
W 3aWITUTHU CNojeBuW Kanutana

(kpaj 2025, y mnpg RSD)
900
800
700
600
500
400
300
200
100

0

Wckopuwhenn aeo kanutana 3a
MCNYHEHE PETYNaTOPHAX MUHUMYMa W
3AWTUTHUX CrIojeBa KanuTana

CrpykTypa
KanuTana

Lonywckm kanaTan
Monathin OCHOBHKM KanuTan
® QcHOBHM BKUMICKM KanuTan

® KoWTpaUMKHYHIA J8WTHTHY CNOj KanWTana

® 3aWTMTHA CNOj 38 CHCTEMCKN HavajHe BaHke
BaWTWTHY CrOj 38 CTPYKTYPHIM CHCTEMCKM DUINK

¥ 3aWTHTHA €NOJj 38 OYyBarke KanuTana

= MWHIAMAENHA PEryNaTopki 3axXTes 3a kanktan

Waeop: HBC.

o 3%.** Ha uuBOy GaHKapcKOT CeKTopa, Mokasareb
CTeneHa 3aayeHocTH Ha kpajy 2025. u3Hocwo je
10,0%, wTo je 3HaTHO W3HAJ NPOIUCAHOT MUHUMYMA.

bauke cy na kpajy 2025. roaMHe 3a KoMOHHOBaHM
3aWTUTHY ¢€10j Kanutana’® usmsojune 230,5 mupa
AMHapa OCHOBHOI' AKLMjCKOT Kanuraia, oaHocHo 5,7%
pusznuHe aktuBe. OfpKaBameM 3alTHTHHX Cl0jeBa
KanuTana  M3HAA  [POMHCAHUX  PeryJaTOpHHX
MUHHMyMa nosehaBa ce ortnopHocT OaHaka Ha
noTeHUMjanHe TryOMTKe, cMamyje  I[peKoMepHa
M3JI03KEHOCT M OrpaHndaBa pacrojena Kanurana paiu
OTpaHHYeHA CHUCTEMCKHX puU3uKa y (MHAHCH]CKOM
cHcTeMy.

OJU1yKOM 0 CTONM KOHTPALMKJIHYHOT 3aIITHTHOT ¢lloja
kanutana 3a Peny6anky Cpoujy® ox 11. menemGpa
2025,%! Hapomna 6anka CpGHje yTBpIKIA je CTOMY 01
0,5%, koja he ce npumermnBaru ox 15. zeuembpa 2026.
roaune. Ha ceanuum ogpxanoj 12. mapra 2026.
roaune, Mzspumnu oadop Haponme 6Ganke Cpbuje
O/UTYYHO je a CTONY KOHTPAIMKIHYHOT 3AMITHTHOT
cnoja xanurana 3a PemyGnuky CpOujy sanpxku Ha
HuBoy oa 0,5%. OxapxaBameM KOHTPALMKIHYHOT
3dLITUTHOT €J10ja KanuTana cTBapa ce JOAATHH CIloj
KanuTana, KOju ce, y ciIydajy Matepdjannsaluje
ojapeheHHX pU3HKa, MOKE 0CI000HTH pajan OdyBarba

OTHOpHOCTH  GaHkapckor  cekrtopa  Peny6uimke
Cpouje.®
Monemn  nocnoamwa OGanaka y  Cplujm  cy

TpaJHLIHOHAJIHH W 3aCHOBAHH Ha KpPEIAUTHpAKY

* Onnyka 0 W3MeHama H J0MyHaMa OLTYKe O aleKBATHOCTH KanuTana GaHke
(,,CoyxOenn rnacuuk PC”, 6p. 41/2025).

% KomGuHOBaHM 3aIUTHTHM 0] KanuTana ofyXBaTa 3alITHTHH /o] 3a
OYYBalhe KaNHTana, KOHTPALMKIHYHH 3AUITHTHH CJ10] KANHTANA, 3alITHTHH
CJI0j KanuTana 3a CHCTEMCKH 3HavajHe OaHKe W 3aLITHTHW CJI0j KanuTana 3a
CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PH3HK.
Ohttps:/www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/propisi-
[s/stopa_kontraciklicnog sloja_kapitala_2025112.pdf

NpUBpe/le 1 CTAHOBHUIITBA, na je v 'y 2025. kpeauTHu
pU3MK OHO HAj3aCTYIUBEHU]H PU3UK y OaHKAPCKOM
cekropy CpOuje, ca yIenoMm y pH3HYHO] aKTHBH 01
84,7%. VYyemha onepaTMBHOr M TPKHIIHMX DPH3HKa
Ouna cy 3HATHO HMXka W uznocuna cy 14,7% u 0,5%,
PECNEeKTHBHO.

Y Mapry 2025. rojintHe ycBojeH je 3aKoH O M3MeHaMa u
nonysama 3akoHa o Gankama,” kojuMm je 1omaTHO
yHanpeljeH peryaaTopHH M CYNepBH30PCKHM OKBHp 3a
Oanke koje nocinyjy y Penyomuun Cpouju. Mamene cy
JIOHETe Pajii jadara OKBHpA 3a ocjoBame OaHaxa, 1pe
CBEra y CerMeHTHMa KOPIOPATHBHOI YIIPAB/babA H
ynpaekawma pHu3uuuma. [lopen Tora, ynanpehen je
3aKOHCKH OKBHUD 3a PeCTpyKTypupawe OaHaka wu
npejasuheno je ochuBame Monna 3a pecTpyKTypHpame
Oanaxka.”* Taj ¢oun, koju he ce dunancuparn
aponpunocuma  OGanaka, obesbeanhe  cpencrsa  3a
pecTpyKTypHparme OaHaka y ciydajy kpuse, unme he ce
yMamUTH pusuk on Moryhe ynotpebe cpezacrasa
nopeckux o0OBE3HMKAa Yy Te CBPXE H JIONPHHETH
crabuaHOCTH HaHKAPCKOT CEKTOPA.

I1.1.2. HuBo, cTPpYKTYpa H KBAJIHTET AKTHBE

Ha xpajy 2025. rogune nocnosano je 19 Ganaka (20
Oanaka Ha kpajy 2024). Hero axrtuBa Oankapckor
cektopa Ha kpajy 2025. rogmne uzHocuiaa je 7.006
MJIpJL AMHapa, wTo YuHu oko 67% b/1I1-a. [Tocmarpano
npeMa BJACHHYKO] CTPYKTYpH OaHKapcKOr CeKTopa,
Hajsehe yuewhe ox 77,2% umane cy DaHke y cTpaHoM
BJACHHIITBY, A0K cy OaHke y nomahem npuBarHOM
BIACHMIUTBY yuecTBoBaje ca 13.3%, a agomahe
npxasne Ganke ca 9,5%.

Kao pesynrar TpaaMIMOHAIHHX [OCIOBHUX Mojiena
0aHaka 3aCHOBAHMX HA  KPEAWTHO-JENO3HTHUM
NOC/AOBHMA, KPEJUTH W NOTPAXKHMBamka YHHHIN CYy
HajBehn J1eo YKyTIHe HeTo akTuBe OaHKapeKor ceKTopa,
ca yaenoMm on 66,5%. On Tora ce 58,7% aktuBe
OJHOCHIIO HA KPEJIUTE W MOTPAXKNBAILA 01 KOMHTEHATA,
a 7,8% Ha Kpeaute H NOTpakMBama 0] OaHaka M
apyrux (uHaHcHjckuX opraHuzauuja. l'otoBuHA M
CpeJCTBa KOJ LieHTpaliHe OaHke YMHKIN cy oko 18,7%
aKkTuBe, Jok ce 12,0% oanocuno nHa XoB, nperexto
XoB Penyonuke Cpouje.

°" Oanyka 0 CTOMM KOHTPAUMKIMMHOT 3aWITHTHOT C/0ja KanWTtana 3a

Peny6anxy Cp6ujy (,,Cnyxbenn rnacuuk PC”, 6p. 112/2025).

®2 3a sawe wundopmaunja o noraesatn Ocspr 2. llosehame ctone
KOHTPAUHKIHYHOT 3alITHTHOI CN0ja KanHTana y LH/bY jauaima OTMOPHOCTH
HaHKapckor cekTopa.

% Cayxoenn riacauk PC”, 6p. 19/2025.

 3a pume undopmammja o noraenatn Ocspt 6. MOHI 33 PECTPYKTYPHpase
Hanaka.



Ipacbukon 11.1.4. CTpykTypa akTuBe BaHkapckor
cektopa Cpbuje Ha aaH 31. neuemGpa 2025.
(y %)

66.5

27

120

18,7

mKpeauti W NOTpaxuearsa

#oTOBMHA W CPEACTRa KOO ueHTpanHe GaHke
XoB
Ocrano

Waeop: HEC

Kpemutnu noprhonno® a kpajy 2025. H3HOCHO je 0KO
4406 wmapn nmnapa. Hajsehin  neo noprdonuja
OMIHOCHO C€ Ha KpemuTe CTaHOBHHIITBY®® (42,7%) u
kpenute npupenn®’ (41,7%). YKYNHU HETO KPeauTH
npuBpean u3Hocuu cy 1.836 mapa ausapa, npu uemy
je 80,2% 6uno y ctpaHoj BanyTH (rOTOBO CBH KpeIUTH
Yy CTpaHoj BalyTH OMIN cy y eBpuma). YKYIHH HETO
KpeIHUTH CTAHOBHMIUTBY H3HocHnH cy 1.883 muapn
JiMHapa, o yera ce 882 miapa AMHApa OJHOCHIO Ha
HETO F'OTOBMHCKE KpeauTe, a 732 MapI IHHapa Ha HETO
crambene kpeaute. Koa Kpeawta CTaHOBHMIUTBY
NpeBIa1aBajy KpeIuTH y AHMHApHMA, KOJH Cy YHHMIN
55,5% yKyNHHX KpeaWTa CTAHOBHHMILUTBA, /0K Cy C€
KpeJUTH y CTPAHO] BAyTH MM MHAEKCHPAHH Yy
CTPaHO] BaJyTH FOTORO Y TOTIYHOCTH OJHOCH/IH Ha
Kpe/IuTe y eBpuMa.

Ilokazaren yuewha npoOneMaTHyHUX KpeauTa y
YKYNHMM KpeIuTHMa [peicTaBba 3HadajHy Mepy
KBanuTeTa akThee Oanaka, ¢ 003MPOM Ha JOMHHAHTAH
yZeo Kpeaura Y YKynHoj OunaHcHoj akTuBH jgomaher
Oaukapckor  cekropa. Tokom  2025.  yuewhe
npobieMaTHYHUX KpeOuTa y YKYINHHM KpeauTHMa
Oankapckor cekropa CpOuje HacTaguio je Ja onajia,
noctTikyhu HoBe HajHHXKE BpesHOCTH. To cMmameme
yKazyje Ha O4yBaH KBAJMTET aKTHBE OaHaka ympkoc
IPEeTXOJHO  MNPHCYTHHM  MOBMIIEHHM  KaMaTHHM
cTonmama M MNpECTaHKy Bakema MojeanHux wmepa,®
KOojuMa CYy Y [pOTEKIOM MepHOAy [OJApKaBaHH
CEeKTOpH TIpHMBpEAE M CTaHOBHMWITBA. banke cy
noactakHyre ga rpahaHuMa  y  QHUHAHCH]CKHM

% Hero kpeantn Hanaka 0106penn ceKTopY (GHHAHCH]A 1 OCHTYpaiba, jaBHOM
HeQHHAHCH]CKOM CEKTOpY, CeKTOpY TMPHBPEIHHMX IpYLITaBa, CEKTOPY
npeny3eTHHKA, CEKTOPY OMIUTE ApKaBe, CEKTOPY CTAHOBHHINTBA, CEKTOPY
CTPaHMX MU, TNpHBATHHM JoMahHHCTBHMA ca 3aNMOCTEHHM JHIMMAa H
perHcTpoBaHHM MO/LONPHBPENHHM MNpoM3Bohauuma u CEKTOPY [ApPYrHX
NMpaBHHX JIH1A.

% CranosHuiTBO 00yxpata jomaha du3ntka THUA, CTPaHa GUINYKA JHUA —
pesuzenTe, NpUBaTHA oMaNMHCTBA €A 3AmOCNEHHM JTHILHMA, PErHCTPOBaHe
No/LONpPHBpeiHe Npou3Bohaye, MpeIyIeTHUKE K IPELy3eTHHKE ¥ cTeuajy.

7 [Npuspena obyxpata jaBHM HedHHAHCH]CKH CEKTOP, CEKTOP MPHBPELHHX
JpYLITABa U NPHBPENY ¥ cTedajy.

8 Haponua Ganka CpGuje je y npoTexioMm nepuoly NpHMerHBata OpojHe
mepe, YKby4yjyhu 3acToje y oTnaark KpeauTa, olakwuLe y oTniaatH obaeesa

no|

Telkohama Npoxyxe pOK 3a OTNJIATy TOTOBHHCKHX,
MOTPOIIAYKHX W Jpyrux cimunux kpeaura. [lopen
Tora, y centemopy 2025. ronune ycrojeHa je Omiyka o
onaKiMlIaMa y OTIIaTH kpeanta,” kojom cy Gamke
ofaBe3aHe Jla NpHUMEHE Mepe Kojeé KOPHCHHKY
ONIaKIIaBajy OTIUIATY KPEANTa aKo y TOKY Tpajama
YTOBOPHOT 0JIHOCA HACTYIIE OKOJIHOCTH KOj€ Ta JI0OBOJIE
y TEImKO MMOBHHCKO CTale WIH Jpyre OuThe
OKOJIHOCTH HA KOjé KOPHCHHK HE MOXE Ja yTHUYE.
Hakon nmpecTaHka TpHMeHe [pPHUBPEMEHE Mepe
orpaHHyeha KaMaTHuX ctona Ha crambene kpeaure,’”
yBejleHa je HoBa Mepa’' KOjoM Cy, TIOpei KaMaTHHX
crona Ha cramdeHe KpeauTe OMIe orpaHuyeHe M
KAMATHE CTOIE HA TOTOBHHCKE M IIOTPOLIAYKe KPeIUTe,
Kao M KpeJWTHE KapTHIe H NPEeKopayera mo Tekyhnm
pasynrma. Tom wMepom oGesbehen je mnocrenenn
nmpenasak Ha TPKULIHY KamatHy cromy. Mepa je
cajp:kaHa y HOBOM 3aKOHY O 3alITHTH KOPHCHMKA
duHaHCHjcKuX yenyra,”> ycrojennum y mapty 2025.
roante. TuM 3aK0HOM CHCTEMCKH M TpajHo ypehyje ce
OTpaHHYEHE KaMaTHUX CTONa KOJA CBHX KPEIMTHHX
NpOM3BOAA pagd 3allTHTE WHTEpeca KOPUCHHKA
GOWHAHCH]CKWX YCIyra, y3 O4yBame ¢ jayame
crabunnocti (punHancujekor cucrema. Hasenene mepe
ZOHeTe Cy paay 3aliTHTE W OJaKIIaBamka I10J10%aja
KOpUCHHMKA (DMHAHCHjCKHX YCIIyra, Kao M II0JApIIKe
AHLMMA KOjH ce Hal)y y TelIKMM OKOTTHOCTUMA. 3ajeIHO
¢ TpeTXO0AHMM J0HeTHM Mepama Hapoawe Oanke
CpOuje, oHe cy jonpuHeNne clpeyaBaiby HACTaHKa

HOBHX nNpoOneMaTHYHMX KpeauTa M O4yBamy
(puHaHCH]CKe CcTabUIIHOCTH YIPKOC
BUILEJIHMEH3MOHATHUM KpU3amMa M3  [PETXOAHOT
TepHoa.

Ha xpajy 2025. yyemhe npobieMaTHUHHX KpeauTa y
VKYIHUM Kpeautuma OaHkapckor cekropa Cpoduje
m3gocuiao je 2,1%, wTo TIpeacTaBiba  HAJHHKY
zabenexeHy BpemHOCT oBor nokasaresba (I'padukon
11.1.5). Ha mr. HuBOy, oBo yuemhe je cmameno 3a 0,4
ILIL, KA0 pe3yiTaT pacta yKYNMHHMX OpyTo KpeawTa 3a
15,7%, wma 5827 mupa jAuMHapa, y3 HMCTOBPEMEHO
cMmamerme OpyTo npodieMaTHYHMX Kpeaura 3a 3,5%,
OJTHOCHO 3,3 MIpa auHapa.

Jyroroauieu TpEH CMaHEHa yyemiha
npoblieMaTHYHUX  KpeIuTa, Yak W Yy YCIOBHMA
NojayaHuX TeONONHTHYKMX TeH3Hja, IOBHIIEHHX

TPOUIKOBA OTIJIATE KpEeAuTa H YCIoOpaBama riodanHor

33 1yKHHKE KOJH Cy YCJIea naujeMuje BUpyca KOpoHa uManu Tewikohe y
HIMHpHBaky obasesa, penporpaM obasesa nosLonpuspentnKa u ap. Buwe o
ToMe Ha  cnenehum  IHMHKOBMMa:  hrps:/nbs.rs/sy_RS/drugi-nivo-
navigacije/pres/covidl 9/index.html u htips:/inbs.rs/sr_RS/drugi-nivo-
navigacije/propisi/propisi-kpb/

8 _Cayxbenu rnacunk PC”, 6p. 78/2025.

" Opnyka o npHBpeMeHHM MepaMa 3a Danke Koje ce oiHOce Ha cTamGene
kpeauTe dhu3nykum nuuuma (,,Cayxbenu rnacauk PC”, 6p. 78/2023).

" Onnyka © NpUBpEMeHOM OrpaHMYeHY KAMATHHX CTONA KO YroBopa o
KPeIHTY 3aK/byUeHHX ¢a KOPHCHHKOM — (usnuknm auuem (,CnyxGenn
rnacHuk PC”, 6p. 102/2024).

2 Cnyx6enn rnacuuk PC”, 6p. 19/2025.



Ipacpukon 11.1.5. Mpo6nemaTnyHm KpeanuTn
(y %)
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Em—— HeTO NpoBnem. kpeauTH / BUNaHcHu Kanutan

Mpobnem. kpea. npve. / ykynhu 6pyTo kpea. npyepene
MNpofinem. kpeauTy cTaHoB. / ykynHK 6pyTo KpeauTk cTakos.
MNpobnem. kpeauTn / yrynHu BpyTo kpeauTw

WMasop: HBC.

TMIPUBPEIHOT pacTa, pe3yaTar je CHCTEMCKOI [IpUCTyIa
peliaBamy npobiaeMaTHuHUX KpPEeaMTa, 3arno4yeror y
2015. roaunu jponowewmemM Crparerje 3a peniaBame
npobaeMaTHUHUX KpeauTa. Takas [PUCTYTI
KOHTHHYMPAHO Jaje O/UIHuYHe pe3ynrare. ¥ oaHocy Ha
asryct 2015. roanne, kana je ponera CTparernja 3a
pemiasatke  npobiemMaTtHuHMX  Kpeaura,  yuenihe
npobiemMaTuYHuX KpesnTa Ha kpajy 2025, cMambeHo je
3a 20,1 nn.  OCHOBHM  KaHalM  CMamberbha
npodiemMaTHYHUX KpeauTa OWIH cy Hamarta, OTIHC U
ycTynase (rnpojaja) rpehinm nuuuma.

Y roky 2025. rojune otnucano je 16,4 mupa aunapa,

a ycrymbeno 0,7 wupa  guHapa  Opyto
npo0aeMaTnuHUX KpeanTa.
Vyemwhe npobremMaTtHyHux Kpeauta Yy  YKYITHHM

KpeUTHMa npuBpese (CEKTOp MPUBPEIHUX JPYIITABa
W jaBHM Hed)MHAHCHJCKHM CEKTOp) Ha Kkpajy Jeuembpa
2025. uznocuio je 1,4%, wro je 3a 0,4 n.m. HUKE Hero

IpadhukoH I1.1.6. Yuewhe npobnematuuHmMx Kpegura,
3eMrkee permoHa
(2025, nocneaHwn AOCTYNHW nogaum, y %)
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Wasop: MM® u HEC.

" CTanoBHWIITBO, TIOPEd CEKTOpa CTAHOBHMINTBA, O0OYXBATA M CEKTOP
npeay3eTHHKE, KA0 W CEeKTOp NpHBaTHHX AomalMHCTaBa ca 3anocieHUM
JHLHMA H PErHCTPOBaHe NoJLONPUBpPeHe nponisohaye.

y HMCTOM Tnepuoay nperxopHe roamue. Ilocmarpano
nojeauHavyHo, ydemhe npofleMarHyHMX KpeauTta y
YKYITHHM KPEAHTHMA NPHBPEIHHX IPYLITABA CMAKBEHO
je 3a 04 nmn, wa 1,6%, 10Kk je Koa jaBHOT
HeduHancHjckor cextopa Gnaro nosehano — ca 0,2%
Ha kpajy 2024. ma 0,3% wna xpajy 2025. ropgwume.
Cmameme yuewha npobieMaTHUHUX Kpeaura ¥y
YKYIHUM KpeauTuma npuBpejae Ha kpajy 2025.
3abenexxkeHo je y  yClOBMMa  Majga  M3HOCA
npobieMaTHUHUX KpeauTa oBor cextopa 3a 12,0% (3,7
MIpJ AWHApa), Y3 pacT YKYIHUX KpeauTa [puBpejie 3a
11,3% (192,4 mapn aunapa).

Vyenthe npofaeMaTHUHHX KpeauTa y YKYIHHM OpyTo
KpeIMTHMA CTaHOBHHIITBA > Ha Kpajy 2025. u3nocuio
je 2,7%, wro je 3a 0,7 1.n. Huxe Hero Ha Kpajy 2024.
Cmamemny yuemha Ha Mr. HHUBOY JONPHHENH Cy Maj
OpyT0 npobieMaTHYHMX KpeAHTa CTAHOBHMIUTBY 34
5,0% y 2025. roaunm (2,7 mupn adHapa) Mo pact
YKYIOHHUX OpyTo KpeanwTa cTaHOBHMIITBY 3a 19,5%
(316,9 mupa nunapa). Yuewhe npobieMarnuHux
KPE/INTa ONajlo je KOJl FTOTOBO CBUX KATErOpHja KpeanuTa
cranoBHuwTByY. Koa Haj3HauajHHjUX  KaTeropuja
Kpe/InTa CTAHOBHHLITRY, N0Ka3aTesk NpodaeMaTHIHHUX
FOTOBMHCKHMX KpeiauTa cMareH je 3a 1,1 r.i. Mr. 1 Ha
kpajy 2025. wusnocuo je 3,8%, a rnokaszatemn
npobaeMaTHYHUX KpeauTa ctamdene usrpaimwe 3a 0,4
n.m. Mr., Ha 1,0%.

Ha xpajy 2025. ykynuu OpyTo mnpobieMaTHIHH
KpEeAUTH OMIM ¢y y Mnpoceky nokpusenu ca 61,5%
npunajajyhoM HCIpaBKOM BpPEIHOCTH, OJHOCHO ca
112,4% wucnpaBke BpeaHOCTH YKYNHMX KpejauTa
(Tpadpmkon  II.1.8).  PexopaHo  HM3aK  HMBO
npo0eMaTHYHUX Kpeauta M j100pa NMOKpHBEHOCT
HCIIPaBKOM BPEIHOCTH ybnaxaeajy KaHal
npobiaeMaTHuHUX  Kpeauta kKao Moryhm  y3pok

pacbukoH 11.1.7. NMpomeHa yuyewha 6pyto
npobnemaTMyHUX KpeauTa y yKynHum 6pyTo
KpeauTUMa, 3eMr-e peruoHa

(2025. y oaHocy Ha 2008, y n.n.)
10
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Wasop: MM® n HBC.



pacbmkoH 11.1.8. Mokpuhe npobnemaTnyHux KpeauTa
(y %)
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Wcnpaeka epenHocTu npoBnemaTuiHux kpeawTa / Bpyto
npobnemaTuyiHu kKpeauTh

VicnpaBka BpeqHOCTH ykynHux kpeauTa | GpyTo npobnematiiHn
KpEAMTH

Wasop: HEC.

HecTaOMIHOCTH QUHAHCHjcKOT cucTeMa. To moTBphyjy
W pe3ynTaTH MakKpOmpYIEHIHjaJHHMX CTpec-TeCTOBA
COJIBEHTHOCTH Koje crpoBojan Hapojna 6anka Cpouje,
a KOjUMa Ce MpOjeKTyjy TpOMeHe  CTome
npobleMaTHYHUX KPeAHTa Y MepHoay Ol TOJMHY aHa
pajd OLEHE OTHOPHOCTH OaHKapcKor CcekTopa.
bankapcku cextop octaje 100po KanMTalU30BaH H Y
CAyuajy HajToper IpeToCTaBLEHOr clieHapuja.’

I1.1.3. KpeauTHa akTHBHOCT

Jomaha kpenMTHa akTHBHOCT HacTaBuIIa je 1a yop3ano
pacre. llopen edekara nperxogHor yOnakasamwa
MoHetapHe mnonutuke Haponue Oanke CpOuje u
HactaBka yOnaxasama MoHetapHe noiautuke Ellb-a,
yOp3amy KpeIMTHE AaKTMBHOCTH JONPHUHEIM CY H
ybnaxapame  KpeIMTHMX  cTaHjapjaa, nosehana
Tpaxiba IPUBPEE M CTAHOBHUILTBA 33 KPEAUTHMA, Kao
u mepe Hapoxne Gauke CpOuje n Brname PemyGnuke
CpGuje Koje onakilaBajy KpeAMTHpame MIaIuX KOjH
Kynyjy npBy crambeny HenokperHoct v rpahana c
HIWKHM [IPHMamHMa i Mepe KOjuMa Ce OrpaHHYaBajy
KamarHe cTorne GU3HYKMX LA, Y CKIaxy ca 3aKOHOM
0 3AlTHTH KOPHUCHWKA (MHAHCHjCKMX ycmyra.”
YKynuu nomMahu KpeuTH HEMOHETAPHOM CEKTOpY, 110
HCK/bYuemy edekara A1eBH3HOT Kypea, ® Ha kpajy 2025.
nopaciu cy 3a 15,4% wr. (I'papuxon 11.1.9). Hajsehn
JOIIPHHOC OBOM PACTY MPYKIJIH CY KPeIUTH 0L00pEHH
CEKTOPY CTAHOBHHMIITBA, @ 3aTHM KPEJHMTH 0100peHH
npuBpeiH, Koju cy Takolje 3abenexuin JABoUU(ppeHn
MT. pacT.

Jomahu KpeouTH NpHUBpeaH, MO HCKIbYYeRY edekara
JIeBM3HOT Kypca, mopacau cy y 2025. 3a 11,3% y
oaHocy Ha nperxoany roauny (I'paduxon 11.1.10). Ha
MOYEeTKy FOAHMHE PacT KpeAWTHE aKTUBHOCTH OHO je
YMEPEH W IPEBACXOJHO IIOACTAKHYT CMambCHEM

™ 3a Buwe undopManmia 0 peyATATHMA MAKpONpYIEHIMjaTHHX CTpec-
-rectosa noryienard Iornassbe 1.2, MakponpyleHUH]aIHH CTPEC-TECTOBH.

7 Cnyx6enn rnacuuk PC”, 6p. 19/2025.

MpadukoH 11.1.9. KpeTawe kpeguTHE aKTUBHOCTU*
(mr. cTone pacTa, y %)
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YkynHu aomahv KpeguTi

* McwrbydeH edhexat npomeHe [eBu3Hor Kypea,
Wssop: HBC.

pacbukon 11.1.10. KpeguTHa akTMBHOCT NpuMBpeae u
CTaHOBHULWITBA®

(mr. cTone pacTa, y %)
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----- Mpuepena — nomahu KpeauTH
Mpuepena — nomahi U NPEKOrPaHUYHK
CraHoeHMLWLITBO — AoMahu KpeauTH

* MckreyyeH ediekat npoMeHe AeBU3HOr Kypca.
Waeop: HBC.

KaMaTHHX  cTtoma ¥ nobosbluambeM  ycloBa
(unancupamwa, y3 yruuaj pgocneha kpeanra u3
rapaHTHUX 1eMa. ¥ TOM nepuoy Hajeehu MompHHOC
pacty KpeauTta OpHBpeIH IOTHIA0 jé OX pacra
JMHAPCKMX KpeanTa. Hakou Tora, ponasu a0 yopsama
KpeIuTHpama, 4yeMmy jponpuHoce nosehaHa Tpaxma
NpUBpE/IE 33 KPeIUTHMAa, TTPe CBEra 3a MHBECTHIIH]jE U
3a IMKBHIHOCT M 00pTHA CcpecTBa, Kao H yiiaxkapame
KpeAMTHUX cTaHaapaa Oanaka. Y Jpyroj nmojloBHHH
roJHe pacT KpeIWTa HAcTaB/ba Ce Yy YyCIOBHMA
MOBOJBHU]HX TPOLIKOBA 3a1yKHBatba, y3 UCTOBPEMEHH
JonpuHoc (HakTopa W Ha CTPAHH TPAKEE M Ha CTPaHH
TMOHYJle KpeaHTa.

Pact nomahux KpeauTa CTAHOBHMILTBY HACTABUO je 1a
ce yop3asa Tokom 2025. roanHe, NpH 4eMy cy KJbY4YHH
(hakTOopH OWIM pelaTHBHO MOBOJbHE KaMarHe CTOIE,
yOnaxkeHn KpeluTHH cTaHaapau OaHaka, kao M pacT
3apaja CTAHOBHMIITBA. 3HAYAjaH JONPHHOC PACTy
KpeIHTa CTAHOBHHINTBY Jlal¥ Cy TOTOBHHCKH H

" OBpauynato no Kypcy AHHAapa npema enpy, LiBajuapekom dpanky u aonapy
na gan 30. centemOpa 2024, (mporpaMckn Kype KojH ce KOpHCTH 3a norpebe
npahetba apaHikvana ¢ MM®d-om), npu uemy je ysera y o03up BamyTHa
CTPYKTYPa NOTPaKHBak-a 110 OCHOBY KpeaHTa.



crambenn kpeantH. Ha nopehame TIOTOBHHCKHX
KpeauTa y ojipehenoj MepH yTuiana cy cynepeu3opeka
ouekuBama Hapoaune Ganke CpOuje, koja obyxsarajy
NPUBPEMEHY TOHYILY KpeIWTa [0 TIOBOJBHH|UM
ycinoBuMa 3a rpahade ¢ HMIKMM NpUMamUMa, 10K je
pact cramOeHMX KpeauTa JI0JAaTHO MOJCTAKHYT
0/100paBabeM KpeuTa y OKBHPY APKaBHOT TporpaMa
cTaMOEHHUX KpeanTa 3a Miaje.

Pesynratu anmkera o KpPeIMTHO] aKTHBHOCTH OaHaka
nokasyjy Aa cy craHjapiM 3a ojo0paBame KpeauTa
npuspean nodetkoM 2025. roanHe OMAM NOOLITPEHH
ycaea nosehane nepuenimje pu3uka y ToM NepHOIy,
Koja ce oJpasuia W Ha CMareHy CIpPeMHOCT 3a
npeysumame pusuka. On T2 Oanke cy yOnaxasane
KpeJUTHE CTaHaap/e Moji YTHIAjeM HIDKHX TPOIIKOBA
u3BOpa 3a Kpeaute M NoceOHUX KaMmama Koj
nojeiuHux OaHaka koje ce oxHoce Ha ckpahene
npoueaype onobpaBarba Kpeaura MaTHM
npenysehima. baHke cy cMmamiie KamarHe Mapike W
npoBu3Mje, Kao W HakHalze 3a npexyseha cBux
BEIIHUMHA, JIOK Cy 3aXTEBH y NOIIely Kosartepana u
MaKCHUMAJIHOI M3HOCA KPEANTa JIOJATHO HOOIITPEHH.

KpeanTthy cranjapan 3a cTaHOBHUINTBO yOJIakeHu cy
Tokom 2025. roauHe, NpeBacXOJHO 3a JEBU3HO
MHJIEKCHpaHe ctambene ¥ oTpolayke KpeauTe, Kao u
3a JMHApCKE TOTOBMHCKE KpEeIMTe W Kpeaute 3a
pedunancupame. Ha yOnakapame cy yTHIAIH HHKH
TPOMIKOBH ~ M3BOpa (pUHAHCHpama M CTIOBABE
KOHKYpEeHIIMje, a npema nojeinHuM 6aHkama, Tome je
JIOTIPHHEO W MporpaM cyOBEHIMOHHCAHUX cTaMOeHHX
KpeanTa 3a Miaane. CMamene cy KamaTHe Mapike W 3a
JMHapCKe M 3a JeBU3HO MHAeKcHpaHe kpeaute. [locne
Jy)Ker BpeMeHa YOMaKeHH cy 3axTeBH y MOTIeny
Konarepasa v obapesHor yueurha, 10K YCIOBH KOjH ce
0JIHOCE Ha BPETHOCT XUMOTEKE HUCY MEHaHH.

IIpema onenun GaHaka, Tpakia CEKTOpa NMpHUBpeIe 3a
Kpeautuma pacia je y Toky 2025, uzyzes y T1, kana je
zabenexen naja TpakKme yclel cMameHe motpebe 3a
(uHaHCHpakeM HMHBECTHULMjA W ODPTHUX CpejcTaBa.
CraHOBHHMINTBO je, ¢ Jpyre crpaHe, mnoeehasano
TpaXKKE:Y 34 KpeAuTHMa TOKOM LEJE TOoJHHE. Pacr
Tpakme 0OHO je onpenesbeH  norpebama  3a
peduHancupameM rnoctojehux obasesa, KynmoBHHOM
HEMOKPETHOCTH, PAacTOM 3apaja U HaDaBKOM TpajHHX
NOTPOLIHUX Jlobapa, 10K ¢y nojeanne HaHke ykasane U
Ha yTHLA] OrpaHHYeha KaMaTHUX CTOMNa y CKIaay ca
3aKOHOM O 3alTHTH KOPMCHHKA (PUHAHCH]CKHX
yeiyra.

I1.1.4. Ilpoduradnanoct

bankapcku cextop Cpduje ocTBapuo je NO3UTHBAH
¢dunancujckn pesynrar y 2025. roaunn. Ocrapena
npopurabunHocT GaHKapcKOr ceKTopa Ha  Kpajy
rOJMHE pe3yaTHpasa je NPUHOCOM Ha akTHBy o1 2,8%

W npuHOocoM Ha kanuTan ox 20,6% (I'padukon I1.1.11).
ITpodurabunnoct je Tokom 2025. roauue Guna Ha
CKOPO MCTOM HHBOY Ka0 M IIPETXOJHE I'OJIMHE, JIOK cy
TOKa3aTe/bl MPUHOCA HA akTHBY M Kanutan gomaher
OaHKapckor cekTopa OWJIM W3HAJ TNpoceka 3eMasba
peruona (I'padukon 11.1.12).

Ipachukon 11.1.11. MokasaTeru npocutabunHocTv
(y %)
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2013. 2015. 2017, 2018. 2021. 2023. 2025.
MpwHoC Ha kanuTan
MpuHOC Ha akTey

Wasop: HBC.

pacumkoH 11.1.12. NMprHOC Ha KaNWTan U NPUHOC Ha
aKTUBY, 3EMJbE PEerMoHa
(2025, nocnearsn AOCTYNHW NoAALM)

(y %)
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s [pUHOC Ha KanuTan (n.c.)

s [IDWHOC Ha aKkTWBY (0.C.)

----- MpocesHa BPEAHOCT, NPUHOC Ha KanuTan
————— MpoceyHa BPEAHOCT, NPHHOC Ha aKTHBY

Wasop: MM® 1 HBEC.

IpadhukoH 11.1.13. NokasaTtensu npocduTabunHocTn
npema 3emsbu nopekna BehHCKOr akunoHapa u
BNAacHWUYKOj CTPYKTYpK y 2025.

(y %)
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W3sop: HBC.



padomkoH 11.1.14. lobuTak/ryéutak 6aHkapckor
ceKkTopa npe onope3uBamba
(y mrpa RSD)

200

180

g8 g g gd 598868
o O 20 O O 0 O o 0 o o o © o
N N N N N N N N N N N N N N
Maeop: HBC.

Hajsuiy npouTaduiIHOCT, MEPEHO MPUHOCOM Ha
akTuBy, y 2025. ocTBapuie cy cTpane OaHKe M3 3eMaba
Koje nucy uinanuue EY, 3atum crpane 6aHke U3 semMaiba
EY, a norom nomahe npuBaTHe OaHke M Jomahe
apxasHe 0anke (I'padpukon 11.1.13).

Heto no6urak npe onope3nBama Ha HUBOY DaHKapcKor
cextopa y 2025. uzHocuo je 189,0 mupa auHapa, WTo
je3a 12,7 muipa AMHapa BHINIE HETO MPETXO/HE TOMHE
(I'paguxon 11.1.14). Joburak, y yKYIHOM H3HOCY 01
189,2 mapn aunapa, octBapuio je 17 danaka (99,1%
HeTo OunaHcHe akTuBe DAHKApCKOr CeKTopa), 0K cy
JBe DaHKe nmociosane ¢ rydutkom ox 0,2 Mapa auHapa.
Oxo 91% j00uTKa OJJHOCH C& HA CHCTEMCKH 3HA4ajHe
banke.

Hajeehu nonpuHoc Mr. pacty HeTo 100MTKa OaHaka y
2025. nano je cMamemhe HETO pacxoja 10 OCHOBY
obesppehera (UHAHCH]CKHX CpelICcTaBa Koja ce He
Bpeanyjy no dep Bpeanoctu Kpo3 GunaHc ycenexa, y
usHocy oa 11,4 miapa auHapa. Y HcToM cMmepy
nenosano je nosehamwe HeTo noOMTKAa o1 HakHama U
npoBu3dja 3a 7,2 MApA AHHapa. 3a pasiuKy oI
npeTxojaHe roanue, y 2025. roqMHM OCTBAapeH je HETO
[IPUXOA O KYPCHHX pasiiMka y M3Hocy oa 5.4 mupa
JIMHApa, 1ITO j€ A0TPHHEN0 MI. pacTy HeTo J00MTKa 3a
8,0 mapa auHapa. IlosuTHBaH JONPUHOC MI. PacTy
HeTo 100MTKa UMaaH ¢y M eeKTH CTaTyCHe NpoMeHe
npunajama. Ha Mr. npomeny (unascujckor pesy.iarara
HEraTHBHO Cy YTHIAAM HIDKM HETO TPHXOIHM Of
kamata, Koju cy y 2025. romuan 6unm 3a 8,0 miapa
auHapa Mamu Hero y 2024. Tpowkoeu 3apana,
HaKHaja 3apaja ¥ OCTa/Id TUYHM pacXxoam nosehanu cy
3a 4,0 mupn auHapa, A0k je  pasauka  uimely
NPOULIOTOAMIIEET HETO J0OHTKA M HETO TYOMTKa H3
OBE€ FOJIMHE MO OCHOBY 3alITHTE O PH3MKa M3HOCHIA
3,8 mapa auHapa.

11.1.5. JlukBHaHOCT

JlukBuaHoct Gankapekor cekropa Penybnuke Cpbuje
ouna je u Tokom 2025. Ha BHCOKOM HHMBOY. Ha kpajy
FOIMHE TIPOCEYHM MECEYHH I0Ka3aTelb JMKBH/IHOCTH
M3HOCHO je 2,2, IITO je HEeLITO HUXKE Y O/IHOCY Ha Kpaj

pacbukoH 11.1.15. NpoceyHn mece4HU NokKasatersu
NUKBUAOHOCTH
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10 o= o cn on o oo o0 on o oo o - - e - -

0.5
6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12

2019. 2020 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
MokasaTers NMKBUAHOCTH

----- Perynatopru Musummum (M11)
¥YXuU NnoKazaters NUKBWAHOCTH

————— Perynatopuu Murumym (Y1)
Wasop: HBC.

padumkon 11.1.16. Pacnogena nokasatersa
NUKBUOHOCTH
(6poj BaHaka)

QS VPR T Vi Wy

O=NWANNNDOO=NWAND~IRW

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2025.
B0 1,0 m0Op1,0801,5 On150020 ®WOp20p025
On25p030 ®Oa30p035 Wllpexo35
Wasop: HBC.

pacpmkoH 11.1.17. Pacnonena yxer nokasarerea
NUKBUAOHOCTH

(6poj BaHaka)
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Waeop: HBC



pacomkoH 11.1.18. NlukBnAaHa akTuBa
(y %)
60

50 W\_\
30
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0
6 12 6 12 6
2018. 2019. 2020

12 6
2021,

12 6 12 6
2022, 2023.

12 6 12 6 12
2024, 2025.

NukBMaHa akTuea / yKynHa akTuea

TNukeuaHa akTuea / kpaTkopouHe obasese

NukBnaHa akTUBA Y yXKeM CMUCTTY / YKyNHa aKTUBa
NukeuaHa akTvBa y yxem cMucny / KpaTkopoyHe obasese

Waeop: HBC.

MpeTXo/He rojiuHe, ajld 3HATHO BULIE 071 IIPOMHCAHOT
muauMyma (1,0). TIpoceunn MeceyHn yku nokasatelb
JIHKBHJHOCTH, ¢ BpeaHowhy ox 1,6, Takohe ce Hanasuo
3HATHO M3HAJ peryiaTtopHor MHHMMyMa oz 0.7.
Kperame oOBHMX mnokasaTelba [pHKa3aHO je Ha
I'paduxony I1.1.15, nok cy pacnozene mo GaHkama
npukasate Ha rpadpuxkonnma 11.1.16. n I1.1.17.

[lokazate’s nokpuha  JIMKBHIHOM  aKTHBOM U
nokasate/b HeTO CTaOMIHMX H3BOpa (UHAHCHpama
u3Hocuin ¢y 164,2% u 166,5%, pecnekTuBHoO, TO je
3HATHO H3HAJ perynaropHor Munumyma (100%) u
noTBphyje BUCOKY JIMKBHIHOCT BAHKAPCKOT CEKTOpA.

YV Penybuuun CpOuju je nmpucyTan TPagMIMOHATHH
OaHkapckd MOJEN, Y KOjeM Cy JENO3MTH OCHOBHM
M3BOp (MHAHCHpama axkTHMBHOCTH Oanaka. [Ipema
pe3yaTaTMMa MakponpyAeHLMjaTHUX CTpec-TecToBa,
OaHKapcKkM CeKTOp OCTaje BHCOKO JIMKBHAAH 4aK M Y
yCIOBMMA E€KCTPEMHOI OJANMBa JENOo3WTa, Te He
NOCTOjH PH3HK Mo (hUHAHCH]CKY CTAOMIHOCT Y OBOM
CErMeHTy.

Ha kpajy 2025. nukBuana aktuea unHuia je 36,1%
YKYNHE akTHBe M nokpuBana 45,8% KpaTKOpPOYHHX
obage3a. Kaja je peu 0 JMKBMIHO] aKTHBH Y yiKeM
CMHCIY, bheHa yueltha y yKYIIHO] aKTHBH H y rokpuhy
KparkopouHux obasesa usHocuiaa cy 29,9% u 37,9%,
pecniektuBHO (I'padukon I1.1.18). Tokom roause osu
nokazate/bM OelekuaM cy Onarn CHIa3sHM TpPeHI.
bankapckn cekrop CpOuje pacronaxke BHUCOKHM
pesepeBama JIMKBHIHHX CPEACTaBa, IITO JONPHHOCH
cTabunHoctH  cexkropa. Mnak, Bucoko yuewhe
JIHKBMIHMX CpeAcTaBa, MNOped HHCKOT  pPH3HKa,
KapakTepHlly W HHKM [IPHHOCH HA OBaj BHJI aKTHBE
Hero y ciyuyajy kana 61 Ta cpefcrsa Ouia niacupasa y
KPeJINTHY aKTHBHOCT.

7 FoaMuILH H3BENITA] O CTAOHAHOCTH dunancujexor cucrema y 2012, neo 1.1,
Mehynapoano okpywese.

I1.1.6. U3Bopu cpeacTaBa

banke koje nocayjy y Cpbuju y uajsehioj mepu ce
ocnamajy Ha nomahe, crabunne u3Bope GuHAHCHpabA.
Ojmoc kpenura | genosnta Ha Kpajy 2025. nsnocno je
83,2% (I'paduxon 11.1.19). M3znoc nenosura y TOKy
2025. 6uo je BHIIE HEro JOBOJbAH Ja Y MOTHYHOCTH
MIOKpHje M3HOC KpeauTa. Jauyame aomahie aenosutHe
Oasze omoryhaea OaHkaMa ja cMame 3aBHCHOCT Of1
JIpYrux H3Bopa (GpHMHAHCHpama, NonyT (GHHAHCHpamba
o1 crpaHe MaruuHux Oanaka. Tume ce cMmamyje
u3noxkeHocT  aomahux — OaHaka — pu3MLMMa U3
MehyHapoaHor OKpyKewba, nocebHO PU3HK 0J1 HArJIor
MoBJIayeba CPeAcTaBa 0/l CTpaHe MaTHLe, UITO je u 010
Jjenan o1l M3a30Ba ¢ KOjHMa Cy Ce Cyo4aBalle 3eMJbe Y
permony Hakon 2008 romune.””  Pesynratm
MaKpoIIpyIeHIIHjaIHUX CTPEC-TECTOBA JIMKBHIHOCTH
noTephyjy 1a, yak 1 y cliyuajy o/UIHBa Jeno3uTa ycuen
pasmyxuBama Jomahux OaHaka npemMa MaTulama,

MpachbukoH 11.1.19. KpeTase ogHoca Kpeguta u
aenosuTa

(y %)
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80

T8
6126 126126 126126 126126 126 12 6 12 6 12
2015. 2017. 2019. 2021, 2023. 2025,

OpHOC KpeauTa M AenosuTa

W3sop: HEC.

padukoH 11.1.20. CTpykTypa MaBopa hMHaHCUpamwa
6aHkapckor cexTopa Ha AaH 31. peuembpa 2025.
(y %)

= Kanuran
= [lenoautu
Ocrane obasese

Wseop: HEC.



[pachukoH 11.1.21. BanyTHa cTpykTypa AenosuTa
(y %)
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Waeop: HEC.

padbukoH 11.1.22. PoyHa cTpyKTypa aenosuTa*
(y %)

100
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0

2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. v

= [lyropoyHd
= KpaTkopouHu

O » N @ W
oo ooo

2025

* Oyropoysu penoauTu ofyxeaTaly Oenosute ¢ npeocranom
pouHowhy npeko jeaHe roguHe, OOK KPATKOPOYHW OEno3vTi
ofyxsaTajy nenoauTe koju focnesajy y HapeaHoj roauHi aaxa,
Aocnene QenoanTe U genosuTe no suflemwy.

Wasop: HBC.

JUKBHJIHOCT
yrpoxena.’®

OaHkapckor cexktopa He ©Ou Owmma

Y ykynHo] macHBH OaHKapcKOr CEKTOpa, Ha Kpajy
2025. yKynHH AEno3uTH cy ydecTBoBaau ca 77,3%, a
kanuran ca 13,7% (I'paduxon 11.1.20).

Vuemhe AMHAPCKIX JEM03HTA Y YKYTHHM ACHO3HTHMA
DaHaka OCTAJ0 je HENpOMEmEHO Yy OJHOCY Ha Kpaj
2024. rogune M u3HOCHIO je 46,7% ua kpajy 2025.
rogude (['padukon I1.1.21). Ako ce mocmarpa pouyna
CTPYKTYpa, /JAOMHHHMPAjy KPATKOPOUHH JENO3HTH
(97,3%) (I'padmkon 11.1.22).

IL.1.7. OceT/bHBOCT HAa TPAKMIIHE PU3HKE
bankapcku cextop Peny6nuke CpOuje MHHHMATHO je

M3I0kEH TpKMUIHMM  pusuumma.””  M3noxkeHocT
TPKHUIIHAM DH3HLMMA TOTOBO je HENpOMemeHa Y

78 3a puie HudopMALHja 0 Pe3YITATHMA MAKPOTPYAEHLM]ATHHX CTPeC-

-TectoBa noraenatu IMornassmse 11.2. MakponpyaeHUHjalHH CTpec-TeCTOBH.

pacbukoH 11.1.23. MokasaTter AeBMU3HOT pU3nKa
(y %)

25

MakcumManHo No3BorseHa BpeaHoCT

20 o= oo oo on o o

2013, 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. v
2025,

= okasaTers AEBN3HOT PH3KKa

Wasop: HBC.

O/IHOCY Ha NPEeTXojHy roauHy M yuHM ceera 0,5%
YKYIHE PU3HUHE AKTHBE.

[Tokazaresb JEBM3HOT PH3MKA, HM3PAKEH KAO HETO
OTBOPEHA JIEBH3HA MO3HIIH]A Y O/IHOCY HA PeTyIaTOPHH
karnurtan (I'papuxon 11.1.23), ua kpajy 2025. roaune
uznocuo je 1,1%.% mro je 3a 0.4 nm. uume Hero
NpeTXojHe TOJMHE H 3HATHO HCTOJ peryjaTtopHe
rpasuie og 20,0%.

banke cy na kpajy 2025. uMmane ypaBHOTEWeHY
JIEBU3HY MO3ULHK]Y, Te HUCY OMIle JIMPEKTHO M3II0KEHE
JIEBU3HOM DH3MKY. MehyTHM, OHe cy MHIMPEKTHO
H3JI03KEHE JIEBU3HOM PU3UKY — 0j100paBamemM KpeauTa
C BAJTYTHOM KJay3yJOM K/IHjeHTHMa ¢ HeyckiaheHum
Ba/lyTHUM [O3UIMjama, IUTO MOXKE T[POU3BECTH
JIEBM3HO HHAYKOBAHM KpeAMTHH pu3HK. C 003upoM Ha
CTpPYKTYpy TopTdonuja GaHaka, MUHHMAJAH je PH3HK
O]l HeTaTHBHUX edeKkarta 1o (QUHAHCH]CKU Pe3yaTaT u
KanuTtan GaHaka yciell TUPEKTHUX yTHIaja TeBU3HOT

Kypca.

7 TpaulLHe PHINKE YMHE UCHOBHH, AeBHIHH 1 POBHH PHIHK.

¥ OBpauyHaTo no HeTO NPUHLMMY.



Tabena II.1.1. CtpyxTypa huHaHcmjckor cexTopa PenyGnuke Cpbuje

DrHaHCHiCKN
cexTop
{y % BAr1-a)

Bankapcky cexTop
Apwasxe Gawxe
Mpue athe
Aomahe Bamxe
Cripane Bamxe

Wranujancxe
AycTpujcke
Mahapcke
Crosenauke
Ocrane

Ocrane

qMHaHCHjcKe

WHCTHTY Unje
CexTop
ocurypama
Cextop
NEHINICKIX
donaosa

Cextop nuamHra

s op: HEC.

Bp.

73

2

a NN

44

21

2017,
Axtnea
Mrpa %

RSD

3714 100

75,0%

3.369 907
544 1486
236 6.4

2590 69.7
928 250
4271 1.5
196 53

44 1.2
995 268
344 9.3
233 6.3
36 1.0
75 20

Bp.

72

45

21

2018,
Axtnea

Mnpa
RSD *

4.179 100

78.0%

3.774 903
660 158
266 6.4

2.848 68,1
1.008 241
495 1.8
221 53
57 1.4
1.065 255
406 97
279 67
40 1.0
87 24

Bp.

70

12

44

20

7

2019
AxtvBa

Mnpa
RSD

4532 100

79.9%

4.084 901
686 151
305 6.7
3.093 683
1.004 241
550 121
551 121
72 16
826 18,2
448 9.9
300 6.6
45 1,0
103 23

Bp.

69

43

20

2020.
AxTuBa
Mnpa
%

RSD

5.078 100

88, 1%

4601 90,6
325 6.4
319 6.3

3.958 77.9
1.204 237
665 131
615 121
540 106
934 184
477 9.4
314 62
47 09
15 23

Bp.

43

2021,
Axvea

Mnpa
RSD e

5.555 100

84,5%

5.048 909
368 66
290 5.2

4.390 79.0

1.284 231
752 135
666 12,0
574 10,3

1.115 20,1
507 81
334 6.0

49 0.9
124 22

Bp.

63

42

20

2022.
AxTna a
Mnpa
RSD %
5985 100
80,2%
5455 911
427 71
468 7.8
4.561 76.2
1.408 235
1.051 176
744 124
548 92
810 135
530 89
337 56
48 08
145 24

Bp.

o

® = s W

42

74,1%

5941

860

4.572

1.564

1.153
829

438

593

378

908
7.8

13,2

70,0
239
17.6
127

6.7

a1

57

08

25

Bp.

@ N

L L]

42

2024,
Axtuea

Mnpg
RSD *

7317 100

75.9%

6.635 90.7
594 8.1
900 12,3

5.141 703
1772 242
1264 173
943 129
648 89
513 7.0
682 93
a7 57
62 08
203 2.8

Bp.

40

2025.
AxTvea

Mapa
RSD %

7.747 100

74.5%

7.006 904
666 86
932 12,0

5.408 69.8

1.833 237

1321 171
996 12,9
712 9.2
546 71
741 9.6
447 58

67 0.9
227 29



Tabena I1.1.2. Moka3aTersu GaHkapckor cektopa Penybnuke Cpbuje

{y %, yKONWKO Huje apyraJmvje HasefeHo)

AdeKBaTHOCT KanuTana
Pery naTopHu kanuTan y OAHOCY Ha DU3WYHY aKTHBY
OCHOBHUM KANWTAN y OAHOCY HA PUKYHY BKTUBY
HeTo npofinemaTtuiHi KpeauTH y OfHOCY Ha
pery natopHw kanwtan
OCHOB HIN KaNMTaN y OAHOCY Ha Y KyNHY 8KTMAY
Benuke WINOXEHOCTH Y OAHOCY Ha pery natopHu
kanutan
Pery naropHm xanuTan y OgHOCY Ha y Ky NHy aKTHBY
Keanuter aktuae

MpoBnemaTusnym KPEAUTH ¥ OQHOCY Ha Y Ky NHE KpeauTe
Cekropcka pacnopena y ky nHux KpeauTa — Gaxke
CexTopcka pacnofena y Ky nHux kpeauta — HEC
CexTopcka pacnogena y Ky NHUX KPeguTa — jaBHK
cexTop
CekTopcka pacnoAena y ky NHux kpeauta — apy re
dMHaHCH|CKE OpraHulauume
Cekropcka pacnogena yky NHWX KPeanuTa — Npue peaa
CexTopcka Pacniofena y Ky MHAX KpeanTa —
nomsonpuepeaa
CekTopcka pacnodena y Ky NHWUX KpeauTa —
WHAY CTpMja
CeKTopcka pacnogena y Ky NHKX KpeauTta —
rpahes wHapcTe o

CexTopcka PacnOAENa ¥ Ky HHX KPEAWTa — TRICBMHA
CeKTopcka pacnogena y Ky nHiAx Kpeauta — octane
rpaxe npuepege

CekTopcka pacnofena y Ky NHUX KpeauTa —

cravoB B o M HUNYC
CekTopcka pacnoaena y Ky nHux KpeauTa —
cranosHuwTB O M HUMYC, oa vera: cTambenn
KDEOWTH

CexTopcka pacnogena y Ky NHUX KpeanTa — CexTop
MHOCTPaHCTE @

Wcnpaeka speaHocTy npoBnematiiunx Kpegura y
oaxocy Ha Gpy To npofinemaTuune kpeauTe
Wcnpapka BpeaHOCTA YKy NHAX KPEAUTA Y OAHOCY Ha
y xy nHe 6py 10 kpeauTe

Mpodutabunmoct
Mputoc Ha akTuey
MNpuHoc Ha kanutan
KamaTHa mapxa y oaHocy Ha Bpy To aobuTak
Hexamarvn pacxoam y onvocy Ha BpyTo goburax
TPOLKOB W 38NOCNEHNX y OAHOCY Ha HEKAMaTHE
pacxope

NMukeuanoct
JMKBMAHA BKTWBA Y ¥ KEM CMUCNY ¥ OBHOCY Ha
Y Ky NHY aKkTusy
flnKeuaKa aKTMBa y Y KEM CMUCNY ¥ OAHOCY Ha
KpaTkopouHe obaseae

JIMKBMaKa aKTMBA y OAHOCY Ha ¥ Ky HY aKTMBY
Nuksugra akTuea y oaHocy Ha kpaTkopoune obasese

JlenoanTi y OAHOCY Ha KPEAWTE (HEMOHETAPHK
cexTopu)
@B N3HM KPEAMTY Yy OAHOCY Ha Y Ky NHE KpeauTe

Np: MECEYHM b AAHOCTH

Mpoceyan MeceYHM y X1 NOKA3ZTENb NUKB UAHOCTH
OceTrbMBOCT Ha TPHMLIHE PH3AKE

HeTo oTeopeHa AesvIHa NOIMUMIA ¥ OQHOCY HA

Ppery NaTopHM Kankrarn

Ofapese y CTpaHoj BanyTH ¥ OAHOCY Ha Y Ky NHe

obas ese

Knacwudmkos aHe BanbGunakcHe CTaBKke ¥ OAHOCY Ha

KNAcugMKOB aHy SKTUB Y

Wasop: HBC.

2008

219
17.9

16,5

16,8

205

1.3
6.6

0.9

0.7
52,4

33

18,4

57

16.9

81

36,3

13,9

28

56.9

82

21

8.0
60,5
623

368

47.8

75,7

47,8
757

82.7
73,8

1.8

1.2

4.2

743

56,2

2009

214
16.5

269

131

17.1

15,7

08
10,9

05
53.3

an

179

53

17.3

98

322

13,7

0.8

50.9

9.6

1.0
46
626
656

37.3

48,2

73.8

49,0
751

88.3

75,8
19
12

7.7

433

2010.

19.9
15.9

355

12,8

16,9

0.1
28

35

57.0

30

193

6.8

16.6

1.3

333

15.4

2.0

47,2

91

A
53
64,2
65.7

v

418

67,1

437
701

80.1

76.8
20
13

81.8

339

2011

19.1
18,1

52,1

1101

12,2

Q.1
6.5

34

139

e

150

51.0

10.8

0.0
0.2
67,3
67.5

35,9

40.3

67.3

423
706

831
69.8

22

1.5

4.2

79.0

320

2012,

19.9
19,0

52,3
1.8
104,56
12,2

186

0.3
21

3.0

582

3.0

58

15.0

16.5

33.0

16,1

50,0

10.2

0.4
20
64,4
65.9

357

352

58,9

389
65.0

84,9
741

21

16

46

80,1

261

2013

20,9
19.3

55,8

90,4

122

21,4

0.3
58

23

54 1

27

486

13.8

14,9

348

16,8

50,9

1.9

0.1
-0.4
67.5
68,3

351

36.1

58.3

41,0
66.4

92,3
71.8

24

1.8

33

76,7

28,7

2014

20,0
176

56,0
10,1

1305

21,5

08
0.4

23

0.5

35

19,2

4.2

13.9

156

127

0.1
0.6
66,6
66,9

336

35,7

56,3

422
66,7

95,7
701

22

17

26

747

276

2015

209
18.8

44,0
10,7

157

21,6

0.1
1.6

0.7
559

37

184

38

139

16.2

381

18.1

0.8

62.3

14.4

03

15
65,7
649

330

325

493

405
61.3

99.7
72,3

2,1

17

28

2.7

308

2016,

218
20,0

17.0

0.5
17

0.9
526

3,6

16.5

4.1

14.3

67,8

124

0.7
33
64,6
67.7

334

3056

44,3

389
56.6

108,1
69,4

2,1

1.7

23

T

324

2017,

226
218

17,7
137

69.3

9.8

0.3
21

058
50,8

35

16,2

4.0

14,6

122

429

16.9

2.0

581

66

24

10,6
58.4
63.2

32,9

215

39,9

351
50.9

106,9
67,5

20

1.7

24

69,7

36.4

2018

23
211

9,7

774

142

57

0.4
0.7

35

16,6

4.2

14.0

11.8

16,8

26

60.2

45

22

11,3
60,0
62,1

34,0

28.0

396

357
50,5

110.6
68,5

2.0

1.7

43

69.3

36,8

2019,

234
224

63

14.4
66,5
15.1

36

15.0

48

13.7

12.3

43.8

15.8

61,5

3.4

18
9.8
58,8
63.4

325

257

361

38.0
50.5

109,2

67.1
22
18

06

39.7

2020

22,4
216

6.7

738

136

37

0.3
1.1

0.8
496

33

15.0

51

133

13.0

450

16.4

59.0

3.5

1.1
6,5
606
663

338

287

3€.4
37.3
50,9

1154
64.7

22

19

0.2

62.3

363

2021,

20.8
19,7

7.6
1.8

86,0

36

0.0
15

0.6
49,3
3.0

15,5

4.9

56,3

32

1.2
7.8
58,2
7.0

30.2

219

36,8

377
496

119,56
63,2

21

1.7

04

61.4

381

2022

20,2
18.8

6.5
11.0

86,7

30

07
33

22

478

28

184

41

10.7

432

17.4

2,0

58,1

3.1

1.9
13,9
50,8
58.7

28,5

37,2

375
48,7

120.5

65,5
22
1.7

621

396

2023.

214
19.7

6.0

10,9
858
s

0,2
11,0

2.7

43.4

24

16,4

4.0

9.4

1.2

39.4

15.5

23

60.5

32

25

181
637
53.7

292

33.2

438

41,0
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Ocepm 2: Ilogeharve cmone KOHMPAYUKIUYHOZ 3aUWIMUMNO2 C/10jd KANUMAA padu javara
OMRNOPHOCHU BAHKAPCKO2 CeKmopa

KonTtpaunkinunm 3aiituTHH cnoj kanutana (Countercyelical Capital Buffer — CCyB) jenas je o1 MakpoInpyaeHIH|aTHuX
HHCTPYMeHaTa — 3alITHTHHX C/I0jeBa KanuTana, KojH NnpejcTaBbajy A0[AaTHH OCHOBHH aKIMjCKH KanuTal Koju je OaHka y
obase3u J1a 0/1pkaBa M3HAJ NPONMCAHUX PEryIaTOPHUX MUHHMYyMa. YBoljereM 3aIITHTHHX c/10jeBa kanuTana nosehasa ce
otrnopHocT GaHaka Ha ryOHTKe, CMambyjy ce MPeKOMEPHE WIH MOTHEHEHE H3JI0KEHOCTH M OrpaHHyasa ce pacrojena
KanuTana. [[us 0BEX HHCTpYMeHATa je /1a ce orpaHd4e CHCTEMCKH PH3HMLM y (uHaHCcHjckoM cuctemy,®! koju mory 6uth
UMKIHYHE (3AIUTHTHH CJI0] 33 0UYBake KaluTala M KOHTPALMKIMYHY 3alITHTHH CI0j KaruTANIA) HIH CTPYKTYpPHE NPHPO/Ie
(3aLITMTHY CNOj KalKTasa 3a CHCTEMCKH 3Ha4ajHe GaHKe U 3aIUTHTHH CJ10] KalHTaIa 38 CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PH3HK).

CCyB npejcras/ba MakpoONpyAeHIHJATHA HHCTPYMEHT KOjH Ce YBOAM pain ydnakasama UHKIHYHOCTH®? dunancHjckor
cuctema. To je MHCTpyMeHT Koju omoryhasa ja perynatop jenyjy NMpoakTHBHO, TAKO LITO Y MEpHOAMMA MojayaHor
KPEHTHOI PACTA YTHYY Ha CTBapamE 01aTHOT C/10ja OCHOBHOT aKLMjCKOT KanuTaia, Koju Moxe GuTH ocnoboheH y cnyuajy
MaTepHjanusaliije CHCTEMCKHX pU3HKa. THMe ce NoJCTHYe KOHTHHYHTET KPeTHTHE AKTHBHOCTH M OJIPKHBO KPEAHTHPAbE
€KOHOMHje, YaK W y cly4ajy LIOKOBa, YMMe ce cMamyje MoryhHocT Hactanka ¢unancujcke kpuze. Crona CCyB-a 3a
oapeheny npikaBy mMoxke ce Kperatu y pacnony usmehy 0% u 2,5%, 10K y W3y3eTHHM OKOJIHOCTHMA MOe OHTH M BHLIA.
Hauun yrephuBama ose ctone 3a Penybmuky CpOujy y normyHocTH je ycarnauen ¢ npenopykoM Eeponckor oafopa 3a
CHCTeMCKH pu3uk (European Systemic Risk Board — ESRB 2014/1), npema Kojoj ce KpeOIWTHH pacT MOKe OLEHHTH Kao
y0Op3au ako je yuewhe ykyrnuux kpenura y BJIIT-y najmarme 2 n.n. u3nan ceor gyropousor Tpenaa.®® Haposaua 6anka Cpouje
Ha TpoMeceyHoM HUBOY yTBphyje crony CCyB-a 3a PenyGnuky Cpbujy, y3umajyhn y 063up BpesiHOCT oacTynama yuemha
YKYIMHUX peanHux Kpeauta y peaiuom BJIIT-y ox cBor ayropouHor TpeHpaa, y3 kopuiuhewe W JpyrHx Inoxasareiba
peneBaHTHHX 3a npaheme UMKIHYHE IMMEH3H]e cucTeMckor pusnka. Ha ceqnuum oap:kanoj 11. nenemépa 2025. roanne,
H3spunn oabop Hapoaue 6anke Cpouje 1oneo je oaayky aa crony CCyB-a 3a Peny6anky Cponjy yrBpau Ha HHBOY
on 0,5%, nmajyhm y Buay na ce ywemhe kpeanra y B/III-y Haa3uio u3Haa cBOr IyropovHor TpeHaa 3a Bume oj 2
I.IL, IITO NpeAcTaBba pedepeHTHY BpeanocT 3a yrBphuBame crone CCyB-a usuan 0%. Taxohe, Ha ceHulM
oapkanoj 12. mapra 2026. roauue, crona CCyB-a 3a Peny6nuky CpOujy 3aapxkana je va ausoy oa 0,5%.

Ipachukon O.2.1. Yyewhe ykynHux kpeaurta y BAM-y u oueHa ayropoyHor TpeHaa
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Jaz (a.c) Yyewhe ykynHux kpeauta y BAMN-y (n.c.) s [lyrOpOMHA TPEHA (N.C.)

Wasop: HBC.

Hakon nepuoja excnan3uBHe KpeauTHe aktiBHOCTH 01 2000. 1o 2008. roguse, kpajem 2009, roauHe OUEHEHO OACTYNakbEe
yuewha ykynuux kpeauta® y BJIIT-y o1 cBOr AyropoYHOr TPeHa YILIIO je Y 30Hy HEATHBHHX BPEAHOCTH,

31 CHcTeMckn pHIMK je puskk on nopemehaja y dunancHjckom cuetemy Koju 6M MOrao UMaTH 030MIbHE HEraTHBHE MOCTEHIe HAa (PUHAHCH|CKM CHCTEM M peany
EKOHOMH]Y.

8 [ lukanunocT GpUHAHCHICKOr CHCTEMA MOPa3yMeBa 1a ¥ yinaHoj $asd uMKiIyea ko GUHAHCHCKHX MHCTMTYLHja /1071a3H 10 PacTa TOJEpaHLUije npemMa PHINKY,
nosehaHor 3a/lyKHBAA U KPEAUTUPaELA, PACTA BPEIHOCTH oJpeheHHX KaTeropija HMOBHHE U CIi., IOK Y CH/Ia3HO] (ask No7asH 10 pacTa HeM3BECHOCTH Ha TPKMUIUTY,
najaa neHa qmuaucujmcc HMOBHHE, pa3lyKHBamka, OrpaHHYCHE KPEAWTHE aKTHBHOCTH H Harllor CMamwehha JIHKBHAHOCTH, LUTO MOXKE HMaTH 3a Nocheaudily HacTaHak
(duHaHcH]CKe KpH3e.

8 Ouemen Ha ocnoy jeanoctpanor HP dunrepa (rambaa = 400.000).
¥ YKyNHH KpenTH NpeicTaBbajy YKyNHE PeallHe KpeauTe He/IpKaBHOI CeKTopa, Koji ofyxBaTajy kpennTe aomalinx Ganaka laTe HEApKaBHOM cekTopy (6e3 kpeanTa
JIaTHX NOKATHHM HWBOMMA BIacTH M CyGBCHIMOHHCAHWX KPEIHTA) H NPEKOrpaHntHe (cross-border) Kpenute koju cy momaheM MPUBATHOM cekTopy onobpeHu u3
HHOCTPAaHCTBA.



0JIHOCHO OLIeH-eHU KpeAMTHH ja3 je OMo HeratuBad. On 2014. roguHe MOHOBO je NMPHUCYTAH KPEAMTHH PacT, KOjH je YTHIao
Ha TO 1a ce yuewhe ykynuux kpeaura y BJIIT-y npubauskn ceom ayropounoM tperay. O 2024, roqnse Genesxu ce yopsare
KpE/JMTHE aKTHBHOCTH, BOh)eHO NOBOJbHHjUM YCIOBHMA KpeAUTHPama, 3axXeasbyjyhn NpeTxoaHoM ybnakasamy MOHETapHe
nonutuke Haponue Ganke CpbOuje u ELlB-a. Jlomahu kpeantn o100peHHM HEMOHETApHOM ceKkTopy y AeuemOpy 2025.
rofMHe, Mo HCK/bydemy edeKkTa NMpoOMeHe AeBH3HOI Kypca, JOCTHTIH cy pact ox 15,4%. Taj pact je Guo Bohen
KpeJMTHPAkEeM CTAHOBHHMILTBA, Koje je ¥y 2025. nosehano 3a 19,5% mr., kao u KpeIMTHpameM NpHBpene, Koje je Takolhe
3abenexuno asouudpen pact o 11,3% Mr. Pact KpeanuTHe akTHBHOCTH, Y3 HewTo ciabujy AMHamuky pacta B/IM-a y
ycnoBnaMa riobalHiX HEH3BECHOCTH, JAOTIPHHEO je aa ce ydewhe yKynuux kpeaura y B/Il-y Hahe u3Han cBor ayropo4Hor
TPEH/a, Tj. 1a KpeaMTHH ja3 Oyae nosutusan. Ilpema noganuma 3a geuemodap 2025, ronune, ydeimhe yKynHux Kpeaura
y BIl-y u3nocuno je 78,9%, 1ok je ouemena BpeaHoct oactynamna yyemha peannnx kpeaura y peaanom BAII-y on
CBOT AYTOpPOYHOI TPenja H3Hocuaa 4,7 .., wro je 3a 5,1 n.o. Bume Hero y Aeuemopy 2024. roause.

Ha kpajy 2025. roanHe KpefMTHAa aKkTHBHOCT NPeMa CEeKTOPY CTAHOBHMLITBA Haias3ujia ce Garo Mernoj cBor Ayropo4Hor
TpeHaa, y3 3abeneskeHy BpeaAHOCT ja3a o —0,3 m.m., mTo je 3a 2,1 M.1. BHIIE Y OJIHOCY HA HCTH NEPHOJ MPETXOAHE IOJMHE.

pacbmkoH O.2.2. Yyewhe kpeauTa craHoBHMWTBY y BAMN-y MpachukoH 0.2.3. Yuewhe kpeauta npuepeaun y BAMN-y n
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Wasop: HEC. Wasop: HEC.

Kona cexropa npuBpene yrnasHoM ce 6enexku no3uTHBaH jas ydewha kpeauta y B/II-y, xoju je Ha kpajy 2025. uznocwuo 4,8
n. n. Bpeanocr jasa yyewha kpenura npuspene y B/II1-y, mr. nocmarpano, nosehana je 3a 3,1 ..

[Tpu oapehupawy crone CCyB-a 3a Penybiuky CpOujy, mopen oacrynama ydemtha ykynuux kpeaura y BJAI-y on
Ayropo4HOT TPeH/a, Y3e€TH Cy ¥ 0O3Hp M J0JaTHH OTMIMOHH MOKa3aTe/bu KOjH C& OJHOCE HA TPKHIUTE HENOKPETHOCTH,
CroJbHY HEPABHOTEXY H KpeTawa y GaHkapckom cextopy. Ilopes Tora, aHanM3npa ce KOMIIO3HTHH [0Ka3aTelb CHCTEMCKOT
CTpeca, KOjH je KOHCTpYMCAH paian HAeHTHdHUKalMje KPU3HHX Mepuoia GHHAHCHJCKOT LMKIyca, aHaln3e akymylaluje
PH3HKa Y PA3THYNTHM CErMEHTHMA (PUHAHCHJCKOT CHCTEMA, KA0 M OLiEHe YKYTTHOT HHBOA CHCTeMCKor cTpeca.®

Ha TpuIITy HEMOKPETHOCTH HACTABJLEH j& YMEPEH MI. PACT LieHa CTaHOBa, y3 nosehaH npomet u ydewhe KyNnoBHHE H3
KpeIUTHUX M3Bopa. LTV pauno, MepeH 0IHOCOM BPeIHOCTH XHMIOTEKapHUX cTaMOeHMX KpeamTta 3a unje je obesbeheme
XMITOTEKOBAH CTaH U NPOLIEHEHE BPEIHOCTH THX CTaHOBA, Kpehe ce 3HaTHO MCMo/ MpoNUcaHor orpaHuyera o4 80% (90%
uin 99% y u3yseTHuM ciydajesuma), Wro notephyje aa cy craMbeHn KpeuTH aaekBaTHo 06e36eheHH, YuMe ce JONPUHOCH
OTIMOPHOCTH (PMHAHCH]CKOI CEKTOPA.

OapXHBOCT €KCTepHE No3HLMje moapikaHa je aeduumtoM Tekyher payyHa, umje je yuemhe y B/II-y oko mpoceune
PpaBHOTEXKHE BPeIHOCTH, 3aTuM CJIH, koje cy reorpacki M MpojeKTHO pacrpocTpameHe, H AeBH3HHM pe3epBama, Koje cy
Ha HUBOY BHLIEM O]l A/ICKBATHOT.

IMokazaTesb cHcTeMCKor cTpeca kpehe ce Ha HHCKOM HHBOY, IITO yKasyje Ha 0/ICYCTBO 3HAYAjHUX CHCTEMCKHX PU3HKA, Ma
ce y TakBHM ycnosuma crona CCyB-a Moxke GieKcHOMITHO KOPHCTHTH paai PEeBEHTHRHOT jayarsa KanuTanHe 6ase Ganaxa.

Bankapcku cektop Peny6anke Cponje 10o6po je kanuTaAH30BaH, BUCOKO JHKBHAAH H NpoduTalHIan, a KBAJIHTET
AKTHBE je 09yBaH YNPKOC r11002J1HOM 320IITPaBamky PHHAHCHjCKHX YC/10Ba H BHILEHMEH3HOHAJIHOj KPH3H Koja je

%3 3a Buie undopMaija 0 KpeTamy NOMEHYTHX OMLMOHKMX MOKAa3aTe/ha H O NoKasaTesby cHCTeMcKor cTpeca BuaetH Obpasnoxkeme 3a yraphusame crone CCyB-a 3a
Penydmuxy Cpbujy (https://www.nbs.rs/sy_RS/ciljevi-i-funkcije/finansijska-stabilnostzastimi_slojevi_kapitala‘kontraciklicni/).

% 3a pue updopmaLrja 0 NoKaaTe kY CHCTEMCKOT CTpeca norsieaar noraesse V.2, [okasatesbn hHHAHCH]CKOr 31paB/ba.



Yy NpoTeKIHM roauHama obenexuna mehyHapoano okpyxeme. Ha kpajy 2025. roamne nokasaresb ajeKBaTHOCTH
kanutana GaHkapckor cektopa M3HocHo je 20,2%, wTo je 3HaTHO M3HAJ peryjatopHor MuHuMyma oxa 8%. Yuemhe
npofieMaTHYHHX KpPeAnTa Y YKYITHUM KpeanTuMa OaHkapekor cekropa y neuembpy 2025. roaune usHocuno je 2,1% u
HAJIAa3MI10 ce Ha PeKOPAHO HHCKOM HHBOY. Pe3ynTaTh MakponpyaeHUH|alHHX CTPEC-TECTOBA COMBEHTHOCTH U IMKBHAHOCTH
Takohe notephyjy crabunuoct Gankapekor cucrema.®’

[TpuMeHOM 3aIITHTHUX CJI0jeBa KalnTana Jo/IaTHO ce ojadaBa kanuTtanHa 6asa nomahux Ganaka. [Topen CCyB-a, Ganke cy
y o0aBe3u Ja 0ApkaBajy M 3alUTHTHH C/I0j 33 O4yBame KamuTala y W3Hocy oA 2,5% pH3M¥HEe akTHBE, 3alITHTHH CTIOj
KanuTala 3a CHCTEMCKH 3HavajHe GaHKe y 3aBHCHOCTH O/1 BbHXOBE CHCTEMCKE 3Ha4ajHOCTH, Kao W 3alTHTHH CJI0j KanHTana
3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PH3HK, KOjH Ce MPHMembYje paii OrpaHuyer-a CHCTEMCKOT PH3HKa eBPOM3ALIHjE U OJIpiKaBa ce y
BHCHHH 07 3% JICBHU3HHX M JI€BH3HO HHACKCHPAHHX MacMana 6aHKe 0JJ00peHHX NPUBPEIH H CTAHOBHULITBY Yy Penybauuu
Cpbuju. Ha kpajy 2025. rogune Ganke cy, 3a notpebe ojpikaBaka MOMEHYTHX 3alITUTHHX CJI0j€Ba KalHTana, YKYITHO
u3asojune 230,5 Mapa AMHAapa OCHOBHOT aKLM|CKOT KanuTana, 04HOCHO 5,7% HbHXOBE PU3HYHE aKTHBE.

Veenena obaeesa oap:kaBamba CCyB-a noeewhe 1o nosehama KanuTalHUX 3axTeBa 3a GaHke y usHocy o oko 20 mipa
nunapa. C o03upom Ha To Ja jnomahe Oanke Bel o1prkaBajy pe/laTHBHO BUCOKE HMBOE KalWTa/ja WM3HAJ| 3aXTeBaHUX
MHHHMYMa, Ha HUBOY DaHKapCKOr cekTopa Huje notpebHa nojaTHa fokanmuTanusaldja Ganaka, seh ce nosehamem crome
CCyB-a naje noacruuaj GaHkama aa 3agpike cBojy A0OpY KaNnWTalIM30BAaHOCT M Jd OCTBApEHY PEJAaTHBHO BHCOKY
npoTabHIHOCT HCKOPHCTE 3a B1aroBpeMeHo jauare cBor Kamurana. Ha oBaj HauuH jada ce OTOOPHOCT (GHHAHCH]CKOT
cekTopa M cnocobHoct Ganaka na ancopOyjy eBeHTyanHe ryOWTKe M Ha 3ApaBUM OCHOBaMa OAPIKABAjY KPEAMTHY
aKTHBHOCT, YaK H YKOJIMKO CE CHCTEMCKH PH3HLM MaTepHjanusyjy.

Vrephena crona CCyB-a on 0,5% npumersusahe ce oa 15. neuembpa ose rone, a 6anke he 6uTn y o6aBe3n aa onpxasajy
J0JATHH OCHOBHH aKIMjCKH KalMTal H3HAM NPONKUCAHMX PEryJaTOPHUX MHHHMYMA y H3HOCY KOjH je jefHaK NMpOH3BOLY
HBHUXOBE pU3HYHE aKTHBE M cnenuduune ctone CCyB-a.® Ha taj naunn oGesbelyje ce pesepsa KamHTana Koja ce MOXKe
0cnoGoaHTH y ciTyuajy peaiu3allije CHCTEMCKHX PH3MKa, YMMe Ce OCHIYPaBa HECMETaHO KPeANTHPAHkE PealHOr CEKTOpa.
Kopumheiem oor ncrpymenta Hapoana 6auka Cpouje nonarno yuspmhyje ornopHocer ¢punancujekor cucrema
HA NOTeHUHjaJHe [OKoBe, 3aapxkaBajyhu ¢uexcuéuanoer ga cromy CCyB-a npuaaroan Oyayhum daszama
KpeAUTHOI NHKJTYCa.

Ipema nopauuma ESRB-a,*? on 30 nocmarpannx eBponckux 3emasba, Tpadukox O.2.4. Yraphene crone CCyB-a y apyrum
oa nouetka 2026. roauue 25 3emarba npuMmemsyje crony CCyB-a Behy :;eqaz;'baua
on Hyne. HaBeneHo ykasdyje Ha TO Ja je MNpUMEHa OBOI

MaKponpyAeHIHjaIHOT HMHCTPYME@HTa Y YCJIOBHMa MojaqyaHHux

25
UMKJIMYHHX PU3HKA LIMPOKO 3aCTYN/LEHA Y €BPONCKOj npakcu. OBako
KpeTame MO3UTHBHUX CTOMA MPOHCTHYE W3 clnuHe (a3e KpeauTHOr
LMKIIYCa ¥ K0joj ce BehHHa eBPONCKHX 3eMaba Halasu. I IIIlIII I
OuyBaHa NOBOJbHA MaKpOeKOHOMcKa kpeTama y Cpbuju, kao u II II

KOHTMHYHMpaHO yHanpeljeme peryiaTopHor OKBHPA, YTHLATH Cy Ha 5&;;%5 gg? S ig” ;;;5:;5 g;‘*ég

To na Oankapcku cextop Penybnuke Cpbuje ocrame crabunan, a é’ 5§
Haponna Ganka Cpbuje fie, ka0 W 10 caja, HaCTaBUTH Ja Jieyje )
» =Crona Koja ce TPeHyTHO NpuMetsyje
OIpe3HO H aa GIIaFOBpeMEHO JOHOCH OAJNTYKE paaH ovyBarma H javarba #Mocneawa HajaBrseHa cTona
cTabMAHOCTH (PHHAHCH]CKOT CHCTEMA. Viamop: ESRE= nonaus BAypUpalN MY IHO.Co 21 - pjou IE:

%7 3a puie undopmaimja o pe3yaTaTHMA MAKPOIPYIEHIHJAUTHHX CTPEC-TECTOBA rorienaTi noriassbe 11.2. MakponpyaeHLMjaiim cTpec-TecTOBH.

# Cneundmuna crona CCyB-a w3padyHasa ce Kao noHjepucann npocek crona CCyB-a 3a Penybanky Cplujy u sipyre apxkase y Kojuma OaHKa HMa pelieBaHTHE
KpeHTHE H3NOKEHOCTH, Y cKaaly ¢ TaukoM 443, Omnyke o aneksaTHocTH KanuTana Sanke (,Cayxbenn raacuuk PC”, 6p. 103/2016, 103/2018, 88/2019, 67/2020,
98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022, 48/2023, 110/2023, 102/2024, 41/2025, 70/2025, 101/2025 u 104/2025 - ncnpanka).

¥ htps:/rvww.esrb.europa.ewnational _policy/ech/himl/index.en.html — nonaun axypupanu 3aksbyuso ca 21, majem 2026.



I1.2. MakponpyaeHUujaaH1
CTpPeC-TeCTOBH

MakponpyieHIHjanHH CTPEC-TECTOBH IPEICTABILA]jY
jemaH oj KIbYYHMX ajara 3a IpOLeHy pH3HKa M
PamBHBOCTH KOjUMa MOKe OUTH M3T0KeH (UHAHCH]CKH
CHCTEM, Kao M  [o0jefHHauHe  (pMHAHCH]CKe
nuncTuTynuje. ITlopel Tora, Ha OCHOBY MpeXHOr
Mojlenupama carienapa ce MeljycoOHa nosesaHocT
OaHaka W AHAIM3UPA]Y [OTEHUMJAHM  KaHalIH
[peHolleha pH3MKa U3Mely bUX, YUMe ce Olemyje
CHCTEMCKHM pH3MK OaHkapckor cexkropa Peny®auke
Cpouje. Cuenapuju 3a norpebe crnpoBoliema OBHX
TecToBa (opMHUpaHHM Cy Yy cKilaLy ¢ KpeTawmnuma y
MaKpOEKOHOMCKOM OKpYkemy Ha Kpajy 2025. roanse.

Cranmapau Baszen II°° w nponncn Haponne Oanke
CpOuje 3axTeBajy on OaHaka la NpUMEHmY]y CTpec-
-TECTOBE PaJM COICTBEHE MpPOIEHE aJeKBATHOCTH
kanurana. Crpec-TecToBM ce 3acHMBajy Ha Moryhum,
aJy Majo BEPOBATHHM CIIEHApHjHMa KOJH MOTY HMMaTH
HEeraTuBHe MOCHeJuue Ha (DUHAHCH]CKH CHCTEM.
Jlomju  pesynTaTH  CTpec-TeCTOBa  He  3Haue
HEH30CTABHO JIa C& CeKTOp, nojeuHavHa 0aHka WM
rpyna GaHaka cyo4aBajy ca 3Ha4ajHHjMM pPU3HIIMMA,
sBeh ynyhyjy Ha kanaguter OaHaka Ja HeCMETaHO
HACTABE [10C/IOBAE Y CTy4ajy TAKBHX MOTEHIMjaTHHX
nopemehaja.

MakponpyaeHUHjaTHU CTPEC-TECTOBH KOj€ CITPOBOIM
Haponna 6anxa Cpouje omoryhasajy:

— Mepeme OTIMOPHOCTH 0aHKapCKOr CeKTopa Ha pacT
KPeZINTHOT PU3HKA Ka0 MOCIEAMIE MPETIOCTABbEHHX
HENOBOJLHHX MAKPOEKOHOMCKHX KpeTama;

— Mepeme pH3MKAa JIMKBHIHOCTH Yy  YCJIOBHMA
TMOTEHNIWjaHOT TYOWTKA TIOBEpema JernoHeHaTa M
IOBJIaYeHHa JIETO3UTa;

" Perynatopuu oksup cranaapaa basen 11l noveo je na ce npumersyje 30. jyna
2017.

— IpPUMEHY MpENHOr MOJeIHpamka y MpPOLEHH
CHCTEMCKOT pu3HKa 0aHKapCKOI CEKTOPA H CHCTEMCKOT
3HA4aja nojeAnHauHUX GHHAHCH]CKUX MHCTHTYIIH)a;

— ynorpefy MpeKHMX MoOAela 3a  INpOLEHY
NPEHOIIeHha pH3MKA M3 peaiHor y (HHAHCH]CKH
CEeKTOp, Kao H 3a OLEHY CHCTEMCKOr 3Hadaja rpyna
nosesaHux npeayseha.

AManu3a yTHLaja TpeTNoCTaB/beHUX UIOKOBA HA
crabuinnoct OaHkapckor cexkropa oOyxBara Tpu
cerMenTa. [Ipéu deo ce OJHOCH Ha OLEHY KPEIUTHOr
pH3MKa Yy  3aBHCHOCTH o1 jaeUHHUCAHOT
MaKpOEKOHOMCKOI OKpYXkewa. [pyeu deo aHanusHpa
crnocobHOCT GaHKapCKOr CeKTopa /1a OJIPKH PEOBHO
MOCJIOBAILE Y  YCIIOBAMA 3HAYAjHUjer [10BJlavyema
Jgeno3ura ¥ nopehane notpebe GaHaka 3a JTMKBHIHUM
cpejacTBuMa. Tpehu odeo ce OIHOCH HA OLEHY
CHCTeMCKOI pu3Mka OaHkapckor cektopa PemyOuimke
Cpbuje, 0mHOCHO Ha nMTame Jjga 1M Tocrojeha
cTpykTypa MeljybaHkapckux Besa 10TOAYjE IIHPEmY
IIOKOBA KPO3 LEJ0KyaH 6aHKapcKH CUCTEM M Y KOjoj
MEpH je CHCTEM OTIOPaH Ha HUX.

C‘rpec-Tecr COJIBEHTHOCTH

Koehuumjentn enacTHYHOCTH (KOJH OLEH:Y]y jaunHy
ytunaja  csake  npomenibuse’! ma  yuewhe
NpoOIeMaTHIHUX KPEeAuTa ¥ YKYIHUM KpeauTuma),
Ka0 M TMOjeMHauyaH JONPUHOC CBAKE IPOMEHILUBE
npoMeHH oBor yuemtha, npukasanu cy y Tabean I1.2.1.
Ha ocHOBy cneundukauuje Mojena Moxe ce
3aK/BYudTH ga OW Ha mnpomeHy ydewha OpyTto
npobJeMaTHIHUX KpeIMTa Y YKYNMHHM KpeaIuTHMma
Hajehu yTHla] HMMala OpOMEHa JIEBM3HOI Kypca
(koedurnjent enactuynoct on 1,13), a 3atum
npomeHa Jic3. peaiHux Heto 3apaza (—0,17) u npomena
pedepentne kamatne crone (0,03).

Tabena 11.2.1. KoednumjeHT™M enacTMiHoc™
yyewha npobnemMaTyHMX KpeguTa y yKyrnHum
KpeauTMma U A0NpUHOCHK AeTepMUHaHaTa og T4
2024. po T4 2025.

KoedmuujenTtu T
feTepMuHaHaTa
enacTU4HOCTH
(y n.n.)
HomuHanHW aeB UaHK Ky pc 1,13 0,02
PecepenTHa kamaTHa cTona 0,03 -0,28
[c3. peanHe HeTo 3apage -0,17 -0,18

Wasop HBC

?10On enmkor 6poja NPOMEHIBHBHX KOj€ HCIYIbaBajy yc/ioBe aa 6y1y yKbyueHe
¥ EKOHOMETPHJCKY aHalIH3y H Koje OM MOriie YTHLATH Ha MECeuHy IMHAMHKY
npofeMaTHYHHX KPeauTa, TPH CY MOKasane noyslaHy TMpeIMKaTWBHY CHAry:
HOMHHANHH ACBH3HK KYpC, IC3. peallHe HEeTO niate y JHHapHMa H pedepeHTHA
KamarHa crona.



Tabena I.2.2. Npernepn ge uHncaHnx

cueHapuja
Lentpansa  YMmepesu Hajropn
npojexurjia  cueHapuo  CLeHapvo
Mr. pacT nokasartersa npof Nem arudHux
Kpeaura -0,08 2,25 414
{ynn)
Mr. nenpeuujauuja RSD EUR
F- aenpaunaa RED yanrocyia 0,07 16,48 3401
(y%)
Mr. npomena
r. NpoMeHa pechepeHTHe KamarHe cTone 025 11.00 25
(yn.n.)
Mr. pacT peanHux HeTo 3apaga 4,59 -6,56 -13,08

(y%)

Wasop: HBC.

Mpachukon 11.2.1. Yuewhe 6pyTo npo6nemaTtmyHux
KpeauTa 3a UeHTpanHy npojekumjy, ymepeHu n
Hajropu cueHapmo*

(y %)
25
20
15

10

VIV I v I IV IV IV IV I
2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025. 2026

LieHTpanHa npojekumja
YMepeHu cueHapno
Hajropw cueHapwo

* MNpoueHa HBC.
Wasop: HBC.

MpadpukoH 11.2.2. NMpojekumja yuewha 6pyTto
npobnemaTU4HMX KpeauTa y YKYNHUM Kpeautuma*
(y %)

25

20

6 126 126 126 126 126 126 126 126 126 126 126 126 12
2014 2015 2016, 2017. 2018 2019. 2020. 2021. 2022 2023 2024 2025 2026

* MNpouexa HEC
W3sop: HBEC.

3a mnotpede crnpoeohewma MakponpyaeHUMjaIHUX
CTPEC-TECTOBA COJIBEHTHOCTH MPETIOCTAB/LEHA CY TPH
CLieHapHja MaKpOEKOHOMCKHUX KpeTatba y BPeMEHCKOM
XOpHU30HTY 01 roauHy naHa (Tabena [1.2.2). Cra tpu
cueHapuja  obyxBartajy — YCIOBIEHA  Kperama
pedepeHTHe KaMaTHe CTONE Y OJJHOCY Ha oarosapajyha
NPETNOCTaB/beHa KpeTarba JEBU3HOI Kypca H HEeroBor
yrunaja Ha wuuduanujy. Homunanuwe Hero 3apaje
NpOjeKTOBaHe ¢y HEe3aBHCHO, HA OCHOBY MoJena

ARIMA. Tlpojexuuja Heto peaiHux 3apaja jodHjeHa je
HCK/bYYHMBabhEM YTHIIAja NPOjeKTOBaHe WH(pIalHje Ha
pact 3apaja, npema oarosapajyhum clieHapHjuMa.

Ha I'papuxony I1.2.1. npukasana je npojexroBaHa
npoMeHa yuewha npobremaTHuyHMX —Kpeauta y
YKYNHHM  KpeJMTHMA 32 TpH  [PETNOCTABILEHA
cueHapuja, koja uznocu —0,08 n.n., 2,25 n.n. u 4,14
M.IL., PECIIEKTHRHO.

llpojexroBano kpeTame ca MHTepPBAINMA OBEPEH:A O]
90% 3a ueHTpanHy npojekunjy (kKao HajBepoBaTHH]H
clieHapHo) TIpeJicTarbeHo je Ha I'paduxony 11.2.2.

Onena oTMOpHOCTH DaHKApCKOI cHcTeMa M
nojeqHHaYHuX 6aHaKa y ycl10BHMA MPOjeKTOBAHOT
npoguTHOr aMopTH3Epa

3a norpebe oBe aHanW3e, OTNOPHOCT OGaHKapcKOr
CeKTopa Je(MHHIIE Ce Kao IPOMEHa I[oKasaTe/ba
ajexBarnocTn  kanurtana (ITAK) noa  yrtuuajem
NPETNOCTAB/bEHHX KpeTatba (DAaKTOpa KOju JUPEKTHO
WJIH MHJIMPEKTHO YTHYY Ha BHCHHY TOP NOKa3aTesba.
Vkommko  TIAK  ocraje  u3Hag  nponucaHux
perynaTtopHMX MHHUMYyMa TOKOM LeJOor MnepHoia
npojexuuje, GaHKapcKH CEKTOp cMaTpa ce OTIIOPHHUM.

Ha Bucuny ITAK-a 1upeKTHO yTHHY IpOMEHE Y BHCHHU
pPH3MYHE aKTHBE, Kao W NpOMEHe Ha MO3MIMjamMa
KamuTana  ycied  yKJbyuMBama  (DMHaHCHjCKOD
pe3yiTaTa, eMHCH]e HOBHX akluja WM nosehamwa
OJOMTHHMX CTaBKHM 07 Kanutana. MelyTum, nocroje u
3HAYAjHU MHIUPEKTHW yTHNaju, Mehy Kojuma ce
M3Bajajy JAEBH3HM Kypc, NPOjeKTOBaHH Mpout,
perynaropse npomene u apyru Qaxropu. ITpuinkom
crnipopohema Makponpy/eHUHjalHUX CTpec-TecToBa
COJIBEHTHOCTH, Y  3aBMCHOCTH  OJ  KpeTama
MaKpOEKOHOMCKHUX [POMEH/bMBUX, MPOjeKTyje ce U
(uBaHCHjCKH pe3yNTaT Mpe Onope3nBama. ¥ OKBUPY
npojexuuje npodura y3uma ce y o03Mp M OTHHC
MJ1aCMaHa, Mo NPeTNoCTaBKOM NOroplliaka KBaauTeTa
axtuse. [Ipu Tome, yTHIA] IEBH3HOT Kypca Ha IPOMEHY
yyewrha npoGieMaTHUHHX KPEIUTA HUjE jeIHHH KaHall
NPEKo Kora Kypc Jiellyje Ha KanuTalaHy a/leKBaTHOCT
(ITema I1.2.1).

JleBM3HM Kypc IMPEKTHO YTHYe€ M Ha KalluTalHe
3axTese 3a nokpuhe nesusHor pusznka. C 063upom Ha
BHCOK CTelleH eBpou3aluje OMIaHCHE aKTHBE, HEeroBo
KpeTame 3HauajHo oapehyje M pesamopusanujy
pusuuHe akTuBe. KonauHo, edexkTy npoMeHe 1eBH3HOT
Kypca ojpaxapajy ce Ha npo(uT GaHKkapcKor cekTopa,
KOJM NpejcTaB/ba NPHUMapHH aMopTu3ep 3a nokpuhe
ryOuTaKa, ka0 ¥ Ha HHBO KamuTana Koju cy OaHke y
obaBe3sn na w3aBajajy paad nokpuha 3alITHTHUX
cllojeBa Kanurana.



Wewma 11.2.1. KaHanu yTuuaja MakpoeKOHOMCKOr
oKpyxehsa Ha MNMAK

axTHRe

Y cknany ca OallykoM O aieKBaTHOCTH Kanutania
Ganke,”” Oanka je My)KHa Ja y CBAaKOM TDPEHYTKY
oapxasa [TAK Ha HUBOMMA KOJH HUCY HWKH OJ1:

- 4,5% 3a nokasaTe/b aJeKBaTHOCTH OCHOBHOT
aKIMjCKOr Kanurana;

— 6% 3a mokaszaresb
KanuTana;

— 8% 3a mnokasaTesb aJeKBATHOCTH peryliaTopHor
KanuTasa.

aICKBATHOCTH OCHOBHOTI

INopen uenymemwa HapeI@HUX YCIOBa, DaHKa je 1yKHa
Ja y CBAaKOM TPEHYTKY OApiKaBa KalWTal Ha HUBOY
notpebHOM 3a nokpuhe CBHX pH3HKAa KOjUMa je
M3JI0KEHA Y CBOM IOC/IOBakbY, Tj. HAjMake Yy BUCHHH
norpedHo] 3a wHcnymerme yBehaHHX IIoKazaTesba
a/IeKBATHOCTH, YKouMko je Hapopna Oanka Cpowuje,
CXOJAHO TIOMEHYTOj oaTyuu, OaHUM oJpenuna
noKasaTesbe  aAeKBATHOCTH  KamuTala BHIIE  OJ
MPOMTHCAHHX.

3alITHTHH CJI0jeBH KamuTana NpeacTaBbajy OCHOBHU
AKIM]CKHM KaluTal Koju je 6anka y obaBesu j1a 0piKaBa
M3HAZ TPONHCAHOT peryaatopHor MuHMMyMa. Llum
IBUXOBOI yBOhema je yOnakaBame Kako LHMKIHYHE
(KOHTpallMKIMYHM  3alUTHTHM CJI0j] Kanuraiza W
3AMTHTHUA C€10j 3a OYyBame KaluTraga) Tako W
CTPYKTYPHE JJUMEH3H]€ CHCTEMCKOT PH3MUKA (3AIUTHTHH
€J10j KanmuTanta 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PH3HK H
3alITHTHU CJI0] KAlMTAla 34 CHCTEMCKH 3HauajHe
Oanke).

3awTUTHA ciojeBu kanurtana y Peny6nuou Cpbuju
obyxnaTtajy:”

¥ Omryxa o anexsatHocTH KanuTana Gadke (CrmywGenn raacuux PC”, 6p.
103/2016, 103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022,
137/2022, 48/2023, 110/2023, 102/2024, 41/2025, 70/2025, 101/2025 u 104/2025
— MCIpaBKa).

% htps:/inbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/finansijska-
stabilnostzastitmi_slojevi_kapitala/

—  3AIUTHTHH CJI0] 32 OYyBame Kamurtana (y BUCHHH
on 2,5% pu3MyHe aKTHBE);

—  KOHTPAUWK/IMYHH 3alUTUTHH CJOj Kamnurana
(ctona u3nocu 0,5%, ¢ npumenom oa 15. neuembpa
2026);*

—  3AWITHTHH CJ0j KamuTalld 3a CTPYKTYPHH
CHCTEeMCKH pH3MK (y BHCHHH onx 3% [eBM3HHX H
NEBU3HO WHIEKCHPAHUX H3JI0KEHOCTH NPHBPEAH M
craHoBHUIITBY Yy Penydmuuu Cpbuju);

—  3alUTHTHH CJI0] KAaNWTAIA 3a CHCTEMCKM 3Ha4ajHe
Oanke (y BucHHM oa 1% unu 2% pH3HYHe akTUBe, Y
3aBHCHOCTH Ol CHCTEMCKOT 3Hauaja Ganke).”

Wsspmnn oabop Haponne 6anke Cpbuje, Ha ceaHAIN
oapxkanoj 11. penemOpa 2025. roause, ycBojHO je
Onnyky 0 CTONM KOHTPAUHK/IMYHOT 3alITHTHOT cjloja
kanutana 3a Penybnuky Cpbujy, kojom je yrephena
crona ox 0,5%, a koja he ce npumemusarn ox 15,
nenemopa 2026. TOIMHE, OnpixaBameM
KOHTPALUMKIMYHOT 3aIITUTHOT CJI0ja Kanurajia crapa
Ce JIOIaTHH CII0j KaluTala KOju ce Moske 0cl100011TH
y cllydajy matepujanusaudje oapeheHux pusuka u Ha
Taj Ha4YMH O4YYBaTH OTMOPHOCT OAHKAPCKOT CeKTopa
Peny6nuke Cpbuje.

Ha pan 31. pgenembap 2025, roamse, mnokazartesb
a7eKBaTHOCTH OCHOBHOT aKLIM]CKOT KanuTajla H3HOCHO

je 18,60%, 1ok je mokasaTtesb aaeKBaTHOCTH
peryiraropHor — kanutana — OaHkapckor - cekropa
Peny6nuxe Cpbuje 6uo 20,18%.

Mpadcmkon 11.2.3. Kpetarwe NAK-a no ctpec-

-cueHapujuma*

(y %)
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s | |eHTPaNHa Npojekumja
YMepeHu cueHapvo ¢ NpojeKLinjom
s Hajropu cueHapWo c NpojekumjoM

* MNpouena HEC.
Waeop: HBEC

* hups://www.nbs.rs/export/sites/NBS._site/documents/finansijska-
stabilnost/ostalo/CCB_obrazlozenje 20251215 pdf
P htips:/www.nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/finansijska-
stabilnost’zastimi_slojevi_kapitala/sistemski-znacajne-banke/



Ilpema  uenrpanmoj NpojeKkuujn,  Mokasaresb
aleKBaTHOCTH OCHOBHOT aKIIH]CKOT KalTHTana H3HOCHO
on 19,06%, 1ok ©OM 10Kasare/b aJIeKBATHOCTH
perynatopHor  kanuraja — OaHKapcKor — cekTopa
nocturao Bpentoct ox 20,64%.

[Tpema ymepeHOM CIEHapHjy, BPeNHOCTH THX
nokasartesba u3Hocune Om  17,66% wu  19,13%,
PECTEKTHBHO.

Konauno, npema mHajropeMm  cueHapjy, KoOjH
nojpa3yMeBa CHa)KaH M Malo BEpPOBaTAH ILOK,
MnokaszaTesb  a/€KBaTHOCTH  OCHOBHOT  aKLH]CKOT
KanuTaia uiz”ocuo Ou 16,36%, ok OM nokasaresb
a7IeKBaTHOCTH peryIaTOpHOT KanuTtana OaHKapcKor
cekTopa uMao BpeaHoct o 17,73%.

[Torpede 3a JOKANUTAIH3AUKMJOM H/HIIH CMAEHEM
PH3HYHE AKTHEBE 110 CUEeHAPHjHMA

[Ipema u3BemTajHUM T0AaLEMa Ha aaH 31. nenembpa
2025. roauHe, Kao M NpeMa INpeTnocraBKkama
LeHTPa He TpojeKnuje H YMepeHor cueHapHja, HU
Kol jenHe Oanke He OM mnocrojana norpeda 3a
JokanuramzanujoM OaHaka Jga OM ce MCIYHHIH
3aXTEBH 33 OCHOBHHMM aKUM]JCKUM KanuTtaiom o1 4,5%
pU3UYHE aKTHBE, OCHOBHHM KamuTtagoM ox 6%
PU3MUHE aKTHBE M PEryJaTopHUM KanuranoMm oja 8%
pH3MYHE AaKTUBE, OJHOCHO yBehaHWX MoKazaresba

a/IeKBAaTHOCTH Kanurana y ckiaaay ca OanykoMm o
ajeKkBaTHOCTH KanwWTana. Takohe, cBe ©OaHke OM
pacrnoyaraie  JIOBOJbHUM — OCHOBHHUM  @KUHjCKHM

KamnuTajaoM 3a MOTIYHO [lOKthe CBUX [TPOMHACAHHX
3alUTHTHHX C.‘let‘,Ba Kanura’ia.

Ilpema npernoctaBkaMa Hajroper clueHapHja, Ha
HHBOY OaHKapckor cekropa yTBphena je notpeba 3a
JIOAaTHAM KanuTajoM y u3Hocy oa 2,41 mupa nuHapa,
wro npeacrasba 0,3%  yKynmHOr  perysaTopHor
Kanurana. AnrtepHatnBa nosehamwy kanurtana ouno 6u
CMatehe pu3nuHe akTuse o 16,2 Miapa JuHapa, wro
nznocu 0,3% pusnHuHe akTHRE GaHKapckor cektopa.’®

Ha ocHOBY TpojeKkTOBaHOI TpOGUTHOT amopTH3epa,”’’
na I'padukony 11.2.4. npHkaszaHo je Kperame HHBOA
perynaTopHor Kanurana [0 CHeHapujuma, JHOK
I'paduxon 11.2.5. wuaycTpyje KpeTame BPEAHOCTH
PHU3MYHE aKTUBE 110 CLEHApHjUMa.

% Banke Koje He MCHYILABA]y 3AXTCB 33 KOMOWHOBAHMM JALUTHTHHM ClOjeM
KanmHTana NoLIexy OrpaHHuelMMa Yy pacnofens n006MTH W y obaBesn cy ga
nocrase Haponnoj danum Cpbuje nnan 3a ouysarke Kanutana, npema Quuiyuu o
aneksatHocTH Kanurtana Gauke (,.CayxbGenn rmacuuk PCT, Gp 103/2016,
103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022,
482023, 110/2023, 102/2024, 41/2025, 70/2025, 101/2025 u 104/2025 -
Hcnpaska).

pacbukoH 11.2.4. KpeTawse HUBOa KanuTtana no
cLueHapMjumMa c NpojekToBaHUM NpPoUTHUM
amopTusepom*

(y mnpa RSD)
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* Mpouena HBC,
WMzsop: HEC.

[pacdukoH 11.2.5. KpeTarwe BpegHOCTH pU3nUYHe
aKTMBe Mo CLEeHapujuMa ¢ NPojeKToOBaHUM
npotuUTHUM aMmopTU3epom*

(y mnpg RSD)
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* Mpouena HBC.
Waeop: HBEC.

Yrephusane BPeIHOCTH npod.1eMaTHYHHX
KPeauTa KojH 10BOJe MOKA3aTeb A[eKBATHOCTH
PeryJaTopHOr KanuTaJla Ha FPAHHYHH HHBO

Osa Qaza  Makponpy/JeHUMjaJIHOI  CTpec-TecTa
COJIBEHTHOCTH OJHOCH ce Ha yTephuBame yueniha
npofieMaTHYHUX KPEIANTa Y YKYITHUM KpeJuTHMa Koje
ou [IAK Gankapckor cexropa Pemy@nuke Cpbuje
JIOBEJIO HAa TPaHUYHM HHUBO, NpH uemy OH Ouam
MCIYEbEHW CBHM [POIMCAHM PEryJaTOpHH MHHHMYMH
yBehanu 3a yTBpleHe 3allTHTHE CllojeBe Kanurana, y
cknaay ca OanyKoM O aJieKBaTHOCTH KanuTana OaHKe.
Pesyntatu nokasyjy aa OM, Y YCJIOBUMa 3HATHOT
Moropiuamka MaKpOESKOHOMCKOI OKpYXerma, Koje On
pesyaTtupano 110pacToM yueutha OpyTo
npo0ieMaTHYHUX KpeauTa y YKyNHHM KpeauTHMa OJ
5,30 n.m., mokasare/b aJeKBaTHOCTH PEryJaTOpHOr

9TV 3aBMCHOCTH OJI MaKpOSKOHOMCKHX NPOMEHILHBMX, Himehy ocranor,

npojextyje ce (MMHAHCHICKM pe3ynTar mpe Onope3HBara, OHOCHO MPODHUTHH
aMOpTH3ep, KAo Npsa THHKUja 010paHe 01 PETIOCTABbEHAX ryouTaka. ¥ cayuajy
HeJ0BOJLHOT H3HOCA NpodHTHOr amMopTH3epa, ryOuLM OH ce HeraTHBHO O/1pa3HIH
Ha kanuran banke.



KarmMrana OaHKapCcKOr CeKTopa MOrao TmacTh ¢
nouetnux 20,18% wua rpannunn HuBo oa 16,90% y
BPEMEHCKOM XOPH30HTY O TOOMHY JaHa.

Ilpu tome, Tpeba HanomeHyTH ja je BepoBarHoha
peanu3alldje OBaKBOT eKcTpeMHOr pacra yueniha
npodieMaTUIHUX KPeANTA Y YKYTTHUM KpeUTHMA, IIPH
yemy ©Oum IIAK Oaskapckor cexropa JOCTHrao
MOMEHYTY TPaHHYHY BPEIHOCT, H3Y3€THO HHCKA.

YrephuBamwe BpelHOCTH NoOKa3aTeba CTeleHa
3a1y/KeHOCTH (JIeBepHIIa) npeMa cleHapujuMa

V ckaany ca OTyKoM o H3BelITaBamy 6anaka,” Gatke
cy ay:kHe na mpate M TpoMmeceyHo Haponnoj Oanum
CpOuje aocraBibajy M3BEITA] O NIOKa3aTelby CTENEHa
3aIyKeHOCTH (JIeBepHIa), KOJU MpeAcTaB/ba OIHOC
OCHOBHOI' KAIMTAJa M YKYIHE M3JI0KeHOCTH OaHke.
VBolemeM OBOT NMoKa3aTesba OCTBApPY]y ce JBa KJbyuHa
1[HJba — OFpaHUYaBarke M3HOCA Kanurana Koju OaHke
MOTY KOpPHCTHTH W o0e30ehuBame KOMILIEeMeHTapHe
Mepe 3a TpOLEHY HHMBOA KalMTala, HE3aBHCHO O]
npoleHa pu3nka koje cnposoge Oanke. Ilpema
cranaapauma baszen III, MuHMManHu nokaszarelb
cTerneHa 3alyxKeHocTd (Jiepepuua) usHocu 3%.

Ha «pajy 2025. roauHe, nokasare/b CTelneHa
3aly’KeHOCTH Ha HHMBOY 0aHKapCKOT  CeKTopa
PenyGmuke Cpbuje wusnocuo je 10,05%. Ilpema

LEHTPAIHO] NMPOjeKLUjH, 0Ba] MOKA3aTe/b H3HOCHO On
10,10%, nok ©u npeMa yMepeHOM H Hajropem
cueHapHjy uMao BpenHocTH on 9,18% u 8,36%,
pecrnekTHBHO, M GHO OM 3HATHO M3HAJ MHHAMYyMa O]l
3%.

CTPEC-TBCT JIHKBH/AHOCTH

Pusuk  nukBMUOHOCTH Yy  OaHKapcKOM  CEKTOpY
Peny6nuke CpOuje HHje Y TOMHKO] MEPH H3pakeH Kao
KpPEeAMTHH pH3UK. MehyTHM, HCTOpHjCKH OpHMEpH,
NOMyT Harjor nopiadema jaenoszura kpajem 2008.
roJuHe ycnel CBeTcke (HHAHCH|CKE KpH3e, Kao H
NocieIMlle  MpUBpPEMEHOTr TyOWTKa moBepema Yy
MaTH4HE I'pylie [0jeJMHUX eBPONcKuX DaHaka Koje cy
nocnoane y CpOuju, jacHo ykasyjy Ha 3Hauaj
KOHTHHYHMpaHor npahema osor pusuka.”

Ilumb oBor jaena avanuse jecre aa ce nomohy crpec-
-TecTOBa JIMKBHIHOCTH YTBPJAH 1a JH OH, y CIy4ajy
HACTYNama CIMYHOT WIH CHAXKHM]ET 10Ka, OaHKapCKH
cexrop PernyGnuke Cpbuje Morao Ja HacTaBM pelloBHO
nocnopatbe, [Topen nopnadema A€N03UTa, HA CMAILEIHE
JMKBHAHOCTH Ha CTPaHH [acHBe MOIY YTHLATH H
apyrd  ¢axropu, kao 1wTo ¢y HemoryhHoct
peduHaHcHpama, OJHOCHO cMameie MoryhHocTu

% _CnyxGenw rnachuk PC”, 6p. 125/2014, 4/2015, 111/2015, 61/2016,
69/2016 103/2016, 101/2017, 46/2018, 8/2019, 27/2020, 67/2020, 137/2020,
59/2021, 60/2021, 67/2022, 48/2023, 100/2023, 41/2025 u 51/2025.

Tabena 1.2.3. MpeTnocTaBKke NoBNaYeHa Aeno3uTa no
CeKTopuma

NOBNAYEHE AEMNO3MTA .Beh BuheHo” lMpenusawe Hajropu

2008, pranka cueHapuo

BaHke no B whery 0% 60% 60%
Mpeny seha no suhery 10% 10% 20%
CTaHoBHUWTBO NO BUfey 12% 20% 24%
Lpxaea no suhery 23% 23% 35%
OcTanu nenoauti no

SR AE 1% 15% 22%
Buhersy
OpoyeHun nenoantu 1% 13% 20%
YTPXWBOCT MAKB MOHOCTK 100% 100% 80%
Apy ror peaa
Axuuje u obe esHuue 100% 100% 40%
KoTupaHe Ha Bepau
YKy NHO NOBY YeHOo
Aenoauta 570 779 1121
(y mnpa RSD)
Yyeuhe NHAM

Y B 1% 14% 21%

Aenoautuma (y %)

Wasop: HBC.

IpachukoH 11.2.6. KpeTarse nokasatersa NMKBUAHOCTH
GaHKapcKor cekTopa no cTpec-cueHapujuma*

25
2,25
2,0
1.5
Perynarophu
1!0 MHUHHI
0.5
0,0
MovetHo cTawe ,Beh suheno”  [MpenuBakse Hajropwu
pu3uka cleHapuo

* MNpoueHa HBC.
Wasop: HBC.

npubaBbamka HOBUX H3Bopa ¢(uHaHcHpama. CavyHO
TOME, Ha CTPaHH aKTHBE MOTY Ce JaBHTH HEOYEeKHBaHa
MOBIa4Yer-a OJ0OpPEeHHX KPeJAWTHHUX JHMHHja, naj
TPXKHIIHE JTMKBHIAHOCTH WIIH YMAmemhe BPEIHOCTH
(punaHcHjcke UMOBMHE MT/L., 1UTO OM JOJATHO MOTIIO 1d
ocnabu JIMKBHAHOCHE 1o3uLiKje DaHaka.

AHanuza noOBlauea JIenosuTa |y TepHoay ol
centemOpa 2008. no janyapa 2009. roauHe, TOKOM
KOjer je Tpajao 10K NoBlaverma aeno3nTa u3 joMahnx
OaHaka, [OCIYXH71a je Kao OCHOB 3a KpeHpame
cneaehux cuenapuja:

,»Beh Buheno” — mOpernocraBka MOBNAYEH:E
Jgernosura y u3Hocy on oko 570 mupa aunapa (11%
YKYNHHX JEMOo3WTa), IITO OAroBapa CTPYKTYpH

% 3a jneTa/bHMjH ONMKC MOBNaueiba Ieno3uTa Kpajem 2008. romuHe BUIETH
[opmiuiby H3BelnTaj 0 cTabuanocT GUHaHCH]CKOT cHeTema y 2012,



MoBJayera JAeno3ura y neproay oa cenremopa 2008,
10 janyapa 2009;

LIpejuBamke pU3HMKa™ — OC/MKaBa MPEIHBambE
KpH3e JUKBUIHOCTH MaTHYHHX DaHKapCKUX rpymna Ha
nomahm  ¢uHancujekn cextop. Ilopen mnosnauerma
aenosuta 3adenexenor y oxrodpy 2008. roamne,
NpeTnocTaB/ba €€ ¥ OJACYCTBO MNOJAPLIKE MATHYHHUX
Oanaka 360r MehyHapoaHe DaHkapcke Kpiu3e, UHMe ce
YKYIIHO NOBIauere Jenozuta nosehasa Ha oko 779
Mapa auHapa (14% yKynHHUX Jeno3ura);

,HAJropH ClieHapHo™ — NPETHOCTABbA JIBOCTPYKO
Behn 0K 071 oHOr Koju ce aecHo y okrobpy 2008.
roJIMHE, OJHOCHO TOBIavyeme jeno3ura oj oxko 1.121
MAapA AnHapa (21% yKkynHUX Jeno3nTa).

3a norpebe oBe aHaNM3e JEMNO3UTH CY [10JIe/bEHH Y JIBE
OCHOBHE Tpyne — JIENO3HTH 10 BHhEHmY H OpOUeHH
aenosuT. llpernocraBke 0 Moplayersy JENo3uTa 3a
cBa TpH cleHapuja aare cy y Tabemu 11.2.3.

[Ipema  uHMUMjATHHM  NOJauMMa,  MOKa3aTeJbH
JIMKBUAHOCTH cBuX DaHaka OuiM cy M3HAL MPOMUCAHNX
MHUHHMATHUX BpEIHOCTH. VY clyyajy peanusauuje 61ao
KOr O]l NpPeTnocTaB/beHux cueHapuja (,,Beh Buheno”,
~peluBame pu3uka” W ,Hajroper cleHapuja’),
MoKasaresb JIMKBMHOCTH HH KOJ jeHe Oanke He OuM ce
HAIIA0 MCTIOJ NPOTIUCAHOT MHHMMYMA.

Y npeTnocTaB/beHHM  CIIEHapHjUMa  [OKa3aTesb
JAMKBUAHOCTH OAHKApCKOI CeKTopa Kperao Ou ce y
HHTEpBaTy 01 2,25, KOJIHKO je u3HocHo 31. aeuemdpa
2025. roauue, jo 1,34 npema ,Hajropem cueHapujy”
(I'padukon 11.2.6).

YV cknagy ca OmIykoM O YIpaBbakby pPHIHKOM
nukBuaHoctH  Oamke,'" koja je mowenra na ce
npumewyje 30. jyna 2017. roauHe, yBeleH je
rokazaresb Mokpuha JUKBUAHOM akTuBOM (Liguidity
Coverage Ratio — LCR). Iloka3aresb je yBejeH paad
obesbehupama oTnopHoCcTH  OaHKe HAa  IOKOBE
JMKBHAHOCTH Y poky oz 30 nana. Ilpema usseurrajuma
Oanaka, na nan 31. nenemdpa 2025. roaune, cBe HaHke
Cy McKasalne oOBaj [okKasarelb, 30MPHO 1[0 CBHM
BaJyTaMa, U3HaJ perynaTopHOr MMHMMYMa, JIOK je Ha
HHUBOY LEJIOKYMHOT GaHKAPCKOT CEKTOPa OH M3HOCHO
1,64.

[Tpema Onyuu o ynpapibarby PU3HKOM JIHKBHIAHOCTH
Ganke,'’! Hapoauna Ganka CpOuje yBena je nokasaresn
HeTo cTa0MaHuMX W3Bopa (uHaHcupamwa (Net Stable
Funding Ratio — NSFR).'" BpeasocT oBOT MoKasaresba
Ha Kpajy jgeuemOpa 2025. roaune miHocuna je 1,66.

100 Caywbenn rnacumx PC”, 6p. 103/2016.

101 Crywbenn raachuk PC”, 6p. 100/2023 u 29/2026 (y npumeny on 30. jyna
2024. roanse).

Ilpema npetnocraskama cuenapuja ,.seh BuljeHo”, osaj
nokasaress Ou msHocuo 1,48, ok 6u  npema
NpeTnocTaBkamMa clieHapuja ,IpeliuBambe pH3uKa” u
»,HajTOpH CclieHapuo™ BPEJHOCTH OBOI [l0Ka3aTe/ba
oune 1,42 u 1,31, pecnekTHBHO.

MoTpede 3a nnkBuaHOW Y Mo cieHapujuma

Ha ocHoBy M3BelITajHUX M0/aTaKa ca CTakeM Ha JlaH
31. neuemdpa 2025. roaune, y nomahem BaHkapckoM
CEKTOpY HHMje nocrojata norpeda 3a J104aTHOM
nukBuAHOIhY IPBOT pena.

Yax 1 y cayuajy peanusauuje cueHapuja ,.seh suheno”,
LIpeluBamke pH3Mka”, Kao M TIpeMa ,HajropeM
cueHapujy”, He ©OM mocrojana norpeda  3a
JMKBHAHOWINY NPBOT pesa HU KO jejiHe OaHke.

YTBpﬁHBal-bE BpPEeAHOCTH MNOBJIAYeHAa [Aeno3uTa
KDjH A0BO/E TMOKA3aTe/b IMKBHAHOCTH Ha TPAHHYHE
HHUBOE

AHalM3a pu3HMKa JIHKBHIHOCTH Y OBOM Jely o0yxBaTa
YTBphHBaILe H3HOCA MOBIAYEHA eno3uTa OaHKapeKor
CeKTopa M NnojealMHayHHUX ODaHaka koji OM rokasaresb
JIMKBHJIHOCTH € MOYETHOT HHBOA CIYCTHJIM HA HHUBOE
ox 1,5 1 1,0, pecrnieKTHBHO.

Ha ocHoBy Tabene I11.2.3. u3Benena je cTpykTypa
yuemha mnoBrayema JENO3MTa MO KaTeropujama
JIeNno3uTa y YKYNHHM [OBYYEHHM JeNO3MTHMa 3a
cueHapuo ,,seh Bulieno” (TaGena 11.2.4).

Ha nuBoy GaHKapcKOr ceKTopa, MOj MPETNOCTABKOM
CTPYKTYpe [OBJa4yetba Jero3uTa MpeMa ClEeHapHjy
-Beh Buheno” oa oko 986,8 mupn anuapa, wim 18,.3%
YKYIHUX jgeno3uta (6973 mapa auxapa no suhemy
oxo 289.5 wMapa auHapa OpOYEHMX JICMO3MTa),
nokasaresb JIMKBHAHOCTH ©OM M3Hocuo 1,5. C napyre
cTpane, nopiayewme 1.802,5 mapn aunapa, unu 33,4%

Tabena I.2.4. UsBepeHa cTpyKTypa yuyewha
noena4ye wa geno3uTa no Kareropujama
AenoHeHaTa y YKYNHUM NOoBY4YeHUM OeNO3UTUMa
Cuewapvo ,seh BufjeHo”
Moenayetse Aenoauta no suhetby %
Mosnayetse OpodeHX Aeno3uTa 29%

CTpyTypa nosnavyetsa yKynHux genoauta no suhetsy

BaHke 0%
Ocranwu genoHeHTu 86%
Lirenra cTaHOBHULLTBA 14%
Wasop: HEC.

"2 [Mokasates npeicTaBba OQHOC enemeHaTa koju obesdehyjy crabuano

thuHaHCHpae M eleMeHaTa Koju 3axrenajy ctabuiHo ¢unancupame. banka je
JyAHA 1A MoKa3aTe/b HETO CTabMIHMX H3BOpA (JMHAHCHPata, 30MPHO Y CBHM
BATYTaMA, OIPKABa Ha HUBOY KOjU HUje HikH o1 100%.



YKYIHHUX Jerno3uTa, oj dera oko 1.273,7 mapa quHapa
no eubewy M oko 528,8 mupa aHHApa OpOYEHHX
JIeno3uTa, cnycruino OM oBaj  nokasarelb  Ha
pEeryJiaTopHH MHHHMYM of 1.

Ilepuon oncraHka §aHKApPCKOr ceKTOpa y ciay4ajy
H3HEHAZHOT MOBJAaYeha Aeno3uTa

Tabena 1.2.5. MpeTnocTaBKke AHEe BHOT NOBMNavyeka
aenoauTta

NOBMAYEHE DENO3UTA :Lm C'::‘:;’;"D
[encavTu no Bufjetsy No AaHy 10% 15%
Opo4eHy nencauTi no naHy 2% 5%
JoCTyHOCT NUKBWOHE aKTWBE MO AaHy 95% 95%
JoCTYHOCT HENUKBWAHE aKTHBE NO AaHy 1% 1%
Wasop: HBC.

Bpemencku okBUp y KOME ce aHalHu3Kupa JejCTBO jakor
woka aeduHuine nepHoja oncraHka OaHKe, KOjH ce
Moxe noaenuTn y agse ¢ase. [Ipra ¢asa je kpatka dasa
MHTEH3MBHOI CTpeca, KOja Tpaje HEeKONHKO jaaHa. ¥
OKBHpY 1€ aHalu3upa ce crmocodHocT OaHke fa

MpadumkoH 11.2.7. IMKkBMAHK aMopTU3ep y cny4ajy
AHEeBHOT NoBnaYera Aeno3uTa No gaHMma 3a
yMepeHM cueHapuo*

(y mnpa, RSD)
2.000
1.500
1.000 St
g 1.552
1.281 Rl
500 : 813
0
-500
1 2 3 4 5

® J[IukBUOHU amopTUsep = M3Hoc noeyyeHUx AenoanTa

* Npouena HBC.
Waeop: HBEC.

[pacdukoH 11.2.8. NTukBuOHM amopTU3ep y cnyyajy

AHeBHOT NOBNayewa Aeno3uTa no AaHuma 3a
Hajropu cueHapuo*

(y mnpa RSD)
2.000

1.500
1.000

500

1 2 3 4 5
= [IUKEWAHKM aMopTU3ep

= WaHoc noByvYeHUX aenosuta

* Mpouewxa HBC.
Wasop: HEC.

[OKpHje Harie OJJIMBE JMKBHJHOCTH, y YCIOBMMA Y
Kojuma cy wmoryhHoctH 3a npubapibambe HOBHX
JIMKBHIHMX CpelcTaBa H MPOMEHY MOCIOBHOI MOJENa
Kpajie orpannuene. [lpyra dasa oOyxBara mayXKu
nepuoj, mnpahen ciaabujum, aind NEP3UCTEHTHH UM
IIOKOBMMA KOJH TPajy JyKe O Mecell 1aHa,

Lwe oBor gena TecToBa JMKBHUIHOCTH jecte
yTBphHBame MaKCHMAJHOI TMepHoAd JHKBHIHOCTH
0aHKapCKOr CeKTOpa Vy Cilyuajy BEIMKOI JHEBHOI
noBJIavema Jeno3uTa, OMHOCHO ¥ (ha3i KpaTKOTPajHOT
M JaKOr JIMKBUIHOCHOT 1I0Ka. (JCHOBHE MPETIIOCTaBKe
0 [IOBJa4elby JIENO3HMTa 33 YMEPEHH H Hajropu
cuenapuo jgate cy y Tabenu [1.2.5.

Ha rpaduxonuma 11.2.7. u [1.2.8. npeacraBmenu cy
pacronoKuBa IMKBHIHA aKTHBA M H3HOC TOBYYEHMX
Aleno3uTa Ha HUBOY 0aHKapCKOr CEKTOpa y MpPBUX HeT
AaHa (M3HOC IMKBHIHE AaKTHBE KOja OCTaje HAKOH
nokpuha norpebe 3a nukeuHowhy) 3a 00a cueHapuja,
a0k je Ha rpadpukonnma I1.2.9. u I1.2.10. nara
CTPYKTYpa JeNo3uTa N0 JTaHHMa.

pachukon 11.2.9. CTpykTypa Aeno3uTa no sufjewy
M OpOYEeHUX Aeno3nTa — AHEBHO 3a yMepeHU
cueHapuo*

(y mnpa RSD)

3.500
3.000
2.500 g i
2.000 1.801 1765 (1 730 M 1 605 I . 661
1.500
1.000
500

0

1 2 3 4 .

® [1enoanTyv no suhety ® Opo4eHU AenoauTu

* MNpouena HBC.
Wasop: HBC.

pacbukoH 11.2.10. CTpykTypa Aeno3uTa no Bufiewy
U OPOYEHUX Oeno3uTa — AHEBHO 3a Hajropu
cueHapuo*

(y mnpa RSD)
3.500

3.000

2.500
2.000
1.500 257
1.579
1.000
501
0
1 2 3 4

o

5

® [leno3uTu no suhery = OpoyeHu 4eno3nuTn

* Mpouyena HEC.
Wssop: HBC.



I[lpema pesy;TaTMMa CTPeC-TECTOBA TMKBHAHOCTH, Ca
craeM Ha jgan 31, geuembpa 2025. roxpmue,
GaHKapCKH CEKTOp Y LeaMHu Morao 6u aa n3apxu 11
paanux nana'® KOHTMHYMpaHOT AHEBHOT MOBJIAYCIHA
JIEMO3HTA [PEMa YMEPEHOM CIIEHAPH]Y, OJHOCHO LIECT
PaIHHX J1aHa PEMa HAjTOPEM CLEHApPH]y.

Cumyaanmuje moKa JHKBHAHOCTH

Opa Bpcra aHaid3e ycMepeHa je Ha yTBphuBame

BepoBaTHOhe Kperawa [OKa3aTesba JHMKBHIHOCTH
OaHkKapckor — cexkTopa  NpM TIPETHOCTABIEEHHM
HEraTMBHMM  YTHIAJUMa, OAHOCHO  pa3TM4YHTHM
cay4ajHo  ojaadpaHUM  BPEHOCTMMA  TIOBJIAYCH:A
JlernosuTa.

Ha ocHOBY JeceTiHa XH/baJa pasiIM4YNTHX CLEHapHja,
KOJH  [OJpa3yMeBajy  CTAaTHCTMYKO  Y30pPKOBambe
NPETNOCTABKM MOBJAYEH:a JIEN03NTa M0 CEKTOPUMA J10
BpeaHocTH u3 Hajroper cuenapuja (Tabena I1.2.4),
nobujajy ce BpeIHOCTH Mokaszaresba NuKkBuaHocTH. C
003UpoM Ha TO jla ce [OCMarpajy camo BpPeIHOCTH
NPETNIOCTABKM  KOje  WMajy  HeraTuBaH  yTHUaj,
M3payyHaBajy ce€ YCJIOBHE BPEIHOCTH NPOMEHJbHBE
NpH TIPETNOCTAB/LEHMM HEeraTHBHUM yTunajuma. Ha
Taj HAYMH Ce M3BOJM BEJWKH OpOj cMMyJalHja Majo
BCPOBAaTHUX  IIOKOBA  JIMKBMIHOCTH  OaHKapckor
cextopa Cpouje.

Ha ocHoBy THX cuMynanuja g1o01jeHa je 1ncTpudyimja
NoKa3aTesba JIMKBHAHOCTH OaHKapCKOr ceKTopa MpH
Pa3IHUNTHM KomOMHaLMjaMa MPETTOCTABKH
(I'padukon 11.2.11).

Haume, npu gatom uHTepBany mnosepewa o 10%,
BPEIHOCT [10Ka3aTe/ba JUKBUIHOCTH je 1,57, nok cy 3a
MHTepBajie TnoBepema od 5% u 1% nobujene

MpadhukoH 11.2.11. MHTepBanu noBepera KpeTara
nokasartesba NMKBMAHOCTK BaHKapcKor cekTopa*

0,01 J0,05 0.1

B
13 14 15 16 17 18 18 2 21 22 23

* MpoueHa HEC.
Waeop: HBEC.

1% penopyka MM®-a o nepuosy onctanxa GaHke 300r NoBa4eHa 1eN03HTa
obyxsara nepuoa o4 ner paauux nada. Cmatpa ce aa he Ganka nocne osor
NepHoia HMAaTH J0BOJLHO BpEMCHA 33 RUH'COJH,'Iall.Hj_\' NoCNoBaka.

BPEAHOCTH [0Ka3aresba JUKBUAHOCTH 1,53 u 1,46,
PECTeKTHBHO.

Hpyrum  peunmva, ca 90% cHrypHOCTH MOXe ce
TBPUTH @ BPEIHOCT 10Ka3aTes/ba JHKBUIHOCTH TIPH
PazIHYHTHM KomOuHaLM]aMa NPETIOCTABKH
nopjavewma aeno3nuta Hehe nactu uermon 1,57. IMopen
Tora, BepoBaTHoha 1a BpeJJHOCT OBOT NMokasaresba Hehe
nacti ucnoa 1,46 usHocu 99%.

IpuMena MpexkHOr MOAeJHPAKA Y  OLEHH
CHCTEMCKOI pH3HKa DaHKkapckor cektopa Cpouje

ITocmarpano ca acrekTa CHCTEMCKOI pH3HKa, KJbYYHO
j& YTBPOMTH CHCTEMCKHM 3Ha4ajHe (HUHAHCH]CcKe
MHCTUTYLIMje W TPOLEHUTH KOIMKO je CHCTEM Kao
LeHHA OTHOPaH Ha MOTeHLMjanHe 1okose. Takole,
BaXHO je aHainm3upatu aa ju nocrojeha crpykrypa
mehycoOHe 10Be3aHOCTH MOrojyje IUUpemY THX
IIOKOBA Kpo3 cHeTeM. Y cKiIaay ¢ THM, (HUHaHCH]CKH
cucteM He 6u Tpebano nocMarparh camo M3 yria
nojenuHayHe WHCTHTYHMje Beh je  HeonxoaHo
YKJBYYHTH ¥ HH(DOpMaLlMje O IHHAMWIM HHXOBHX
mehycobunx onnoca.



padumkoH [1.2.12. Mpexa 6aHkapckor cektopa Penybnuke Cpbuje

NAK 8%
Waeop: HEC.

MpexkHa cTpykTypa onucyje aomahu ©aHkKapckd

CeKTOp Y KOHTekery MehycobHe Ounancue o
BaHOMNaHCHE  M3JI0)KeHOCTM  Oanaka.  Mpexa
Oanxapckor cextopa Cpbuje, y ckmamy ¢

neduaunjom,'™ npukasana je na ['papukony 11.2.12.

I'nobanna epukacHOCT ykazyje Ha KanauHMTET Mpexe
GaHKapcKor ceKkTopa y Morjexy MpeHoulemha 110Ka M
uznocu 0,10. Byavhu na rnodanna edukacHoct y3uma
BpennocTH namely 0 u 1, npu yemy BpesiHOCTH OMCKe
1 yka3yjy Ha BHMCOKY IMPOBOJBMBOCT LIOKA KPO3
MPEKY, MOKE Ce 3aK/bYUHTH Ja peaqi30BaHa BPeIHOCT

% Texmna rpane on GaHke / npema Ganuu j nmpeacrapba moryhu mopact
MCrIpaBKe BPEAHOCTH TUIACMaHa y OZIHOCY Ha peryiaTopHu kanutan Oanke iy
cayyajy HeconBeHTHOCTH Danke j. Mnrensuter Goje rpaHe ykasyje Ha meHy
TeHHHY — WITO je TexknHa rpase Beha, wena Goja je nnTenzuBHMja, CMep rpaue je
onpehen Ha cneselin HauHH: rpana o YBopa / Ka YBOpY j OfHOCH ce Ha Moryhu
MOpacT MCMpaBKe BPEHOCTH Y OHOCY HAa PerylaTOpHM KanuTan DaHke [y
cayuajy naga conseHTHocTH Oanke J. Benuumna kpyra kojum je Oanka
NpeiCcTaB/beHa yKasyje Ha W3HOC EHOT Pery/iaTopHor xanmraia — sehn Kpyr
o3Hauasa sehH W3HOC peryJIaTopHor KanuTasia, boja kpyra, y ciekTpy o1 upsene

rnobanne egukacnocty ox 0,19 He yka3dyje Ha 3HayajaH
MOTEHLM]All MPEKE 32 [IPEHOLICHE IOKA.

VTHuigj MpeKHe CTPYKTYpe Ha NpPOCTHPAE I[IOKa
CHMyJnHpa ce Ha crejehy HauMH: MOJ NPETIOCTABKOM
HECOJIBEHTHOCTH ofipeljene OaHke, 3a CBaKy NpeocTaty
OaHKy y CHCTeMy H3pauyHa Ce O4YEeKHBAH IOpacT
HCrIpaBke  BpeAHOCTM nnacMmana. Oeaj  nopact
JIMPEKTHO YTHYE Ha cMambeme BpegHocTH [TAK-a Beh y
NpBOj HWTepalMjH NpOCTHpawma I[oKa. Y CBaKoj
cienehioj urepaunju, Ha ocHoBY Bpeauoctu [TAK-a u3
NpeTxojHor Kopaka, oipehyjy ce HoBe BepopaTHOhe

0 3eJIeHe, }’Kﬂ'}yj& Ha BHCHHY MOKA3aTeIha PEryaTopHOr Kanutana, npH demy
upsena foja OAroBapa MHHMMATHOM MOCMATPAHOM nokazatesby on 0%, a senena
nocMaTpaHoM noxasatesby ol 36%. Bpemnoctn Behe on 36% cmatpajy ce
H3Y3eTHO BHCOKHM, T€ C€ 3aTO He y3umajy ¥ o03up npu dopmupamy cxane
npukaza [TAK-a.



padbukoH 11.2.13. MAK 6aHKapcKor ceKkTopa HaKOH HECONIBEHTHOCTH NojeauHayHe HaHke

{y %)
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Wasop: HBC.
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padmkoH 11.2.14. YTuuaj mpexHe cTpykType Ha obapawe MNAK-a 6aHkapckor cextopa Penybnuke Cpbuje HakoH
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Heu3Mupema 00asesa 3a cBaky OaHKy y cHCTeMYy (Koje
JI0 Taja HUCY TMocTalre mnoTKanuTaausosaHe). Ha
OCHOBY THX BepoBaTHOha MOHOBO Ce PavyyHa OYEKHBAH
NOPAcT UCTIPAaBKe BPEAHOCTH, IUTO PE3YNTHPA NAJbHM
cMmambereM kanurtana u Bpeanoct ITAK-a. Illox ce
cMaTpa  HeyTpalMcaHMM  Kaja Yy  HapeIHHM
uTepalujaMa BHILIE HEMAa HPOMEHA Y PerylaTopHOM
KanuTalty ¥ pU3H4YHO] akTUBH Ouo koje Oanke. Kana
€€ NpEeTNnoCTaBH HECOJIBEHTHOCT noje,um{aqﬂe 63]—11(6,
yKynaH eekaTr Ha CHCTEeM NOTHYE M3 JBa pa3IH4HTa
nsBopa. [IpBH ce 0HOCH Ha MOYETHY UTEPALIU]Y HAKOH
HECOJIBEHTHOCTH yHanpea oapeljeHe OaHke — Ha BEHO
YK/amambe U3 CHCTeMa M Helocpejlad yTuiaj Ha 6anke
Koje cy joj Oune uznoxene. Jlpyru ce OIHOCH Ha
NPOCTHpakEe MIOKA Y HapeJHHM WTepanujaMa, Tj.
JIOMUHO-e)eKatT, KOjH 3alpaBO MEpH YTHIA] MpexHe
CTPYKType OaHKapcKOr CeKTOpa Ha MpeHOoIlIeHe
HECOJIBEHTHOCTH KPO3 CHCTEM.

Ha I'paduxony 11.2.13. npuxasan je ITAK 6ankapckor
CeKTOpa  HENOCPEAHO  HAKOH  [PETIOCTaBJbeHe
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HECOJIBEHTHOCTH CBaKe IojelHHa4yHe OaHKe, Kao H
HAKOH YKYIHOI JIEjCTBA MpPEIKHE CTPYKType. YTullaj
MpeXHe CTPYKTYpe Ha IpeHOLICHhE IIoKa, KOjH ce
onpakapa y cmamemy [TAK-a nojennaunux GaHaka,
OJJHOCHO CEKTOpa y LieJIMHH, ¥ CBHM UTepalujaMa Koje
cliejle HAKOH TIpRe, NprKa3aH je Ha ['padukony 11.2.14.

Pesynratu npuxazanu Ha rpaduxonuma I1.2.13. u
11.2.14. nokazyjy 4a, y ciiydajy HeCOJIBEHTHOCTH OMUII0
koje Oanxe, IIAK Oankapckor cekropa ocTtaje y
Oe30e/1H0j 30HH, Tj. M3HAA PEryJaTOPHOr MUHMUMYyMa.
Taxohe, yTHuaj MpexHEe CTPYKTYpe Ha IPOCTHDaH:E
moKa pesaTHBHO je caad, wro norephyje BHCOKY
OTIOPHOCT CHUCTEMA M TOBOJBHO YTHYE HA OUyBaibe
yKynue puHancujcke CTabuaHOCTH.

3ak/pydak

bankapcku cexkrtop PemyGmuxe CpOuje y neaunu O6u
0CTao OTNOpaH, A00p0 KanuTajlu30BaH W BHCOKO
JAMKBHIAH, YaK M Yy CIydajy  HajCHOKHH]HX



NpeTnocTaB/beHHX HoKkoBa. Paam namer jayama
(dyHkuuje (uHaHCMjcKe — CTaOMIIHOCTH,  3aIUTHTE
JIETIOHEHATa W TIOBEpPema JABHOCTH Yy ©OaHKapCKH
CHCTEM, HEONXOJHO je KOHTHHyupaHo mnpaheme
CHCTEMCKHX PH3HKa y 0aHKApCKOM CEKTOpY.

Y cknany ¢ tam, Msspmnu oabop Hapoane Oanke
Cpbuje, Ha ceauuum oapxaxoj 11. menembpa 2025.
rojiHe, YcBOjHo je ONTyKy 0 CTONMH KOHTPalMKIHYHOT
3aIUTHTHOr cioja xanurana 3a PenyGnuxy CpOujy,
KojoM je ytephena crona oz 0,5%, ¢ npumeHom ox 15.
neuembpa 2026. TOJIMHE. OnpxapameM
KOHTPAlMKIHYHOT  3alITHTHOT  C/10ja  KarnuTana
obe30eljyje ce mpaBoBpeMeHa aqoKanMja IOAATHOT
OCHOBHOI' aKLMjCKOI KanmuTana. TuMe ce NPOaKTUBHO
jasa otTnopHocT gomaher GaHKapckor —ceKTopa,
nocebHO y  yclaoBMMa — u3paxeHe — riobanHe
HEHU3BECHOCTH.

Ha ocHoBy pesyirara MakponpyzaeHUHjaIHUX CcTpec-
-TECTOBA COJIBEHTHOCTH MOKE€ C€ 3aK/bY4HTH jaa OH
noKasaresb aJeKBAaTHOCTH PeryJjaTopHOr Kanurtana
OaHKapcKor CceKTopa OCTa0 HW3HAA peryaaTopHor
MHHMMYMa, 4YaK M Yy ClIy4ajy HajHenoBoJbHUjer
NPETHOCTABBEHO CLEHAPH]a.

Takole, Gankapcky cekTop OM 0CTA0 JIMKBH/IAH YaK U
y YycloBMMa HajBeher mnpeTmoctaBibeHOr OIHBA
nenosura. llopen Ttora, y ciyuajy eBeHTyanHe
peanu3allije TpeTnocTaB/beHuX cueHapja, Hapoana
Hanka CpOuje pacronaxke CBUM HHCTPYMEHTHMA 3a
obezdehuBame gogaTHe nukBuAHocTH. llpumena
cranpapna basen Il nmoapasymera M CTpUKTHE
peryiaTopHe 3axTeBe y MOTJIeay YIPaBibamba PH3HKOM
JIUKBHJIHOCTH )% MHHHMATHHX nokasaresba
JUKBHJHOCTH Oanke. OBM peryiaTopHH 3aXTEBH
NpeCcTaB/bajy  MCTOBPEMEHO  HHCTPYMEHTE  H

9% 33 pmwe mnpopmaumja sugern lommumsu W3Bewrtaj o CcTabHIHOCTH

duHaHcHjckor cuctema y 2024, Ocepr 2: Crpec-TecT nokasate/ba HeTo
CTADHITHHX H3BOPa (HHAHCHPAILA.

MHKpPOTIpYJIGHIIHjalHE  H MaKponpy/JeHUH]jaTHe
MOJIMTUKE, YHjH je 1Wb CHPEvaBakhe HACTAHKA WIH
noeehamwa pouHe HeycknaheHoctH usmelly wH3Bopa
cpejcTaBa W rniuacMana (puHaHcHjckux uHeTuTynMja. C
THM y Besu, Haponna Oanka CpOuje crnposena je u
MaKkponpyleHUHjalHH  CTPEC-TeCT  JUKBHIHOCTH
nokasartesba HeTo CTadMIHMX M3BOpa (uHaHcHpaiba, '
qMju  pesynTaTH ykasyjy Ha TO Oda OM My
HajHENOBOJLHH]EM CIIEHApHMJy Ha HHBOY OaHKapcKOr
CEKTOpa OB3] NOKa3aTe/b OCTA0 M3HAJ PeryliaTopHor
MHHHUMYMa.

Ox nocebGHor 3Hauaja jecte olemHMBambe Beza uamely
faHaka W Moryher CUCTEMCKOT PH3HKA KOjU M3 HHX
npousinazu, Oyayhu na wmehycobua mnosesaHocT
(HMHAHCH]CKHX MHCTHTYLIH]a MOXeE M3a3BaTH ,,3apasy”
M YTHIIATH Ha NPEHOUIEHE I0Ka YHyTap cuctema. Ha
OCHOBY aHalM3e OaHKapCKOI' CHCTEMa ITyTeM MPEKHOT
MOZENMpaka MOXKE Ce 3aK/bYYUTH Ja He IOCTOjH
3HAYajHa CHCTEMCKa KOMIIOHEHTa OBOT pH3MKa ¥y
Oankapckom cektopy Peny6muke Cpouje.

Panu ouysama ¢uuancujcke crabuianocrd, Haponua
Ganxa CpOuje ocTBapyje nyHy KoopamHanujy uzmehy
MOHETapHe, MUKpOIIpYIeHIIjalHe H
Makpornpy/aeHunjaaHe nonutuke. Takohe, Hapoana
Oanka Cpouje KOPHCTH PacnoaokuBe
MakKpoInpy/JeHllHjajlHe ~ HHCTpPYMeHTe  Kako  Ou
(DMHAHCHjCKM  cHCTEM  YYWMHHIA  OTHOPHHjHM,
OTpaHHYMIIAa HETOBE pamHBOCTH M yOiaxuia
CHCTEMCKH pPH3MK. TakaB KOOPAWHHPAHH TPHCTYT
JI0JIaTHO  JOTIPUHOCH  CTaDMIHOCTH M Mamoj
NPOLMKIMYHOCTH  (PMHAHCH]CKOT  TPXKHIUTA,  JIOK
ucroBpemeHo nosehasa eMKaCHOCT TPAHCMHMCHOHOT
MexaHH3Ma MOHETapHe MOINHTHKE.



Ocepm 3: Ananuza omnoprocmu 6ankapckoz cekmopa Eeponcke ynuje:

Pezyamamu cmpec-mecmoea cnposedenuxy Eeponckoj ynuju moxom 2025. zooune

Esponcka 6ankapcka arenunja (EBA) je Toxom 2025. rognne koopaunupana cnpoeoleme u o6jaBuna pesynararte cTpec-
TectoBa OaHaka Ha HuBOY EBponcke yHuje (EBA ctpec-tect). CTpec-TecTOBH Cy CIPOBEACHH Y capaiibh ca EBporckoM
uentpaniom Gankom (ELIB), EBponckum oabopom 3a cucremcke pusuke (European Systemic Risk Board — ESRB),
EBpornckoM KOMHCHjOM M Ha[JIesKHMM HaluHoHanHuMm Tenuma (National Competent Authorities — NCAs). Oum EBA
crpec-rectoM ofyxsaheHne cy 64 Oankapcke rpyne u3 apskasa wiaHuua EVY, kao M mojeiMHe MHCTHTYLMje U3 JpaKkaBa
EBponckor ekoHOMCKOT npocTopa Koje yuecTByjy Y EBA HHCTHTYLIHOHAIHOM OKBHPY, a Koje y 306upy unHe NpHOIHKHO
75% yxynue Gankapcke aktuse EY.1%

OcHOBHM UMJb CTpec-TECTOBAa je mMpolieHa oTnopHocTH Oamkapckor cueteMa EY Ha cKynm MakpoeKOHOMCKHX M
(DMHAHCHCKHX LIOKOBA, KAKO OM e MACHTH(MKOBAIH NOTEHLMjaTHH PU3HLM, MOJPKAIO JOHOLIEHE CYNEPBH3OPCKHX
ojuTyKa v nosehana TpiKHITHA IMCLMIIMHA, 0JHOCHO NpoLeHunna crocobrocT HaHaka fa ancopbyjy rybuTke, y3 ouypame
nokasaresba aJIeKBaTHOCTH KalMTAla M3HAJ perynaTopHHX MMHHMyMa. Ha ocHOBY pesyarata ce MOe aHaJIM3MpATH
0CeT/LMBOCT KanuTasna Ha aeduHHCcane cueHaphje, y3 kopriiherme je/IMHCTBEHE METO/I0JIOTH]e H HAallOMEHY Ja pe3yITaTH
He NpeacTaBlbajy mporHosy Oyayhinmx kperama, HMHTH Aa ce Jo0MjeHHM pe3yaTaTHMma CTpec-TecTOBa NoapasyMmesa
ayTOMaTCKO yTBphUBaMkE HAL30PHUX MEpa.

Crpec-TecTOBH Cy CNIPOBEACHH NpeMa OrpaHUYueHOM NPHCTYNY ,,011 JHA Ka BpxY” (constrained bottom-up), y3 onpehene
top-down eneMeHTe, LITO 3HauM Ja cy OaHKe KOPHUCTHIE MHTEPHE MOJene, alH y OKBHpPY cTporo aehMHHMCAHHX
OrpaHHueH-a U 1071 HA30POM HaIeKHUX Tena, banke cy camocTanHo npojekropane eeKTe CleHaphja Ha cBoje Ounauce,
y3 jeIHHCTBEHY METOJONOTHjy Kojy je mpomucata EBA u notom meramHy ananusy nAoOHjeHMX pesysiTara Ol CTpaHe
Ha/UTEKHUX HAA30PHUX HHCTUTYUHM]a. OBMM METOJOJIOIIKHM OKBHPOM cy oDyxBalieHH OCHOBHHM (baseline scenario) u
HETOBO/bHH MaKpOEKOHOMCKH clieHapHo (adverse scenario). OCHOBHH CLEHApHO NpeJCcTaBba LEHTpaTHe MpojeKuuje
MaKpOEKOHOMCKHX KpeTakha M CIIYKH Kao OKBMP 3a npojekunje Gunancujeknx nokasaressa. Hacynpot tome, HeNoBoLHU
CIIEHAPHO CHMYJIHpa TOTOPIIAHO MAaKPOEKOHOMCKO M (PMHAHCHjCKO OKpY)Keme M NpE]CcTaB/ba OCHOBY 3a NpPOLEHY
a/IeKBATHOCTH KaluTana M 3aliTHUTHUX CJIOjeBa KanuTajia y yCJI0BUMA M3PaKeHOr MaTtepujanHor moka, CTpec-TecToBH
TNPBEHCTBEHO Y3HUMajy y 003Mp yTHLAj PH3HKA HA CONBEHTHOCT 0aHaKa O] KOJHX je 3aXTeBaHO Ja aHalM3upajy KpeanTHH
PH3HK (YK/bY4YYjyRH CeKjypHTH3aLHM]Y ), TPHKULIHH PU3UK, PH3HK ApPYTe YTOBOPHE CTPaHe, pU3HK npunarohaBama KpeauTHe
H3/10/KEHOCTH, OTIEPATHBHU PH3HK, Ka0 H PH3HK HECABECHOT MOCIOBama.

Ipojexunje y oksupy EBA ctpec-tecta 2025. npuMerseHe cy Ha nojartke ¢ kpaja 2024. roaune H 06yXBaTajy BpeMEHCKH
XOpH3OHT 0 TpH roauHe (oa kpaja 2024. no kpaja 2027. roaune). KpeantHu ryGuuK ce NpOjeKTYjy NpUMEHOM
napaMerapa BepoBaTHohe Heu3MHpema obaBe3a, TYOHTKa y ciydajy HEH3MHMpeHa M M3JI0KEHOCTH Yy TPEHYTKY
HEH3MHpea), y ckiany ¢ MehyHapoanum cravzapioM (GMHAHCHjCKOT W3BEIUTAaBalka 9 M NMPUCTYNOM OYEKMBAHMX
KpeauTHux ryburaka. Ha oBaj HaumH ce Mpenu3Ho npoLemkyje JIMHAMUKa HCPAaBKKH BPETHOCTH H HbUXOB JHPEKTaH yTHLA)
Ha KarmuTan 6aHaka TOKOM nepuoja npojexuuje. [pojexkuuje cy 3acHoBane Ha KpeTawy peanHor bIT-a, undaaumje, crona
HEe3anoc/IeHOCTH, IeHa HeKPETHIHA, [ieHa aK1Kja, IeBH3HHX KypCeBa, KAMaTHUX CToNa W peanHe OpyTo foaare BPeAHOCTH
3a ogabpane npuBpeIHe CEKTOPE.

Amnanusa ce 3acHHBA Ha TIPETNOCTABLH cTatHykor Gunaxca crama Ganaka Ha aad 31. aeuem6bpa 2024. roaune, wro
nojapasymena 11a 6aHke TOKOM NepHojia NPOjeKUMje He Memajy CTPYKTYpPY akTuse u nacuse. To 3Hauu aa ce 3a norpebe
cTpec-TecTa 3aHeMapyje aKTHBHO CMambHBalbe PU3MKA, PECTPYKTypHpaie nopTdesba uan GHIO KakBa ONTHMH3ALMja
nosnuMja panu yonaxasama edexara cueHapnja. Y cKiagy ¢ THM, KOJ NPOjeKLHMje HETO NPHXO0/a 0/ KaMaTa npHMetbyje
ce KOH3epBaTHBaH MPUCTYMN KOjH OrpaHMyaBa MoryhHOCT NpeHoIleka NPOMeHa KaMaTHHX CTOMNa Ha KIHWjeHTe, YuMe ce
I0AATHO TECTHPa OTHOPHOCT NpodHTabuIHOCTH. YIIPKOC CTATHYKOM OMiIaHCy cTakba DaHaka, pH3HYHA aKTHBA CE TOKOM
neprosa crpeca nosehasa ycnen crabujer KBanuTeTa aKTHBE, PAacTa NMOHIEPA PU3HKA M MHUTPalMje M3I0KEHOCTH Y
PH3HUHK]E KaTeropuje.

[Tocebuy cneunduunoct EBA crpec-tecta u3 2025. roauuHe npeacTaB/ba NOCTENEHA NMPUMEHA HOBOT PEryJnaTopHOr
okeupa CRR Il (Capital Requirements Regulation II), koju je noveo na ce npuMetbyje 1. janyapa 2025. rojnHe u Kojum
ce MMIUIeMeHTHpajy 3aBpiuHe pedpopme craniapaa bazen III. OBe u3MeHe 3HAYAjHO YTHYY HA METOJOJIONH]Yy MEpEma
pH3HKa M caMy CTPYKTYDY MOKa3aTeba aJleKBATHOCTH KanuTalla, HajsHauajHuje peryiaTopHe HOBHHE YKIbYYjy:
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Veoljewe nponucanor npara (output floor) npeAcTaB/ba KBYYHY MepY KOjOM €€ OrpaHMYaBa Ja PH3MYHA
aKTWBa, W3padyHaTa NPHUMEHOM HHTEpHMX Mozena, Oyne Hwka oa 72,5% BpeaAHOCTH H3payyHarte 1o
CTaHAapAH30BAHOM NpHUCTYy. OBOM MEpOM Ce OrpaHH4aBa MPEKOMEPHO CHHXKaBame PH3WYHE aKTHBE Kpo3
MHTEpHE Moziene HaHaka, 9iMe ce OCHTYpasa Beha KOH3epBaTHBHOCT M YTIOPEAUBOCT MO3MIHMja KanuTana Mehy
6ankama [Ipema CRR /I] npuMeHa 0OBOT npara je nocreneHa (phase-in): NpeiasHy pexxuM NOYHILE C IParoM of
50% (y 2025. romwnnm), aok he myHa npumena ox 72,5% 6wty focTurHyTa fo 1. janyapa 2030. ronune;

PeBHIMpaHH CTaHAapAM30BAHM TPHCTYI 3a KPEOWTHH DH3HK — HOBA MPABHJIA CY OCET/BHMBHjA HA PU3HK H
npeLrsHuje TpeTHpajy crnelndHyHe H3NoXKEeHOCTH, Y3 3Ha4YajHUjy ynory OJHOCa KpelHTa W XHIOTeKOBaHe
BpenHOCTH HemokpetHocTH LTV pauwmja (Loan-to-Value ratio) npunvkoM oOpauyHa pPH3HYHE aKTHBE KOJ
craMbeHHX HeNOKPEeTHOCTH;

OrpaHnuema napaMetapa WHTepHHX Mmogena ([nternal Ratings-Based — IRB) — HOBH PEryJaTOpHH OKBHD
orpaHuyaBa BapHjaOMIHOCT pe3y/iTaTa MHTEPHMX MOJEIa M YBOJAM JI0JlaTHA OrpaHH4erma Y IpPOLEHH
rapamerapa pu3uKa;

HoBu npuctyn onepatuBHOM pusnky (Standardised Measurement Approach — SMA) — yBoiH ce je1HHCTBEHH
CTaH/apJH30BaHH MPHCTYT 3aCHOBAH Ha NMOCTOBHOM OOMMY M HCTOpHMjcKMM rybuumma, uume ce nosehasa
YTOpPEeIHBOCT H CMabyje 3aBHCHOCT OJ1 MHTEPHHUX Mojesa OaHaka.

OBe u3MeHe KOA Jena MHCTHTYLHja J0BOAE IO CTPYKTYPHO BHIUET HMBOA PH3MYHE AKTHBE, WITO JWPEKTHO YTHYE Ha
BHCHHY TIOKa3aresba aeKBaTHOCTH Kanutana i o0e3behyje yjenHadeHuju yTullaj clieHapHja Ha MOKa3aTelb OCHOBHOT
aKUMjCKOT KaluTana, cMamyjyhH BONaTHIHOCT KOjy Cy M3a3UBANH HHTEPHH MOJEIH.

banke koje cy ofyxsaheHe oBHM cTpec-TecToM ¢y y 2025. ToaHHY YllUTe ¢ BHCOKHM ITOKA3aTe/beéM OCHOBHOT aKIHjCKOr
KanuTalia KojH je pe3ynTar BUCOKMX npoduTa ocTBapeHnx Tokom 2023. u 2024, roaune, mro je obe3deanno 3HayajaH
NpPOCTOpP 3a ancopruHjy noreHuMjaniux ryduraka. INokasaTe/s OCHOBHOT aKILMjCKOr KanmuTana WiHocHo je 15,8% na
MOYETKY MEepHOa NMpojeKlrje U CKas3aH je y3 MyHy NMpHUMeHy perynatopHor okBupa CRR Il u Ge3 npenasHor nepuoja
npunarohaeama. OBakaB HMBO yKasyje Ha cTa0WHe 3alUTHTHE CJI0jeBe KalMTana W pacroloKHBY pe3epBy Kamdraia
H3HAJ MPONHCAHUX PEryIaTOpHHUX MHUHHMyMa. Bucoka npoduTabuaHocT GaHKapCKOr CEeKTOpa y yCIOBHMA MPETXOAHOT
pacTa KaMaTHHX CTOMA M HETO KaMaTHHUX NMPHXO0/a J0BEa je /10 jauamka KanuTalHUX NO3MLK]ja, ITO NPeCcTaB/ba 3HavajaH
amMOpTH3ep y No4eTHO] no3uuKjn Ganaka. McToBpeMeHO, KBATMTET aKTHBE OCTA0 je pelaTHBHO cTabiiaH, y3 HCTOPH|CKH
HM3aK yJIe0 MpobleMaTHYHHX KpeIuTa y YKYITHUM KPeAMTHMA, IITO je 10JaTHO 0jayaso NMoYeTHy OTNopHocT GaHKapekor
cucTema.

V¥ nopehetsy ¢ nperxoainm EBA ctpec-tectom u3 2023, roinHe, Koju je NpMMapHO 0/IpajkaBao eHepreTCKH Lok, OJHOCHO
HarJI¥ PacT lieHa eHepreHaTa u nopemehaje y cuabaepawy, EBA ctpec-tect u3 2025. roause KapakTepuile LWHPH CEKTap
cHcTeMckuX nopemehaja. ¥ HopemGpy 2024. ronune EBA je y okeupy M3semTaja o npouenn pusuka'®’ usasojuna rnasne
PH3HKe 3a eBPONCKH BaHKapCKH CEeKTOp, LITO jé YTHLANO M HA KPEHPare CLEHapHja.

OcHoBuu MakpoekoHomcku cieHapuo ELB je meduuucana y capanwu ca NCAs M 3acHOBaH je Ha 3BaHUYHHM
TPOMECEYHHUM MaKpOEKOHOMCKHM npojekuujama. CueHapro npeasuha crabuiad MakpoeKOHOMCKH PacT y TPOTOJHLIEEM
xopu3oHTY (2025-2027), a meroBe K/byyHe JeTepMHHAHTe YK/bydyjy crone peanHor B/II1-a, nunamuky uHpnaumuje
mepene xapmoHusosaium HTILI-oM, KpeTame Ha TPIKHUIUTY pajla KPo3 CTOIY HE3arnoc/I€HOCTH, Ka0 H OYEKHBama Y BE3H C
OpMHOCHMA Ha AprkaBHe 00Be3HUIIE H TPEHI0BE Ha TPXKUIITHMA KanuTana. [lopex MakpoeKOHOMCKHX arperara, CLieHapHo
yKJbyuyje Tekyhie cMepHHLe MOHETapHE MOJMTHKE M NPOjEeKIMje LieHa HEKPETHHHA, YHME Ce YCNOCTaB/ba cBe00yXpaTan
OKBMD 3a NpoLEeHy kanauutera GaHaka 3a jayame KanuTana myTeM 3aapikaHe JOOMTH.

HenoBosbHH MAKPOEKOHOMCKH CLIEHAPHO, KA0 H IOKOBH cnelndHYHM 3a Noje/InHe BPCTe PH3HKA KOjU CY NMOBE3aHH C THM
cueHapHoM, aetbuHHcanu cy ox crpave ESRB w ELlB, y capamwn ¢ Haanexuum oprauuma, EBA u HaumoHanHuM
ueHTpanHuM Dankama. Meroznonoruja kanubpauuje HeraTuBHOr cueHapuja 3a EBA crpec-tect 2025. 3acHUBa ce Ha HCTOM
MNPHHIMITY Ka0 M MPeTXOAHMX rOjMHa, IITO MoJApa3yMeBa Na ce ¥ OKBHPY HEraTHBHOI CLEHapHja He MpeTHocTaB/ba
npeay3uMame J0JaTHHX Mepa MOHEeTapHe WM (PMCKanHe MOJIMTHKE, OCHM OHMX Koje ¢y Beh yK/byueHe y OCHOBHM
crenapro. TuMe ce ocHrypasa jia ce OTnopHoCT faHaka TeCTHPA HCKJbYYHBO HAa MAaKpPOEKOHOMCKE [IOKOBe, Oe3 y3uMarba
y 003up NOTEHLHjaTHUX APKaBHUX MHTEpPBEHIMja WM BaHPEJHMX Mepa LeHTpalHuX OaHaka Koje Ou Morie yOnaxuTy
HeraTHBHe edekte. HenoBo/bHM cCLEHapHO 3acHMBA ce Ha 0abpaHOM CKyny K/byYHHMX pH3HKA M0 (MHAHCH]CKY
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cTabMJIHOCT KOjuMa je GaHKapcKH CEeKTOp M3MOXkeH, a Koje je uaeHtHdukosao ['enepanuu onbop ESRB-a. OBaj ckyn
pu3KKa He o0yxBaTa pyre WIeHTH(PHKOBAHE PU3HKE KOjH MOTY nporcTehin 13 KIMMaTCKMX NPOMEeHa, KA0 HU PH3HKE KOjH
npousunase u3 nopemehaja y (yHKIHOHHCAbY K/bYYHHX (HHAHCHJCKHX HHPPACTPYKTYpa, YKbY4yjyhu ueHTpaiHe
kpuHuke kyhe. Henososbhu cuenapuo EBA crpec-tecta nz 2025. roamte noapasyMeBa CHMYJITaHH HETATHBHH LLIOK Y
pearHoj] eKOHOMHJH M (UHaHCH]CkHM ycioBuMa, [lpojexkToBaH je owTap KymynaTueHu nax peandor B/II1-a EY ox oko
6,3% TOKOM TPOroAMIII-Er NepHoa MpojeKlinje, Y3 HCTOBPEMEHH PacT CTOMe He3anocNeHOCTH o npuomukHo 5,8 n.m.
V3 naja eKoHOMCKe aKTHBHOCTH M pacT He3aloc/IeHOCTH, clieHapuo mpeaBula u 3aapikaBame WHGIALH]e HA BUCOKOM
HHUBOY, KOja YClIel eKCTEPHHX [LIOKOBA HA CTPAHH NOHY/E OCTaje 3HAaTHO W3HAJA LM/bAHOI HMBOA, I0CTHXYNH HajBHLIH
HuBO on 5,0% y npBoj roawHu mpojexunje. OBakaB MHGIATOPHH TpUTHCAK, npahieH BHCOKMM KaMaTHHM CTONama,
JoaatHo ontepehyje pacronoxMBH 10X0/1aK CTAHOBHUIITBA U MPohHTAOUITHOCT NpUBpee, YHMe ce THpeKTHO noBehasa
KpeauTHH pusnk. McrospeMeHo, npojexTosaH je owrap naji LleHa MMOBHHE, [P 4eMy LieHe cTaMOCHUX HEMOKPETHOCTH
onazaajy 3a 15,7%, 10K je KOO KOMepLHjalHHX HeMmoKpeTHOCTH npeasubeHa 3HaTHo Beha kopekuwuja oa 29,5%, mro
J01aTHO cabu BpEIHOCT Kojarepana M oTexkasa nosuuujy Oanaka. [1pojeKTOBaHO MaKpOEKOHOMCKO MOTOpILIame
NOCMATpa Ce Y KOHTEKCTY NPOYKEHHX IeoNoNHTHUKHX TEH3H]A U NOBUIIEHE I100aTHE HEW3BECHOCTH. PecTpUKTHBHI]H
YCIOBH Ha TPIKMIUTY KamWTana M PacT TPOWIKOBAa pedMHAHCHpama M0AATHO HHTEH3HWBHPA]y MPEHOC OKA MPEeKo
(uHaHCH]cKOr KaHana.

EBA je pesynrate ctpec-tectosa'®® 06jasuna y arycty 2025. roanne, nipemMa kojuma Ganke y EY, ynpkoc npojekToBaHim
ryOMIMMa NipeMa HemoBOJ/LHOM CLEHapHjy, 3aipikaBajy CHaKHE MNO3WILMje KanWTaaa W CrocoOHOCT Ja HacTase aa
NoapsKaBajy NpHBPEAHH PACT.

Tabera 0.3.1. Npernen peaynrata EBA cTpec- Tecta

npoMeHa - npomeHa -
Horsine L OcHOBHM HenoBorsHu OCHOBHH HENOBOSLHKU
S 25 ueHapuo 2027 | cuenapuo 2027 cueHapuo cueHapuo
(2024-2027) (2024-2027)
MokasaTerns agekBaTHOCTH OCHOBHOT aKUMjCKOT KanuTana 15,8% 16,9% 12,1% +118 6.n. -3706.n.
MokasaTers cTeneHa 3agyXeHoCcTH 5,8% 6,3% 4,9% +55 6.n. 856.n.

Pesynrath npema ocHOBHOM clieHapHjy notephyjy crabunnoct 6anaka Ha HuBoy EV, npu uemy ce nokasatesb OCHOBHOT
akuMjckor kanurtana nosehaBa Ha npubmwkHo 16,9% no kpaja 2027. roamHe, MOAPKAH KOHTHHYHPAHOM
npodurabunnowhy u jadamem kanutana. Takohe, nokasaresb creneHa sauyxeHoct (leverage ratio) nosehasa ce 10
2027. ropune Ha HUBO oA 6,3%.

VY HenoBOJEHOM CLIEHApPHjy, O NPOjeKTOBaHHX KyMYJaTHBHUX ryOHTaka y uzHocy oj npubanixkuo 547 mapa eBpa, oKo
394 mipa eBpa ce 0JIHOCH Ha KpelHTHe ryOuTke, a oko 98 mapa eBpa Ha TpxuiuHe rybuTtke. Kao pesynrar HaBeaeHHX
rybuTaka, mokasare/b OCHOBHOI aKLIMjCKOT KanuTana cMameH je 3a oko 370 6.1n. u uzHocuo je 12,1% Ha xpajy nepuoja
npojexuuje. Iapanesnso ¢ nasom nokasaresba aJIeKBaTHOCTH KanuTald, ciaby W MoKasares/b CTeNeHa 3a/lyKeHOCTH, KOjH
Y HENoBO/LHOM clieHapHjy naja Ha 4,9%, amu W Ja/ke ocTaje U3HaJ peryjaTopHor MHHMMyMa on 3%. Ynpkoc many,
NOKa3aTe/bH A/ICKBATHOCTH KaluTajla OCTajy M3Hal peryaaTopHuX MHHHMYMa.

[NTan nokasartesba afeKBaTHOCTH KanmHTalla MalbH je y OJHOCY Ha pesynrtate crpec-Tecta Ganaka w3 2023. rogune, wTo
yKasyje Ha jauare HMBOA Kanutana Oanaka y EY, yemy je 3HaTHO JIONPHHEO PACT HETO KAMATHHX NPHXO/A Y OKPYKEHY
NOBHILIEHUX KamaTHUX crona. [Taa noxasaresba OCHOBHOT aKLMjCKOI Kalm|Taaa pe3yarar je KoOMOHHOBAHOT JIeNoBama /Ba
kanana. Ilpen kanan oOyxBaTa AMPEKTHO CMameHE KaluTana yclel KPeAMTHMX M TPKMIIHMX ryOuTaka, Koju ce
O/IpaKapajy cMametheM 3aapkane 106UTH. JIpyri KaHan oJHOCH ce Ha PacT pH3WYHE aKTHBE, KOjH NPOH3HIA3H U3 pacta
MOH/IEpa PH3HMKa, Npejacka H3/I0KCHOCTH Y pHU3MYHMje KarteropHje W edekarta perynaTopHux wusmena. Jlok je y
NPeTXOIHHM LMKJIYCHMA CTPEC-TeCTOBA JOMHHAHTAH KaHal OO cMamere Kanurtana, y crpec-tecty u3 2025. roguHe
penaTHBHH 3Hayaj pacTa pHU3HUYHE aKTHBE IOCTaje M3paKeHH]H, JEI0M yciea npuMene perynatuse CRR [11. Kpenurhu
PH3UK OCTaje Haj3HAuajHHju H3BOp TyOuTaka, moceGHO y HM3NOKEHOCTHMA Ka MaluM W cpelilbMM mpeay3ehuma u
KOMEPLMjaJIHHM HEMOKPETHOCTHMA, KOjH CY OCET/bHBHjH HA €KOHOMCKE LMKy Ce.

Haxko ce nokasano aa cy 6aHke oceT/bHBH]e HAa PU3HKe, IUTO ce orneja y BehuM HoMuHaNHHM rybunima, one uMmajy 6oy
crnocodHoCT ancopnumje 3axBabyjyhn octeapednm npuxoanma. Toxom 2024. roamnne, danke y EV cy 3anpxkane HuBo
npogutabunHocTH 6IH3y HCTOPH|CKH HAJBHIIMX BPEJHOCTH, C MPHHOCOM Ha Kanutan on 10,5%. Bucok HeTo mpuxon

"% hitps://www.eba.europa.ew/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-results-its-2025-eu-wide-stress-test



NpeAcTaB/ba 3HayajaH aMOpPTH3ep 3a ancopniuujy ryburaka y HermoBosbHOM clieHapujy. Hajsehie pawusocTn ko 6anaka
yO4aBajy ce y KPeaAHTHOM H TPKHITHOM PH3HKY.

[Topen Tora 1TO Ce yTHLAj HEMOBOJLHOT CLEHAPHja 3HAYA]HO Pa3MKyje M0 eKOHOMCKHMM rpaHama, OaHKke cy mokasaie
Hanpenak y kopuiwfiewsy rpaHyJapHMX Mojena, Koju omoryhaBajy NpelnsHHjy CeKTOPCKY aHanu3y puinka. Mnak,
CYMepBH30pH Harnamasajy /a NocToju MpocTop 3a Aake yHanpeheme MeTOI0NOMKHX MPHCTYNA, HAPOUUTO Y TOrIeny
MPOrHO3Mpaba NpeIuBamba pu3nKa u3Mely pasnuuTHX cexTopa.

Bankapcke rpyne ca 3HauajHMM MpHCYcTBOM Yy OaHkapckoM cektopy PemyOnuke CpOuje koje cy oOyxsahene crtpec-
tecroBuma EBA, yxbyuyjyhu UniCredit, Intesa Sanpaolo, OTP Group, Raiffeisen Bank International w Erste Group,
nokasaie cy CHaKHe MO3WIHMje KanWTana M 3aiapikane HHBOE KanWTana H3Hal PerylaTopHMX MHHHMYMA 4ak H y
HEeMoBOJbHOM clieHapHjy. OBM pesyaTtaTH noTBphyjy Aa MaTHyHe GaHKapcKe rpyne pacnosiaky JOBO/BHHM pe3epBaMa
KamuTala, ITo NPeACTaB/ba BaykaH GakTop cTabMIHOCTH H 33 BHXOBE CYICHARjape KOjH nociyjy Ha TpskuwTy Penybiike
CpGuje.

Jobpu pesyaratu Ganaka y EBA crpec-tecty 3a 2025. roauHy ynWBajy noseperse y Oankapcku cucteM EV, amu je
oJIpiKaBarke a/IeKBaTHOI HIBOA KalHTana H lajbe 0J1 CYLUTHHCKOT 3Ha4aja 3a o4yBame cTabniaHocTH 6aHKapecKor cucTeMa
EY y 6yayhHocT.

Yak u mox mpeTnoctaBKaMa HENOBOJBHOI XMMOTETHUKOr cleHapuja, Oankapcku cucrem EY Ou 3anpikao nokasaress
aIeKBAaTHOCTH OCHOBHOI aKl[MjCKOr KanuTana Ha HWBoy 12,1%, 1WITO je W3HAA peryjaTOpHHUX MHHHMYMA, y3 Mamy
BONIAaTHJIHOCT KanuTana y nopeljemy ¢ NMPeTxoJHHM LHKIYCOM cTpec TecToBa. McToBpemeHO, pe3ynTaTH ykasyjy Ha
NpoMeHY CTPYKType pu3uka. Jlok KpeAMTHH IyOMLH OCTajy JOMHHaHTaH ()akTop NPHTHCKA Ha KalHTal, peryjaTtopHe
u3mene y oxsupy CRR Il nosehaBajy 3Hauaj pacTa pH3HYHe akTHBe Kao J0JaTHOI KaHana yTHLAja Ha MoKasaTesbe
aJIeKBaTHOCTH KanuTana. M3 naseaeHor npousunasu na he ce y HapenHom nepuoy crabuinoct 6ankapekor cucrema EY
CBe BHIIE OCNamaTH He CaMO Ha ancoJyTHH HHBO KamuTana Beh W Ha Ha4YMH OlleHe pH3MKa M KOH3epBaTHBHH]H
peryiaTtopHu OKBHp. ¥ ToM KoHTekcTy, EBA crpec-tect M3 2025. roauHe npeAcTaB/ba BakaH HHCTPYMEHT 3a MPOLEHY
cnocobHocTH Hanaka EY f1a ce mpunaro/ie CTpoKuM peryJaTopHHM CTaHAapAuMa a 1a HICTOBPEMEHO 04yBajy aieKBaTHOCT
KaluTasa y ycioBHMa MOTEHLUHMjATHUX MAKPOCKOHOMCKHX ILIOKOBA.



11.3. Hebankapcku PUHAHCHJCKH CEKTOP

I1.3.1. Ipywirsa 3a (pe)ocurypame

Yuyeunthe OunaHcHe cyMe CeKTOpa OCHIYpama Yy
YKYIHO] OMJIaHCHO] CyMH (PMHAHCHJCKOT CEKTOpa Moj
Hagzopom Hapopne Oanke CpOuje (DaHke, 1aBaoLM
(hHHAHCH]CKOT JTW3UHTA, JPYIITBA 3a (pe)ocuryparmbe 1
100poBosbHE mensujckn (onaosn)'” wa kpajy 2025.
m3nocuno je 5,8% u nosehaHo je y ofHOCy Ha Kpaj
2024, kana je mzHocmino 5,7%. Cekrtop ocurypama
npejacTaBba APYrH IO BEIMYMHH  CEKTOp Y
tbunancujckom cueremy Penybiukxe CpOuje, nocne
DaHKapCKOr CeKTOpa, KOjH je TOMUHAHTAaH.

Ha kpajy 2025. y Cpbuju je nmocnosano 16 npymrasa
3a OCHTYparbe W 4eTHpH JApPYINTBA 32 peocurypame.''’
Y okBMpy JpymitaBa Koja o00aB/kajy HOCIOBE
OCUI'Ypama, JKUBOTHUM OCHUrypameM 0aBe ce 4eTHpH
ApYIUTBA, 0K IO IUeCT JApyIiTara ofapiba I0CIOBE
MCKJBYYHBO HEKHBOTHOI WM TOCIOBE JKMBOTHOT M
HEKHBOTHOI ocHurypama. O yxynHor Opoja, 15
JApywtapa je y BehHHCKOM CTPaHOM BIIACHUIITBY.
Haj3nauajHuju HHOCTpaHH BIACHHIM TOPEKIOM CY W3
Xonauauje (22,1%) u Aycrpuje (19,8%). pyiursa 3a
ocurypame y BehiHckoM qomaheM BIACHUIITBY 4YHHE
33,1% ceux apywitaBa 3a ocurypame''! (I'padmkon
11.3.1).

pacbukoH 11.3.1. CTpyKTypa BnacHuwTBa
ocurypaeajyfiiux gpywraga npema 3semron
nopekna Ha gaH 31. npeuembpa 2025.*

Wranuja
Aycrtpuja 125
19.8% XonaHawvja

22,1%

0y
Cnoeenuja 5.5%

7.0%

Cpbuja
33.1%

* He ywrbydyje ApyLUTBA 33 PEOCUIypaHe.
Wasop: HBC.

1®OcKM NAaTHUX HHCTHTYIIM]a, HHCTHTY LIHja €NEKTPOHCKOT HOBLIA M Mpy*anala
YCIIyTa fnoBe3aHnX ¢ BUPTYEJIHHM BaTyTama.

" hiips:iinbs.rs/sy_RS/finansijske-institucije/osiguranje/registar/

""" He ykmyuyje ApyiITEa 3a peocuryparbe.

"2 lNocnemsy A0CTYHH NOAALH.

padukoH 11.3.2. YKkynHa npemuja ocurypaka Ha
naH 31. geuem6pa 2024.*

(y % BAn-a)

4

o -

PymyHuja _
Cnogavka
Cpbuja
Typcka
Mahapcka
byrapcka
Xpeartcka
Yewxka
CnoseHuja

* MocnepHu [OCTYNHW Nogaum.
Wasop: OECD u HBC.

[Topen npyuraBa 3a ocurypame, NpoiajHy Mpeky Y
2025. roguuu 4uHWIO je M 15 Oanaka, 12 napanana
(hPMHAHCH]CKOT TU3MHTA W JaBHH TIOIITAHCKN ONEparop,
KOju MMajy carjacHocT 3a o0asjbame I10CJ0Ba
3acTynama y ocurypamy, |19 npasaux auna (Jpyurea
3a [ocpeloBaleé M JpylWITBA 33 3acTymame y
ocHrypamy) U 83 3acTynHuKa y ocurypamwy (pusnuka
T — [TPe/Ly3eTHHLM).

TpxuiTe OCUrypama ce KOHTHHyHpaHo passuja. [Tpema
nonaiuma Swiss Re Institute, yuemhe ykynue npemuje y
B/I[l-y Ha rnobamsoM auBoy y 2024.''"2 usHocuio je
7,3%.,'" nox je y Cpbuju to yuemhe 6uno 1,8%.'*
Behuna 3emaba y okpyskemwy OenexH HEWITO BHLIE
yuenthe ykynue npeMuje ocurypata y B/II1-y y onnocy
Ha Cpbujy (I'padukon 11.3.2). Takohe, ykynna npemuja
10 T7aBH CTAHOBHHMKA, Koja je y 2024.'" y ceery y
npoceky u3nocuia 943 jonapa,'' seha je ox npemuje no

IpadhukoH 11.3.3. CTpykTypa npemuje ocuryparma
(y %)

100
0

2014 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025

N Wbk OO N @ ©
o O O O 0o o ©o o©

® YKuBoTHO ocurypame
B HEXMBOTHO OCUTYpame

Wssop: HBEC.

"} Uspop: Swiss Re Sigma 2/2025.
'"* Masop: Hapoana 6auka Cpbuje.
U5 [Mocnenrsu JIOCTYTIHH T1O/1ALH.

"1 Wasop: Swiss Re Sigma 2/2025.



riaBu ctaHoBHuka y CpOuju, koja je usHocuna 249
nonapa (281 nonap y 2025).'7

Mnak, ykynua npemuja y Cpbuju je toxom 2025.
zabenexuna mehyroaummu pact o 8,0%, noctrixyhn
191,5 mapa nunapa.

Venen seher HOMMHAIHOT pacTa NpeMuje HeKUBOTHHX
OCHTYpama 0]l pacTa npeMHje XHBOTHHX OCHTypama,
yuenthe npeMuje KUBOTHOT OCHTYPaiba J€ CMambeHo, ca
18,5% na kpajy 2024. ronune Ha 17,8% na kpajy 2025.
(I'paukon 11.3.3).

VY crpykrypd yKynHe mnpemuje, Ha Kpajy 2025.
npeosialyjvhe yuemrthe u gabe MMa ocurypawe o]
OJAroBOpHOCTH 300r ynorpede MOTOPHHX BO3MIA
(28,6%), cnene wumOBMHcKa ocHrypamwa (18,4%),
’KHMBOTHa ocHrypama (17,8%) u kacko ocurypame
motopuux Boszwna  (12,0%) (I'paduxon 11.3.4).
HacTtaBsbeH je u pact yyeitha npemuje 106poBossHOT
3PaBCTBEHOT  Ocurypama.  Yuemhe — mpemuje
J1I00pOBOJBHOT  3[IPABCTBEHOI OCHUIYpama Y YKYIHO]
npemuju nosehato je ca 9,9%, KOIHMKO je M3HOCHIO HA
kpajy 2024, na 10,7% na kpajy 2025. roaune, wro
norephyje BaHY NPOMEHY CBECTH OCHIYpaHHKa O
3Hayajy 371paBJka.

CexTop ocurypama y Cpbuju je 106po xanurann3oBaH
Y OJIHOCY Ha pU3MKE KOjUMa je n3nokeH. Pacrosoxusa
MapriHa  COJBEHTHOCTH  (rapaHTHa  pe3epsa)
MpecTaBiba M3HOC CpejcTaBa Koje JpYIITBO 3a
OCHTYparmke Mopa Jia obe3beny n1a OM MOIUIO TpajHO 1a
M3BpIIABA CBOje 00aBe3e W 3aKOHOM O OCHIYpamy
NponHcaHo je jaa Mmopa OWTH HajMame jeHaka
3aXTEBaHO]  MapruHM  cojBeHTHocTH.  OmHoc

IpachukoH 11.3.4. YKynHa npeMuja npema Bpctama
ocurypawa Ha aaH 31. neuembpa 2025.

12,6%

L 17.8%

10,7%

28,6%

18.4%

= /IMOBMHCKa OCHrypata
Ocurypamwe of ogrosopHocTy 36or ynotpebe MoTopHux Bo3vna
= Kacko ocurypare
OcTana HeXMBOTHa OcUrypatba
=XXnBoTHa ocurypara
®[1o6poBOSbHO 3APABCTBEHO OCUIypake

Wasop: HBC.

"7 Nasop: Hapoana 6anka Cpbuje.

8 Marematiuka peseppa je TeXHWHKAa pe3epBa APYIITBA 33 OCHIYPame
HAMeHEHA H3MHPEIbY cazalliibe BpenocTH Gy ayhnx obasesa no ocHOBY yrosopa
O WHBOTHOM OCHIypamy (Kao M N0 OCHOBY BHIIErO[MLIBHX YroBOpa O
HEWHMBOTHOM OCHIYpaly KOI KOJMX Ce KyMYJHpPaj)y CpeacTBa LUTEAbe HiH
cpecTsa 3a nokpuhe pH3MKa y KACHH]HM rOJHHAMA M Ha KOje ce TPHMEmY]Y
rabnuue seposarHohe H 0GpauyHH KA0 KO KHBOTHHX OCHTYpaiba).

pACIIOJIOKUBE M 3aXTE€BaHE MapruHe COJBEHTHOCTH —
[TAK Ha xpajy 2025. KoJi HEKHBOTHHX OCHTYpaiba
usHocHo je 222,7%, a kox wuBotHHX 242.7% u y 06a
ciyuaja nosehan je y oasocy Ha 2024, (kapa je
uznocuo 204,8%, onHocHo 237,5%, pecnekTHBHO).

JoOpy KanuTaaiuM30BaHOCT CEKTOpa OCHrypama y
CpOuju notephyje M OOHOC YKYIHOr KamuTana M
YKyIHEe aKTHBe, KOjH 0Jpa)kaBa HHMBO H3JI0KEHOCTH
JIpylITaBa 3a ocurypaie pusuunma. Ha kpajy 2025.
BpPeIHOCT OBOT MOKA3aTe ha KO APYyIITaBsa Koja ce Gase
HEeIKHBOTHHUM OCHTypamuma moBehana je y ogHocy Ha
NpeTXo/Hy TOAMHY M u3Hocuia je 23,1% (22,3% y
2024), nok je koA ApyLITaBa Koja ce NpeTekHO Oase
’KHBOTHHM OCHTypameM u3Hocuna 18,5%, wto je
rOTOBO HENPOMEmEHO Y oj1Hocy Ha 2024. roauny.

Pagu 3amtute MHTepeca ocurypaHmka M Tpehux
owrreheHUx NMIA, OJHOCHO OJaroBpeMeHe Hcniare
mTeTa, JAPYLWITBO 3a OCHrypame y obaBesn je ja
(opMEpa aneKkBaTaH HHBO TEXHMYKHX Pe3epBH, KA0 U
Ja CpeJCTBa TEXHHYKHUX Pe3epPBH YIIaKe Ha HAUMH KOjH
o0esbehyje ouyBame M yBehawme HHXOBE peasHe
BPEJIHOCTH KaK0 OM Ce CTBOPHIIN YCIIOBH 32 U3MHDPECH:E
npey3eTHx obaBe3a M3 OCHIypama Y LeNHHH H Y
npeaeuhenom poky. Jla Oum Oumo cnocobno na
OJr'OBOPH CBOjUM oDaBesaMa, JPYLITBO je JYKHO Ja
CpeicTBA  MHBECTMpPA y CKJagy C€a  CROjOM
MHBECTHI[MOHOM NOJUTHKOM, BoaehH pauyHa u o
pU3HIIMMa TaKBe MHBECTHIIMOHe monuTHke. Cpencrea
TEXHHYKWX pe3epBH MOpajy OWTH MHBECTHpaHa y
nponucane obanuke uMoBHHe. TeXHHUKe pe3epee CBHX
OpyuiTasa 3a (pe)ocurypame Ha kpajy 2025. uznocuie
cy 297.8 mipa avHapa, WITO je HOMHHAIHH PacT 0l
42% y onnocy ua 2024, Maremarnyka pesepsa''®

[pacukoH 11.3.5. CTpyKTypa uHBecTUpatba
TEXHUYKUX pe3epBU HEXMBOTHUX oCcuUrypama
Ha AaH 31. peuembpa 2025.

15%

® [lpxasHe XoB
= [1enoanTy 1 roToBuHa
u HekpeTHuHe

Octano

Wasop: HBC.



padcbukoH 11.3.6. CTpyKTypa MHBeCTUpaka
TEXHUYKUX pe3epBU XXMBOTHMUX OCUTypama
Ha gaH 31. geyemopa 2025.

3%

3%

91%

= [IpxaBHe XoB

= [1eno3nT 1 roToBuMHa
HekpetHuxe
Ocrano

Wasop: HEC.

3ajpikaBa  Haj3HadajHWje ywemhe y TEXHMUKMM
pesepBama, W nopej ckpomHe crone pacra oja 0,4% vy
2025. roAMHH.

Hajsehn 1eo  cpeicraBa  TEXHMUKMX — pe3epBH
HEeKUBOTHUX OCHIYparba MHBECTHPAH je y [piKaBHE
XoB Peny6nuke Cpbuje — 69% na kpajy 2025. ronune
(I'papmron 11.3.5). Cpencrsa TeXHHUKHX pe3epBH
JKMBOTHHX OCHI'ypamba Takolje Cy NpeTekHo yaoxkeHa y
apxaeHe XoB Penybanke Cpouje — 91% nHa kpajy
2025. roamne (I'padukon I1.3.6). Bucoko yuewhe
apxasunx XoB Peny6nuke Cpbuje y noprdonujuma
HEXHMBOTHHX M JKHBOTHMX OCHIypawma YyKasyje Ha
HH3aK HUBO KPEJUTHOT PU3HKA MO OCHOBY aKTHBHOCTH

MHBECTHPabA 3axBasbyjyhu ouyBakby
MakpOeKOHOMCKe ¥ (UHAHCHjcKe  CTaOWIIHOCTH
Cpbuje.

Baxkan ¢axTop npM OLEHH KBaJHTETa HMMOBHHE
MpeCcTaB/ba M JIMKBHIHOCT JPYINTABA 38 OCHTYparhe.

IpadukoH 11.3.7. MokazaTerbu NpouTabUNHOCTH
HEXXMBOTHUX OCUTypara
(y %)

24

20

2014, 2015. 2016. 2017. 2018. 2019, 2020. 2021, 2022, 2023 2024, 2025.

e [IPUHOC Ha KaNWTanN
MpuHOC Ha akTuBy

Waeop: HBC.

% OByxsata camo nopecke pacxojie Koje cy JApyWITBa 3a (pe)ocuryparse
HCKa3asIa J10 MOMEHTA JI0cTaBbatba nojataka Haposnoj Ganumn Cpbuje.

OnpehuBame ageKBaTHOI HHBOA JHMKBHIHOCTH O]
U3y3eTHe je BaXHOCTH 3a 0JIarOBpEMEHO M akKypHO
u3BpuIaBame 00aBe3a japywrasa. [lopen JTUKBHAHIX
o0siMKka HMOBMHE, CpPeACTBa JAPYLITaBa 3a OCHUIYpaibe
yIOXKeHa €y M Yy MHCTPYMEHTE KOje KapaxkTepHile
OrpaHH4eHa TUKBHAHOCT. TH HHCTpYMEHTH, u3Melhy
ocrajor, o0yxBarajy HeMmarepujajiHa  yjarama,
HenokperHocTH, XoB kojuma ce He Tpryje
notpakuBama. ¥ 2025. mokasaresb Texe YTPKHMBE
aktuBe (yuemhe Mame THKBHIHUX 00JIMKa HMOBHHE Y
YKYIIHO] aKTHBH) KOJ JIpyIITaBa Koja ce MPeTeirHO
0aBe HEXKMBOTHHM OCHrypamnma usHocuo je 19,7%,
IITO je He3HATHO Hike y oaHocy Ha 2024. (19,8%).
Kon apywrasa koja ce mpereskHO OaBe JKMBOTHMM
OCHTYparHMa HaBe/IeHH nokazaress je y 2025, ronqunn
MO TOTOBO HENMPOMEH-EH Y OJIHOCY Ha IPEeTXOIHY
rofuHy 1 u3Hocuo je 7.2%.

Cexrop ocurypama je Hacraspo ja I1ocnyje
npoburabunio u 2025. 3aBpIIMO je ¢ TMO3HTHUBHUM
HETO pesyaTaToM mocie onopesupama'’® y uznocy on
15,9 munpa aunapa. Ilokasare/sn npoHTadHIHOCTH
HEXKMBOTHUX OCHIypama BMIIM cy Hero y 2024,
romuHu. CToma MpHHOCA HAa KalMTal HEXMBOTHHX
ocurypamay 2025. uznocunaje 18,4% (15,0% y 2024),
a cronma mpuHoca Ha aktuBy 4,0% (3,2% y 2024)
(I'padukon 11.3.7). Kox npywrasa 3a ocurypasme Koja
ce npeTexHo 0OaBe  IKMBOTHHM  OCHI'YpambHMa
nokasaresbd npodurabunnoct ¢y y 2025. roansHu
OMIM HA HHXKEM HUBOY HEro TpeTXO/He rojMHe, TaKO
Jla je crona npuHoca Ha kanutan u3Hocuna 7,5%
(11,3% y 2024), a crona mpuHoca Ha akTury 1,4%
(2,0% y 2024) (I'paduron 11.3.8).

Ha nuso npodurabunHocTn Apylrasa 3a OCHrypame
yKazyje  BpelHOCT  KOMOWHOBaHOr  panuja y
camonpupxajy.'?’ Bpeanoct oBor paupja MCnoj

padomkoH 11.3.8. MokasaTereu npocurabunHocTn
XMBOTHUX OCuUrypamba

(y %)
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MpuHoC Ha kanuTan
MpuHOC Ha akTuBy

Wzsop: HEC.

120 Camonprapaj je 1e0 H3HOCA YTOBOPOM Npey3eTHX PU3HKA KOJH APYLITBO 3a
OCHIypaibe YBEK 3aIpkasa ¥ CONmcTBeHOM nokpuhy W KOjU MOKe da NOKpHje
CBOJHM Cpe/ICTBHMA,



pachukoH 11.3.9. KombuHoBaHM pauuo y ocurypaky
(y %)
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Wasop: HBC.

100% yxa3yje Ha cTOCOOHOCT IPYLLUTABA 38 OCHTYPAbe
12 M3 MPHKYTJLEHE NPEMHje UCIIATe LITEeTe H MTOKPH]Y
HacTaJje TPOIUKOBE, 10K BpeAHOoCT pauuja usnaa 100%
NPeTnocTaBba J1a ApYWTBa NpH oapehuBamy BUCHHE
npeMuje y3uMajy y 003up M NoTeHIHjalHe IPHXOIE 01
MHBECTHPAa Ha (PMHAHCH]CKOM TPXKHINTY M TPHKHIUTY
HEMOKPeTHOCTH, ITO MOXKE Ja UX H3Nake JOJaTHUM
TpkuIIHUM  pu3ninuma. Koxm napymitaa koja ce
NpEeTCHKHO 0aBe 110CIOBMMA HEXKHBOTHHX OCHI'ypama,
BpenHOCT KOMOWHOBAHOT pandja Ha Kpajy 2025.
CMameHa je Yy OJHOCY Ha MpeTXOAHY TOJHHY H
u3nocuna je 90,5% (92,3% ua kpajy 2024) (I'padukon
11.3.9). BpenHocT pauuja npeacTaBiba NpUMepeH HUBO
npeMHje 3a Huchnymewme odaBe3a M3 yrosopa o
OCHTypamy H CIPEMHOCT 3a INpEey3uMame pHU3HKa y
MEPH KOja HE yrpoxaBa HCIyH:aBame Npey3eTHX U
Oynyhux obasesa.

Panmo Tpomkosa (07HOC MEpOJABHHX TPOLIKOBA
crpoBollera OCHTYpamba M MepoJaBHe Ipemuje Y
camonpuapxajy) mosehan je ca 34,8%, komuko je
H3HOCHO Ha Kpajy 2024, Ha 35,5% Ha kpajy 2025, anu
IEroBa BPEJHOCT M Jla/ke yKasyje Ha e(HKacHo
ynpaBjbatbe TpolikoBuMa. Pauno 1mrera (omHoc
MEpOJIaBHHX IUTE€TA M MEPOJABHMUX Ipemuja, Y
caMonpuiapxkajy) — nokasares  je  oarosapajyhe
NOJMTHKE IIeHa JIpYINTaBa 3a OCHIYpame, Kao H
CnocoOHOCTH APYIITABA 33 OCHTYpamke Ja NPHX0AuMa
Ol TpeMHja M3MHpPYjy 1urtere. BpenHoct osor
nokasaresba y 2025. cmamena je Ha 55,05%, ca 57,5%,
KOIMKO je u3HocHIa Ha Kpajy 2024. rojune.

V¥ norneny peryiaropaux aktuBHocTH Haponne 6anke
CpOuje y Be3u ca CEKTOPOM OCHIypama, y alpuiy
2025. nonera je Ojutyka 0 n3MeHH U gomyHama Otyke
0 HMHBECTHPAamY CpejcTaBa ocurypama,'”' kojom je
omoryheno ja ce oapeljeHH 1e0 cpencTBa TeXHHYKHX
pe3epBH MOXKe HHBECTHPATH y AyixHUuKe X0B kojuMa

121 Cywéenn rnacauk PCT, 6p. 31/2025,

ce Tpryje Ha TpXUIITY X0B M YKOIHKO He HCITyHhaBajy
YCIOB Y BE3H € KPEJMTHUM pETHHIOM M3]aBaolia
OJIHOCHO YC/IOB Y BE3M € MHHHMAIHWUM [EPHOIOM
TokoM kor XoB Tpeba na Oyny yspuitene Ha ciyxbeHy
Oep3aHcKy KoTauujy, y3 3aapikasame nocrojeher
HMBOAa orpaHuyera. llopen Ttora, y jyHy 2025.
yceojeHa je W Onnyka o M3MeHaMa OIyKe O
W3BEIITABAKY JpylITBa 3a
ocurypame/peocirypame, ' kojoM ce  3amemyjy
oOpacuy M3BellTaja O CTPYKTYPH HMHBECTHLIHOHOD
noptonHja No CPeACTBHMA KHUBOTHOI, OJHOCHO
HEXKHMBOTHOT OCHTYPakba.

IMTocTojehum nponucuma kojuma ce ypelyyje reaatHoct
ocurypama y Penybauum CpOuju  cTBOpeHH cy
NpejycnoBd 33  Jalby  KOHBEPreHUM]y — cexTopa
ocurypama y Penybmimm  Cpbuju  Ha  HHBO
pasBujeHoCcTH TOr cekTopay EV.

3HayajHe NPOMEHE PEeryJaropHOr OKBHpa y obiacTH
HaJ30pa AEJATHOCTH OCHTYpama TeK Ce OUYeKyjy ¢
nyHHM  ycknahusameMm mponwca ¢ JIMPeKTHBOM 0
nueTpubyumju ocurypama (Directive (EU) 2016/97 —
the Insurance Distribution Directive — IDD) u ¢
npumenoM Consentnoctu Il (Directive 2009/138/EC
of the European Parliament and of the Council on
taking-up and pursuit of the business of Insurance and
Reinsurance). Toxom 2025. rogune Haponuna Ganka
Cpbuje je paamna Ha mpUNpeMH HOBOT 3akoHa O
ocurypamy H mparehMX [0J3aKOHCKHMX akara, a
npejiBHleHH POK 3a ycBajame HOBOT 3aK0OHA je 10 Kpaja
2026. roaune. Ha oBaj naumn he ce Ha 1eNOBHT M
cBeoOyXBaTaH HAYHH YPEIUTH TPKHINTE OCHTYPaha y
Peny6min Cpouju.

3axBamyjyhu TNpeTXoAHO CTROPEHMM  CTaOMIIHHM
YCIOBMMA [OCNOBama M M3rpaleHuM aJleKBaTHUM
pe3epBaMa, OTHOPHOCT CEKTOPa OCHIYpamka je ouyBaHa
1 oMoryheHo je 1a IpyLITBa 32 OCHTYPAkhE HECMETaHO

M3BpIIaBajy ~ obOaBe3e  MpeMa  OCHIypaHMLUMa,
KOpHCHHLIMMA ocurypaa M Tpehum owrehenum
JTHLIAMA. Vnpxkoc rinobanHoj €KOHOMCKO]

HEU3BECHOCTH, MPHOPUTET ceKTopa (pe)ocHrypama
0CTaje aZieKBaTHO YNPaBJbalke KalmuTaloM i PH3HLIHMA
Kojuma OM 0Baj cekrop Morao OutH u3noken. Ha
MOC/IOBakE CEKTOpa OCHrypara YTHYY M M3a30BH Y
BE3H C KIMMATCKHM NpoMeHama, cajbep Oe3zbenHocTH,
Op3uM pa3BojeM BelTauke MHTEINTEHIMje, Kao M
nemorpapckum  npomenama. € gpyre  crpae,
H3paKeHe HEH3BECHOCTH NMOJUXKY CBECT KOPUCHHKA O
3HAUa]y OCHIyparka W MOTY JIOBECTH JI0 PacTa TPaKH:E
3a MpoM3BOAMMA OBOI cekropa. JlpymrTea 3a
(pe)ocurypame Oum  Tpebano ma  HacraBe €
MOJIEPHM3AllMjOM CBOI MOCJIOBaka Kako OW ce
MpHIaroJnia HOBUM OKOJIHOCTHMA, Kao W J1a OCTaHy
noceehenu obe3behery HOBMX NPOM3BOJIA Y CKIALy C
notpebama kopuchuka. Hapoana ©anka Cpbuje

122 Cryw6ern rnacuuk PC”, 6p. 51/2025.



HacTaB/ba Jla IIpaTH KpeTamka Y OBOM CCIMEHTY
(duHaHCHjcKOr cHCcTeMa M Ja IUTHTH HHTEpece
KOPHCHMKa YCIyra OCHrypama, H THMe [OJp:KaBa
cTaOM/THOCT 10C/I0Bakba APYLITaBa 3a (pe)ocurypate.

11.3.2. 1oOpoBo/bHM neH3HjckH (POHIOBH

JoGpoBOBHM NieH3njckH GoHA0BK'> ¢y MHCTHTYUMje

KOJICKTHBHOI' HHBECTHpamwa Yy OKBHPY KOjHX ce
MEH3HjCKH TONPHHOC NIPHKYTI/ha U yI2Ke Y pasiTuauTe
BpCTE€ MMOBHHE pajii OCTBApEH:A NMPUBATHE TIEH3HjeE.
OBu (GoHIOBM MpeAcTaB/bajy AyrOpouHy IITEHY 3a
CTApOCT Ka0 JI0/IaTaK AP/KaBHOM TIEH3N]CKOM CHCTEMY,
KOjM je 0CTao IVIaBHM M3BOP TIEH3MJCKUX LPUX0Ja.
3acHOBaHM Cy Ha NpUHLMNY Ae(MHUCAHUX YIIaTa, I/1e
BUCHHA HCILIATE HUje yHAIpe/ T03HATA W 3aBUCH O]
BUcHHE yraaheHuX fonpuHOca, BHCHMHE HakHaja,
MPUHOCA O]l MHBECTUpPaba UMOBHHE (QOH/IA, KA0 H 0O]1
JIYKHHE nepuoaa aKymyJauuje cpeacTaBa.
JoOpoBOoJbHMM NIeH3UjCKHM  (DOHINOBMMA YIPaBIbAjy
JIpYHITBA 33 YNPaBJbamke, KOjuMa je OpraHn3oBambe U
yipaBibawe OBHUM (OHJOBUMA jelMHA JellaTHOCT.
OcHuBauu apylitasa 3a ynpasibatbe cy ocHrypasajyha
apyuitea u nocioese 6anke. MMoBuHa 1006poBosbHOT

pachmkon 11.3.10. FoanwHM pacT HETO UMOBUHE
M HeTo ynnate y AN®
(y mnpa RSD)
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12} Peryamcann 3akoHOM 0 I06POBOLHUM MEH3H|CKHM GOHIOBUMA U TIEH3HjCKHM
nnaHosuma (,,Cimyxbenn rnacuuk PC”, 6p. 85/2005 n 31/2011),

'2! Banka koja BoaM pauyH oHja, 00aB/ba Apyre KacToIM YCAyre 3a padyH
10GpOBOBHOT TNieH3WjCKOT (OHJAa M MOCTYNa 1O HANO3WMA IAPYWTBA 34
yIpaB/bamke KoM Cy Y Ckiamy ca 3aKOHOM O J0BpPOBO/LHMM MEeH3MjCKHM
¢DHHOBHM8 H T[eH}HjCKHM IJIAHOBHUMA,

neH3ujekor (poHAa OJBOjeHa je 0] UMOBHHE JpYLUTBA
33 YIpaB/bAlke W BOAM C€ HA PayyHy KOI KACTOIH
Ganke.'?

Toxom 2025. roause Huje mpoMermeH Opoj ApymiTara
3a yrpaBJbame U 100pOBOJEHUX NeH3HjckuX (POH10BA Y
Cpbuju, Tako 1a cy Ha Kpajy roJiMHe N0c10Bana YeTHpH
JIpyLWITBa 3a YNpaBlbame, KOja Cy yIpasbana
UMOBMHOM Ce/laM J100pOBOJbHUX [1€H3H]CKUX (JOHI0BA.
MmoernHa cBuX O0OpOBOBHHX MNeH3HjcKUX (oHI0Ba
TokoMm 2025, rosMHe BOAMIA ce HA pauyyHHMa KOJ JBE
Kacronu DaHke.

Ox nouerka nocioBamwa JA00POBOJBHHX IEH3HjCKHX
(onnora (2006. roanHe) yKynHa HETO MMOBMHA THX
(ponjora roToBo je KOHTMHyupano pacna.'’ Hero
UMOBHHA 100pOBOJLHUX NeH3HjcKuX (oHI0Ba Nopacia
je tokom 2025, Tako Aa je Ha Kpajy roJMHE W3HOCHIA
66,7 mnpa auHapa, wro je 3a 8,1% (unm 3a oko 5,0
MIIpJ1 IHHApA) BHILE HEro Ha Kpajy TPETXOJHE IO/ IMHE.
ITpomena Heto MMoBHHe (OHI0BA 3aBUCH Ol yIjaTa
ygaHoBa,  HannaheHMx — HakHazga, — McrUiaheHux
aKyMyJIMpaHUX CpeAcTaBa W INpPUHOCA O] ylarama
(I'paguxon 11.3.10). IMpuHoc o uHBecTHpama 0O je
riaBHH (aKTop pacrta HETO MMOBHHE A00POBOJBHHX
nen3ujckux Qounosa y 2025. u uszHocHo je 2,9 mipn
JUMHApa, LITO je HUXKE Y OJIHOCY Ha pe3yJITaT OCcTBapeH
nperxoade roause (5,4 mipa AMHApa), Kaga je ycnes
3aMoueTor WHMKIYCa CMambermha KaMaTHHX crona'Z®
3abesexeH peKopaaH NPHHOC O] HHBECTHPama. AKO ce
UMa y BHJY CTPYKTypa yjarawa MMoBHHE (DOHJOBA,
3aK/pydyje ce Ja Ha NMPUHOC YTHYY: NpPOMeHa KPHBE

padhmkoH 11.3.11. HUBO roauWwHMX ynnarta u
vucnnara u3 ANe
(y mnH RSD)
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125 Mayserak je 2022. roauHa, Kajia je NpBH YT KpajeM rojune 3abeneked nan
HETO MMOBHMHE Y OJIHOCY HA Kpa] MpeTxojHe rojuHe, WTo je 6HO jeHOKpaTHH
edeKaT OnmmTEr pacTa KamMaTHAX CTONA KOjH je M3a3Bao naj BPeaHOCTH
(hHHAHCHJCKHX MHCTpYMEHATa ¥ Koje je nperxoaHo Ouna ynoskeHa MMOBHHA
donnosa.

126 Cpamerse KAMATHAX CTONA HA HOBOEMMTOBaHE QMHAHCHICKE MHCTPYMEHTE
JOBOJIN JI0 PACTa BPeJHOCTH MHCTPYMeHaTa y Koje je npeTxoaHo 6una yiaoxeHa
HMoBMHA (OHI0BA, @ KOJH CY EMHTOBAHHW NO BHIIMM KAMaTHAM CTOMama.
BpeanocTH MHCTpYMeHaTa JIyHX POUHOCTH OCET/BHMBHMje Cy Ha NpoMmeHe
KaMaTHUX CTONA,



pacdmkoH 11.3.12. CTpyKTypa yKyNnHe UMOBUHE
ON® Ha pax 31. neuembpa 2025.

68,5%

5.9%

7.9%

B Akuvje

B [IpxasHe obseaHuue

= lenoantun
CpepcTea Ha kacToau padyHuma
QOctano*®

* ¥narawe y MHOCTPaHCTBY, KOpnopaTueHe 0bBE3HWULE, NHBECTULIMOHE
jeAMHWLE WHBECTULMOHUX (DOHAOBA W NOTPaXWBaHLa.

Wasop: HBEC.
npuHOCAa Ha JOYXKHHYKEC HMHCTPYMEHTE, [IpOMEHa
BPEAHOCTH al(uuj a, nmpoMeEHa BpE€AHOCTH

HHBECTHIIMOHHX jeJHHULIA OTBOPEHHX HHBECTULMOHUX
(hoH10Ba, BUCHHE pe(epeHTHUX KaMaTHWX CTOINa,
BHCHHE KaMaTHHX cTona 0aHaka M INpoMeHe Kypca
JIHHApa npema eBpy.

Toxom 2025. roguse ykynHe yniare H3HocHe ¢y 5,4
MIApA AMHapa (5,3 Mnpa auHapa no oa0MTKY HakHAze
NPUIMKOM yIiate), mro je 3a (0,3 Mapa auHapa Buiie
Hero y 2024, UnaxoBH cy noBykiu 3,1 mipa auHapa,
wro je 3a 0.8 mupn amuapa Bume Hero y 2024,
(I'paguxon 11.3.11). Cpexncrsa ce najsehum jenom
ucniahyjy jeAHOKpaTHO, M TO HAKOH IITO 4iaH GoHaa
HCIIYHH TIPOINMCAHM CTAPOCHH YCIOB 3@ TOBIAYCHE
aKyMyJMpaHHX cpeAacTaBa. Yuewhe jeIHOKpaTHHX
ucmjara y yKynHuM ucruiatama y 2025, usHocuio je
80,1%, wro je 3a 0,6 m.0. BHIIE HErO Yy NPETXOIHO]
roauau. C o03MpoM Ha TO na cpeacTBa IOBIavye
4JIaHOBM KOjH HCIyH-aBajy YCIOBe, a ped je Hajuemnthe
0 4IaHCTBMMA KOja HHUCY JyrOpOo4YHa, aKyMyJupaHa
CyMa Ha BUXOBHM padyHMMa PeJaTHBHO je Maia, Te je
TaKkaB Ha4yMH MCIUIATE M OYEKHBAH, MAKO OH He
OAroBapa  MpHPOAH  A0OPOBO/BHHX  MEH3MJCKHX
(onnoBa, Koja MPeTHOCTaBIha Kopumheme
aKyMyJIMpaHHMX cpefcTaBa y nayxeMm mnepuoay. C
nosehameM nepuoaa akyMmynanuje cpeicTaBa H CyMe
CpeicTaBa Ha padyHHMa, pacTy M [porpaMmmupase
ucnnare, koje ¢y y 2025. roqunan uznocune 0,6 miapa
JMHApa, WTo je YpHuIo 19,9% ykynHux ucniara.

Yxynan Opoj KOpHCHHMKA ycioyra JI00pOBOTLHHX
neHsujeckux ¢onmosa sehu je 3a 3.659 y oanocy Ha
[OpPETXOJHY TOAMHY M Ha kpajy 2025. usHocuo je
229324, npu uYeMy Cy TH KOPHCHHLH 3aKJ/bY4YHIH
ykynHo 318.944 yrosopa o umanctsy. ¥ 2025. Gpoj
aKTHBHUX KOPHCHHKA (KOPHCHHUM KOJH PpeIOBHO
ynnahyjy nonputoce y J106pOBOBHH MEH3HjCKU (HOHI)
HEIITO jé HHKM HEro INPeTXOJHe TojJWHe, 0K je
BHXO0BO yyenthe y ykynHoMm Gpojy KOpHcHHKA y (asu
aKyMyJallMje pelaTHBHO HUCKO M y JeuemOpy 2025.

u3Hocuno je 36,0%. Ilpoceuna crtapoct KOpHCHHKA
N00pOBOJBHUX NeH3ujckux (oHnosa y Cpbuju usHocu
oxo 48 roguna. Hajuine je kopucHHka ctapoctd o1 40
10 49 roauna (33,1%). Yuemhe kopHCHMKA CTapHjUX
o1 53 roamHe wusHocu 33,5%, pox je yuewhe
KOpHCHMKa cTapujux on 58 roamna 19,8%. Vuemhe
KOPHCHHKA yCJIyra NeH3ujcKuX (DOHI0BA Y YKYITHOM
Opojy 3anocneHux uiHocu 10,0%, wro rosopu o jou
yBeK HeBeIMKOM Opojy y4ecHWKa, ali OCTaBJba
npocrop 3a Oyayhy eaykauujy o mUxoBoM ydeuihy y
JIOOpOBOJBHUM TEH3MjCKUM (POHIOBUMA, 4 THME W
Jlalb¥ Pa3Boj OBOT cerMeHTa (PMHAHCH]CKOT TPIKHUILTA.

Hajehu 1neo wuMoOBHHE H0OPOBOJEHHX TEH3HMjCKHX
(onmoBa u Ha kpajy 2025. 610 je ynoxkeH y apikasHe
obsesnuue Penybnuke Cpbuje — 68,5%, mrro je 3a 6,5
MLI. Mawe y ojHocy Ha kpaj 2024. ropune (I'padukon
I1.3.12). C oG3upom Ha TO 1a je ApxaBHe OOBE3HHIlE
u3nana Penybanka CpOuja, BHXOB KPeTUTHH PH3HK je
Hu3ak. Unak, pey je 0 MHCTpYMEHTHMA YMja TPIKUILIHA
BPEHOCT Yy BENMKO] MEpH 3aBHCH OJ IpPOMEHE
KamMatHux cromna 36or Benukor yueuiha JIyropodHHX
AY)KHMYKHX HWHCTPYMEHaTa, aid M JeHo3uTa KOj
Danaka y noprdonnjuma donaosa. OpodeHu 1eMo3uTH
ko OaHaka M CpeJCTBAa HA pauyHy Kactoau OaHke
YHHMAM cy Ha kpajy 2025. roaune 12,4% mMmoBHHE
donnosa (23,7% na xpajy 2024). Vuemhe akuuja
Jomahux IpaBHUX JMLA Y YKYNHO] MMOBHHH (hOHI0BA
(11,2% na xpajy 2025) He3HATHO je BHIIIE Y OJXHOCY Ha
kpaj 2024. (11,1%). ¥ 2025. umoBHHA 10OPOBOBHUX
NeH3ujcKux (OHI0BA yaraHa je M y HHOCTPaHCTBY
(5,3% ykynHe MMOBHMHE A0OPOBOJLHHX MEH3MjCKHX
tdonopa Ha xpajy 2025, wro je noeehame y ogHOCY Ha
Kpaj 2024, kana je nomenyTo yyemhe nsnocuno 1,6%),
Ka0 M Y KOPIOpaTHBHE 0OBE3HMIE M MWHBECTHLHOHE
jernunie nomahnx MHBeCTMHMOHHX (onmosa (1,4%
oaHocHo, 0,8% pecnekTusHo). Hapoana 6anka Cpouje
M0/13aKOHCKHAM aKTHMA PeryJinLie CUIypHO U cTabuITHO
MHBECTHPAe HMMOBHHE I0OPOBO/BHHMX MEH3H]CKHX
(doHI0Ba ¢ LUMIbEM 3AITHTE WHTEpEca YIaHoBa W
obe3behema HWUXOBHX CpeJICTaBa, HCTOBPEMEHO
omoryhasajyhu auBepcudukannjy ymarama OBHX
¢onora. lamu pa3soj gomaher TpKHIITA KanuTana u
Kpeupame  HOBMX  JIyTOPOYHMX  (PMHAHCH|CKHX
MHCTpYMeHaTa KJbydaH je kako Oum ce moehiana
AuBepcudUKanMja yiaramba HMMOBHHE (OHIOBA Y
HapeIHOM HEePUOY.

Ha pajy 2025. roaune, 67,0% yKymHe HMOBHHE
donnora O6mno je y nomahoj Banytn (44,8 mapa
auHapa), 27,0% y espuma (18,0 mapa aunapa) u 5,9%
Yy aMepH4KuM fnonapuma (4,0 mipa quHapa).



Wnneke FONDex'?’ je Ha Kpajy 2025. mocrurao
Bpennoct oa 3.801,82 moena (I'padmron 11.3.13), wro
je 3a 165,20 noexa u3HA) BPEAHOCTH HA Kpajy
nperxonHe roauHe. l'oanmmmsu npuHoc FONDex-a,
KOJH MpecTaB/ba MOHAEPHCAHH MPOCEK NPUHOCA CBUX
(onpora, y 2025. nznocuo je 4,5% (9,8% na kpajy
2024). Ilpunoc FONDex-a, nocMarpaHo ol no4eTka
nocnoBama J100pOBOBHHX NEH3UjCKHX (hoHIOBA, HA
Kpajy 2025. rojute u3HoCHO je 7.2%.

Haknane 3a ycmyre JjpymTea 3a  ynpaBibame
100pOBOJLHMM TeH3MjcKHM (OHJIOM cacToje ce 01
HaKHaJIe MPHIMKOM yIjlaTe JOTNPHHOCA M HaKHaje 3a
ynpaeibame (ongoM. Mako je HakHaga NpHIHKOM
yiarte BHAJbMBA MTPH YIJIATH cpeacTasa y ¢oHj, oHa
Huje Hajsehu Tpomak 3a uynaHose. Haknajma 3a
yIpaB/bamke 00padyHaBa ce CBAaKOJHEBHO M TOKOM
2025. unnuia je 87% ykynHo HarahieHux HakHaja.
YKynaH H3HOC HaKHaa 3a ynpassbatbe ¥ 2025. ronuin
M3HOCHO je 788.3 MulH JMHApa, WTO je ycniel pacrta
BpEJHOCTH WMOBHHe (OHAOBa BHlle Hero y 2024,
roanuu (715,7 Man aunapa).

Ilocnemmyux  HEKOMMKO — TOAMHA — [PHMETHO  j€
KOHTHHYHMpaHo moBehaBame ymiaata cpeacTasa y
J100poBosBHE neHsujeke Goraose. Mako ce gonpuHocH
mory ymnahuBaTy HWHAMBHMIyanHo, Hajsehn Opoj
yijara — peajiusyjy  [0CIOJaBLH, KOJH  CBOjUM
3anocneHnMa  ynmahyjy cpeactsa y  (onz, uuMme
10Ka3yjy BUCOK CTENeH OJArOBOPHOCTH U OpHre npema
3ariocneHuma. Benuku norennujan 3a jamu pact 6poja
4jaHoBa  reH3WjcKkuX  (GoHgOBA  ynpaBo je y
npeaysehuma ¢ Bemkum Gpojem zanociennx. [opecke
OJIAKLIKIIE MPHIIMKOM YIJIATA NEeH3U]CKOT J0NPHHOCA Y
100poBOJbHE TIeH3HjCKe (OHIOBE Takohe MO3MTHBHO
YTHYY HA CTamhe Y CEKTOPY J00POBOJEHUX MEH3M]CKHX

padomkoH 11.3.13. YkynHa HeTo umoBuHa AND® un
uHpekc FONDex
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27 FONDex oapaxasa KpeTaise BPEAHOCTH MHBECTHLHOHHX jeIMHHMLA CBHX
nobpoBoLHMX NeH3HjckuX dornoBa Ha TpxuITY. [ToyetHy Bpeanoct on 1.000
noeHa 0Baj HHAEKCe HMao je 15. nosembpa 2006, Ha aH Kala je NpBH 106POBOBHH
neH3ujckH GoH Noveo ¢ paioM.

donnosa. ¥ 2025. yniare nocnopasna 10 8.449128

nuHapa Ounme cy ociaobohene mopesa Ha Joxojak
rpahasa u jgonpuHoca 3a  00aBe3HO COLMjaIHO
OCHIypame, Kao M YIaTeé y HCTOM W3HOCY Koje
MOC/I0/1aBall BPIIM NyTeM aJIMMHUCTpaTuBHe 3abpane,
oO0ycraom u mniahamwem M3 3apaje  3amocieHOr.
Hasenene onakiiuue npeicTaBbajy 10JaTHH BHI
CTHMYJIAIlMje | 32 3al0cIeHe v 33 M0CII0/1aBle Ja je/laH
Je0 M3ABajama 3a 3apajJe ycMepe Ka JIyTOpouHO)
WTEBbH Y 10OPOBOLHUM NEH3MjCKUM (GOH10BHMA.

Ilpeu  Kopak  3aMHTEpecOBAaHMX  Y4YeCHHKA Y
n00poBosEHHM  neH3HjckuM  (oHZoBHMa jecTe Ja
YTBp/I€ KOJIMKO MOT'Y J1a M3/IBajajy 3a 0Baj BUJL 10JIaTHE
wrrejisbe 3a crapoct. Kako 6u undopmucana dynyhe u
cajaue  yuecHuke, Hapoana OGanka Cpbuje
KOHTHMHYMPaHO TNpeJicTaB/ba jaBHOCTH IPEAHOCTH
OBaKBOI BHMJ4 IUTEJHE HA CBOjO] HHTEPHET
Mpe3eHTanuju y aey ,,Jloyekajre cipeMHH 0471a3ak y
nensujy”,'” rae je ykasaHo Ha GUTHE acreKkTe Koje
Tpeba UMATH Y BHIY NPUIHKOM IOHOLIEHA OJUTYKE O
NPUBATHO] MEH3U]H.

11.3.3. Cexrop puHaHcHjcKOr TH3NHTA

ITocao (hunaHcHjckor JU3UHTA npeacTasba
(unancujcko  nocpenosarse. Japanau  JM3MHra,
3ajpxaBajyfin  npaBo CBOjHHE Haa TIPEIMETOM

JW3HHTa, MPEHOCH Ha TIPUMaolia JIH3HHTa oBiamiheme
apkamba M Kopuiihema MpeaMeTa JAH3MHIa, Ca CBUM
PHM3MIIMMA W KOPHCTMMA, & Yy 3aMCHY 3a JIM3HMHT
HAKHAJLY.

Ha kpajy 2025. rommne, y cektopy (uHaHCHjcKOr
nu3unra Peny6auke Cp6uje nocnosano je 13 nasanana
(hHHAHCHJCKOT JIM3MHTA, Ol KOJUX j€ je/laH Y NOCTYIKY
n06poBOIbHE THKBHALIN]E.

Hajeehn 6poj naBanana ¢uHaAHCH]CKOT JM3HHTA (HUX
12) y BnacHMmTBy je OaHaka, wiaHuua OaHKapCKUX
rpyna uin apyrux ¢unancujeknx uncrutynuja. Iler
fnaBanana (UHAHCHJCKOI JIM3MHTa Hajdasu ce y
NOTIYHOM WM BelMHCKOM BJIACHMIUTBY CTpPaHUX
MPAaBHUX JIHIA, JOK J& ocaM JaBanaua (pMHAHCHjCKOT
JH3KHIA Y MOTNYHOM MM BehMHCKOM BJIACHMINTBY
nomahux nMIIa, 0J1 4era ceJlaM y BIacHUIITBY gomahux
fOanaka, o1 KOJUX cy Heke OaHKe ca CTpaHHM
kanutaioMm. Ha xpajy 2025. roamHe, y Ccektopy
¢dunancujckor nu3unra Ouo je 438 3anocneHux.

128 Ha ochoBy outyke Bnane Penyénuke CpOuje, jenHoM roHLLELE Ce 0Baj HIHOC
vekaahyje ¢ BUCHHOM HHIALK]E Y NIPETXOAHO] FOANHM.

' htps //tvojnovac.nbs.rs/finansijski_proizvodi/privama_penzija



Hacrasiben je pact OuiiaHcHe akTuBe Japajala
(huHAHCHMjCKOT TH3MHTA. bUnaHcHa akTHBa je Ha Kpajy
2025, uzHocuna 227,4 mupa jJMHapa, WTO je 338 0KO
12% Buwe Hero Ha Kpajy 2024, kana je uzHocuna 203
MIIpI AHHApA.

Yuemhe npobieMaTHYHUX [1acMaHa y  YKYIIHUM
njacMaHMMa J07aTHO je cmameHo. Ha kpajy 2025.
rojuHe jocrena HenaraheHa OpyTo noTpa)HBama
(3,6 wmnpn gmsHapa) uumHMAa ¢y 1,76% Opyrto
NOTPaKUBaka IO OCHOBY (DMHAHCH]CKOr JH3MHTa
(1,89% wa  kpajy 2024). VYuewhe Hero
KEbHTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH THX [OTpaKuBama Yy
YKYIIHMM HETO MOTpaKMBambHUMa Y OJHOCY Ha Kpaj
2024. rojauHe HE3HATHO je CcMameHo (oBa
NoTpakMBama cy Ha Kpajy 2025. roguHe ydecTBoBajla
ca 0,71%). ¥ ykynuum jgocneiuM HeHannaheHuM
norpaxcMBamiMMa, HajsehM €0 o0JHOCHO ce Ha
NOTpaKMBaLa 0]1 uMjer je aocreha NpoTek1o BULlIe 01
90 nana. Ha kpajy 2025. Ta noTpaskuBama cy M3HOCHIIA
2,25 wmupa nuHapa. Yyemwhe THX NOTpaxuBama y
YKYINHUM  OpyTo NOTpaxuBamMMa IO  OCHOBY
¢uHaHcHjcKor MM3MHra n3Hocuo je 1,09% (1,17% ua
kpajy 2024). Hero K®HIrOBOJACTBEHa BpPEAHOCT
MoTpa)KHBamwa 011 yujer je rocneha mpoTekiIo BULIE 01
90 naHa y YKYOHOM HETO H3HOcy noprdoinja
yuectBoBaia je ca 0,11%.

YKynaH KanuTal CBHX jJaBajala JIM3MHTa Ha Kpajy
2025. usnocuo je 17,3 mapa aunapa, wro je 3a 11,8%
BHLLE HEro Ha Kpajy NpeTXoJHe ToJHHE.

Pesynrar npe onopesuBama cekropa (DHHAHCHjCKOT
nusuHra y 2025, usnocuo je 2,45 Map iMHapa, mTo je
FOTOBO HETPOMELEHO Y OJIHOCY HA NPETXO/HY IOIHHY
(xaza je n3nocuo 2,48 mnpa aunapa). Heto nobutax je
n3Hocuo 1,89 mipa auHapa, nipu demy je Hajsehin Opoj
nasanala GUHAHCH]CKOT JM3WHTa (BUX JeceT) HMalo
[103MTHBAH HETO pe3yNITar. YKYIHU NPUXOIH U 100ULH
y 2025. uzHocumu cy 14,7 mupa amHapa, mito je 3a
7,5% BHILE HEro MNPeTXOAHE TrOJUHE, a YKYIIHH

MpacdukoH 11.3.14. CTpyKkTypa nnacMmaHa npema
npumaoLy nu3uHra Ha aad 31. geuembGpa 2025.

2,3%
7%
1.6%
2,0%
3.4%

= MpuspegHa Apywrea = Guanyka nuua MNpeaysetHuum

= JagHa npeay3seha Morvonpuepeaunum  ®OcTano

W3sop: HBEC.

pacxond u rybuum 12,3 mapa auHapa, mwro je 3a 9,4%
BHIIIE HETO NMPETXOJIHE TOMHE.

Ha kpajy 2025. cTona npHHOCa Ha NPOCEYHY aKTHBY
(ROA) u cTona npuHoca Ha npoceuad kanuran (ROE)
CMameHH cy Yy oaHocy Ha kpaj 2024. roxune. [Tpunoc
Ha aKTHRY je cMameH ca 1,35% na 1,14%, a npunoc Ha
kanuran ca 17,46% na 15,25%.

CTpyKTypa npHMaiana JH3HHIa

VY cTpyKTypH NpuManaua GHHaHCHJCKOT JH3MHTA, KA0
M TPeTXOJHHUX TOJMHA, HAj3HAYaJHU]H INPUMAOLH
ouzuHra Owmna cy npuBpeaHa JIpyIITBa Koja He
npunanajy (HMHAHCHjCKOM cekTopy, ca yuemtheM of
83,6% y YKyIHUM IIACMAHHMA, IITO j& Mabe HEero y
2024. roanuu (85,8%).

[TpeayzeTHun y yKYIHHM NIacCMaHHMa y4eCTBY]y ca
7,1% (6,5% y 2024), dusuuxa muua ca 2,3% (2,3% y
2024), jasuHa npexayseha ca 1,6% (2,6% y 2024) u
nosbonpuBpenauLn ca 2,0% (2,3% y 2024) (I'padukon
11.3.14).

CTpyKTypa njacMaHa npeMa nmpeaMeTy JH3HHTA

duHaHcHpamke TNYTHHYKHX BO3uaa wma  Hajsehe
yuewrhe y CTpYKTypH IUlacMaHa [MpeMa MpeMEeTy
nu3uHra, a Tokom 2025. nomenyto yyenthe je monatao
nosehano — ca 43,5% y 2024. na 44,9% y 2025.
(I'paduxon 11.3.15). Yueurhe ¢punaHcupama TepeTHHX
BO3MJIa, MUHHOYCA M ayTOOyca HE3HATHO j€ CMambeHo —
ca 36,5% Ha kpajy 2024. nHa 36,0% na xpajy 2025.
Takohe, cmameno je u ydemhe dQuuaHcupama
rpaheBuHCcKHX MainHa — ca 7,7% y 2024, va 7,3% y
2025, kao 1 yuemhe $puHaHCHpama MOLOMPHBPETHHX
mainHa 1 onpeme — ca 4,0% y 2024, Ha 3,5% y 2025.

VYuewhe OunancHe cyme cekropa (HHaHCHjCKOT

JM3HHIAa Y YKYMHO] OMIIaHCHO] CyMM (MHAaHCH]CKOT
cextopa 1o Hajzopom Hapozne 6anke Cpbuje (Oanke,

padukoH 11.3.15. CTpykTypa nnacmaHa npema
npenmMmeTy NUM3uHra Ha nad 31. neuemopa 2025.
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Wasop: HBEC.



AaBaoly  (MHAHCHMjCKOr  JIM3HHTA, JpYyIITBA 34
(pe)ocurypatbe ¥ JJ0OPOBOJBHU NEH3UJCKH (HOHIOBH)
Ha kpajy 2025. Ouno je Ha HELITO BHMIIEM HUBOY HEro
Ha Kpajy 2024. (2,8%) u uzHocuio je 2,9%.

On jaBaona 1IM3MHra O4YeKyje ce KOHTHHYHPaHO
yHanpeheme u npunarohapame BUXOBHX yCiIyra Kako
Ou OGumo y ckmajsy ca npoMeHama y OKpY:Kemwy, Kao
npomeHama norpeda BHXOBHX KOPUCHHKA.

11.3.4. CexkTop nJaTHHUX HHCTHTYUH]A,
HHCTUTYIMjA eIeKTPOHCKOI HOBIA U NPY’Kajiana
YCJyra noBe3aHHX ¢ BHPTYEJHHM Bajiyrama

Ha ocnosy 3akona o nnartnum yemyrama,'™ koju ce
npuMewyje o noderka oxkrobpa 2015. roaume, y
PenyGanmm Cpbuju nociyjy nocedHe HHCTHTYLH]E
PErHCTpOBaHE 3a MpykKame [atHux yeayra’!' u
M3/1aBatbe eIEKTPOHCKOr HOBLA — MIATHE HHCTUTYLM]e
M MHCTUTYLM]E€ eJeKTPOHCKOr HoBua. [lnaTtHe
MHCTUTYLHje MOy OWTH HCKIBYUHBO TPUBpEIHA
IpYIITBa, y CKIaJly ca 3aKOHOM Kojum ce ypelyjy
NpMBpeIHa ApyluTsa, ca ceauwnrem y PenyOauuu
Cp6nju, koja umajy nossomy Hapoane 6anke Cpouje 3a
NpyKame MIaTHAX yCiyTa.

On maja 2025. npumeryje ce Hajeehn neo oapenada
3axoHa 0 M3MeHama M JomyHama 3aKOoHa O IUIATHUM
ycayrama,'? koju je nomer y jyay 2024. kako 6u ce
J071aTHO TIOJCTAKIC HHOBALMje HA TPKHINTY H
o0e30emiie Beha KOHKYPEHIM]a U TPAHCIIAPEHTHOCT Y
obllacTH npyxara IUIATHUX yelyra, kKao W Beha
3aIlTHTA KOPUCHUKA U curypHocT npu miahamy. OBuM
M3MeHaMa 3aKOHA YBEJIEHO jeé OTBOpeHO OaHKapCTBO,
OJIHOCHO TIPAaBHHW M TEXHOJOILUKH OKBHD 3a Pa3Boj W
npy’ame HOBHX BpCTa MJATHHX YCIyra, a Koje ce,

130 CnyxGenn rnacuuk PC”, 6p. 139/2014, 44/2018 1 64/2024.

¥ Tnatue yenyre obyxsarajy yeayre xoje omoryhasajy yniaary wim ucnaary
rOTOBOT HOBUA C IUIATHOT payyHa, Kao H cBe yciayre koje ¢y norpebue 3a
oTBapame, Bohee M raileme THX padyHa, 3aTHM YCIyre NpeHoca HoBUA C©
MJIaTHOT payyHa OJHOCHO Ha MIATHH pavdyH, yCiyre H3BpluaBama IJIaTHUX
TPaHCAKLIMja KO KOJHX je HoBau 0Ge30eheH KpeauToM, yemyre H3naBsara H/nan
NpHXBaTAbaA MJIATHHX HHCTPYMEHATA, YCIYre W3BpllaBatha HOBYAHHX J03HAKa H
yeITyre M3BpIIaBalba MJaTHE TPAaHCAKIM|E 3a KOjy NMiaThiall laje carjacHocTt
yNoTpeboM  TEeNeKOMYHWKALMOHOT,  JIMPHTAIHOT MM WHGOpMAallHOHO-
TexHonowkor ypehaja.

132 Cnyxbenu riacuuk PC”, 6p. 64/2024.

u3Melly ocranor, 3acHMBAa Ha JIeJbelby I10j]aTaka
n3mehy Oankapckux M HeGaHKapcKHX TpysKamana
nmnatuux yeayra. Takohe cy yBenene JiBe HOBe BpcTe
MiIaTtHUX yeayra (ycayre MHUNMpama I1Uiahawmba |
yeIyre npyxara uHpopMmaiuja o pauyny), Kao v jsa
HOBa THNA Tpy’Kajala MIaTHUX ycayra (Tnpy:Kaolu
MHQOpMaLMja O payyHy W OPYIKAOLM  yCiyre
HHMIMpamwa niaahama).

Mmajyhu y Buay J1a niatHe  MHCTHTYUMje N
HHCTUTYIIH]€ eNIeKTPOHCKOT HOBLIA HMA]y BAXKHY YJIOTY
My cucremy Oopbe npoTHB mpamba HOBLUA H
duHaHCHpama Tepopu3Ma, NpPH OLEHM 3axTeBa Ha
OCHOBY KOJMX Jaje JI03BOJIC 3a MpYXKame TUIaTHHX
yclyra M 3a U3/laBame eleKTpoHcKor HoBla, HapomaHa
Oanka CpOuje HApOUYNTO cariejaBa HaBE/IEHH 3aXTEB
ca acmeKkTa CrpedaBaiba Tpamba HOBUA MM
duHancupamwa Tepopusma.'>? Ha kpajy 2025. rogune
YKYIHO IIECT NAaTHMX MHCTHTYuHja'** nmano je
ao3sosy Hapoane 6anke CpOuje 3a npyskame niaaTHux
yeayra. CBUX 1I€CT NIaTHHX HHCTHTYLHja NPYKAIo je
IJIATHE YCIYre M IIPEeKO Mpeke CBOJUX 3acTYIHHKA.
Jlomahe njaTHe MHCTUTYNMje 3acTYNHMUM CYy H
CBETCKH [103HATUX KOMIIAHU]a, MyTeM KOjuX je moryhe
BPIIMTH TpaHc(ep HOBLA Y KPATKOM POKY Y BETHKOM
0pojy 3emaba LIMPOM CBeTa.

HMucruTyunja  enekTpoHCKOr  HOBUA  Mowke  OuTH
HCK/bYYHBO TIPHUBPENHO APYLITBO €a CEAHINTEM ¥
Peny6nuumn CpOuju, y ckiaay ca 3aKOHOM KOJUM ce
ypehyjy  npuepenna  apywTsa.  MucTuTyuwja
€NeKTpPOHCKOr HOBUA oBinamhena je naa wu3aaje
eNeKTPOHCKH HOBal mo polujamy po3soje Hapoane
Oanke CpOuje 3a u3nasame enekTpoHckor Hosua. [psa
103B0Ja 3a M3/aBame €IEKTPOHCKOI HOBLA JaTa je
2016. roaune, aox je Ha Kpajy 2025. roamHe Ha
Tpxumty Penybnmke Cpbuje nocnosBano wiecT
MHCTHTYLM]a eeKTponckor wnobua.'*® Muerutyumje
€JIeKTPOHCKOI HOBLA, NMOpe]] H31aBaba eJeKTPOHCKOT
HOBIA, MOTY MpYXaTH TJaTHE YCIyre W Ha CBOJUM
JIOKaluKjama, H MPeKo Mpexke CBOjUX 3acTylHHMKa. 3a
PasIMKy O JHMIEHIHpaHux aoMahux HMHCTHTYIHM]a

€JIEKTPOHCKOI  HOBLA,  CEPBUCH  MHCTHUTYLHM]ja
eJIEKTPOHCKOT HOBI@ M3 Tpehux gpwxkara,'*® koje
nociyjy y cCKiagy ca 3aKkoHOM O JIEBU3HOM

7

nocioBamy,”’ MOry ce KOPHCTHTH €amo Y TUIATHOM

133 [pu 0BOM NOCTYTIKY J€TALHO CE CArIEaBa Ja I Ce MOKe YTBPAMTH HIBOP
KalWTal1a MOJHOCHOLA 3aXTeBa, OJHOCHO HW3BOP CPEICTABA 3@ CTHLAME
kBanugukoBanor yuemha, kao u 1a M cy ce, npema nidopmainjama Koje joj je
JOCTABMO OpPraH HaJ/ledkaH 3a Crpevapar.e Mpaba HOBLA M (HHAHCHDAHA
Tepopu3Ma i APYTHM HH(OPMALIM]AMA KOjMMA PACTIONAKE — OBA JTHIA WK JHIA
KOja Cy C BbHMA [0BE3aNa I0BOJIHIIA Y BE3y € NIPAbeM HOBLIA MIIH (PHHAHCHPaEbeM
tepopusma. C tum y Besn, Hapoana Ganka CpbOuje Ttakohe nocebno uenn
OKOJIHOCT 14 1 je nHue koje he umatn kpannduxopano yueinhe dyHkunoHep,
YiaH yiKe mopouLe (yHKIHOHEpa H OIHKH capaHiK QYHKLHOHEpa Y CMHCIY
3aKOHa KojHM ce ypehyje cnpedapakbe Mpakba HOBLA H HDHHAHCHPaEE TCPOPH3MA.
Whiups.:iiwebappeenter.nbs.rs/WebApp/FintnstPayment/Legal EntityFinlnstitutio
windex?

S https:/twebappcenter.nbs.rs/WebApp/FinlnstElectronicMoney/Legal EntityFin
Institution/Index?

htips:/webappcenter.nbs.rs/WebApp/FinlnstElectronic Money Foreing/Legal E
ntirvFinlnstitution/Index?

137, CnywGenu rnaceux PC™, 6p. 62/2006, 31/2011, 119/2012, 139/2014, 30/2018
n 19/2025.



NPOMETY ca HHOCTPAHCTBOM (3a mahame ¥ HaniaTy no
OCHOBY €JIEKTPOHCKE Kynolpojaje pobe u yciyra).

[Topen uznaBama nossona, Haponna danka Cpounje u
Haasupe noc10Bak-€ TIJIATHUX HHCTKTyHP!ja "
MHCTHTYIIHja eIeKTPOHCKOT HOBLA, KAa0 M jaBHOT
MOUITAHCKOr ONeparopa, y jely M0clIoBamba Koju ce
OJIHOCH Ha IpYysKake IJIATHUX YCIyTa W/HIH H3/aBame
€JIEKTPOHCKOT HOBIIA.

Y Be3n ¢ J0JaTHMM yHampehewmeM peryiaTtopHor
OKBHpa Y OBOM CETMEHTY (PMHAHCHjCKOI TPIKMILTA, a
HAKOH 11TO ¢y ¥ aeuemdpy 2024, noHera pejieBaHTHA
noazakoHcka akta'** y Besn ¢ mpeTXomHO yCBOjeHHM
3akOHOM O M3MEHaMa M JIoNyHaMa 3aKoHa O ILTaTHUM
yciayrama, Hapoana 6anka Cpbuje je y oktodpy 2025.
rogude goHesa Omnyky o wu3Menn Omayke o
crniposofjiewy oJpenaba 3akoHa O IUIATHHM yclyrama
Koje ce O/HOce Ha [aBame J03BOJIAa M CarjacHOCTH
Hapoane 6anke Cpouje."** OBoM oamykoM 101aTHO ce
yHampelhyje mnpouec mpoueHe n0A0OHOCTH JHIA
MPHIMKOM CTHIAma WM yBehama KBaan(uKoBaHOT
yuewha y  IIaTHO]  MHCTMTYLUM]H,  OJIHOCHO
HHCTHTYIM] U €JIEKTPOHCKOT HOBIIA.

Haponana 6anka Cpbuje je 2022. uznana npse no3sone
3a MpYyKame YCOyra TM[OBE€3aHHX C BUPTYEIHHUM
BalyTamMa Ha OCHOBY 3akoHa O© JMTHTalHO]

umoBuHK,'* Koju ce npuMersyje oa kpaja jyna 2021.

138y 2024. roamue Hapoana Ganka CpGuje noxena je: Omiyky o cnposohery
ofpenaba 3akona 0 NIATHHM YCJIyrama Koje ce O/IHOCce Ha JlaBarbe /103BoNa M
carjlacHoctv Haponme Ganxe Cpbuje (,,CiyxBenn raacaux PC”, 6p, 102/2024),
Onnyky 0 wiMenama W nonysama OuiyKe 0 KanuTaly W aleKBaTHOCTH KanuTana
MIaTHHX HHCTHTYLLHja M HHCTWTYLMja enekTpoHckor Hosua (,CnyxOenn
rnaciuk PC”, 6p. 102/2024), Ommyky o u3meHama u gonynama Omnyke o
GIIHAKIM YCNIOBUMA W Ha4MHY BpLUICH:A HAN30pA HAN NIATHAM MHCTHUTYLHjama,
MHCTHTYLIMjaMa €/IEeKTPOHCKOr HOBLA M jaBHWUM MOLITAHCKHM OMEpaTtopoM
(,,CoymwOenn rnacuuk PC”, Op. 102/2024) u OmiyKy © CaapKHHH perucrapa
MIATHEX HHCTHTYLHJA H MHCTHTYLIHjA €EKTPOHCKOr HOBLA, K0 H O OIHKHUM
yenopuma W Hauuny Bohewa THx peructapa (,CiyxGenn rnacuuk PC”, Gp.
102/2024).

139 Cayxbenn rnacuuk PC”, 6p. 95/2025.

Jo kpaja 2025, y Penybanuu Cpdujn peructpopana cy
TPH Tpyskaoua osux ycayra.'*! Tume je y PenyGuuuu
Cpbuju omoryheno xopumhere ycayra noBe3aHux ¢
BUPTYEJIHUM BamyTama koje cy oOyxpahieHe OBHM
no3Bonama  npeko  goMahHX  JHIEHIMpaHHX
NMpUBpeIHUX ApyluTaBa, koje Haponna 6anka CpOuje
cBeoOyXBaTHO HAJ3Upe M Koje Cy Yy MOTIYHOCTH Y
cknagy ¢ MmehynapoanuM cranzapauma. Ilpyxaman
yeayra MoBe3aHHX € JIMTMTAJTHOM MMOBHHOM MOJKe
OWTH MCKIBYYHMBO NIPABHO JIMIlE, Y CKIIaly ca 3aKOHOM
KojuM ce ypehyjy npuBpensa apywrsa,'*’ ca
ceauiiteM y Penybmuun CpOuju, koje uma 103B0ay
Hapoasxe 6anke Cpbuje w/unu Komucuje 3a xapruje on
BPEHOCTH 3a NpYKambe jelHE HIM BHIUE YyCIyra
NOBE3aHUX C JUIMTaIHOM UMOBHHOM. Hapoana Gaunka
Cpbuje HamnexkHa je 3a mnHTama K3 3akoHa o
JIUTUTATHO] MMOBHHHM KOja C€ OJIHOCE Ha OJUIY4YHBAE
Yy YNpaBHUM NOCTYILMMA, JOHOLICH:E M03aKOHCKHX
aKara, Haj30p Hag o0baB/bamkeM  MOCA0BA W
OCTBAapHBale JIPYruX MpaBa v o0aBe3a HaA30pHOT
opraHa y Jielly KOjH ce OJHOCH Ha BHPTYellHEe BayTe
KAa0 BPCTY JIMTUTATHE MMOBHHE.

Haposaua 6anka Cpouje, nopes M3aaBama J03B0J1a, U
HA/I3Upe MOCIOBAkE NpyKanala yciayra noBesaHux ¢
BHPTYENHUM BajyTaMa M H3/1aBaolldMa W MMaolMuMa
BHPTYE/IHHX Ba/lyTa Ka0 BPCTOM JHTHTAJHE UMOBHMHE,
Ka0 W CTalHy NpoBepy HEORIAIIRCHOT TIpy:Kama
ycllyra NoBe3aHUX ¢ BUPTYEJIHUM BalyTama.

140 Cnymbenn rnacuuk PC™, 6p. 153/2020.

13U https://nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/nad=or-nad-finansijskim-
institucijama/digital-imo/reg_di/

42 3akon o npuspennum apywteuma (,,Cryx6enn rnacuuk PC”, 6p. 36/2011,
99/2011, 83/2014 - np. 3akon, 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019, 109/2021 u
19/2025).
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I11.1. Tp:kuiiTe HOBLA

Haxo cy 2025. roauny obenexunn nojayana riodanHa
TPKHILHA BONATHIHOCT, [pOMeHe Yy riobarHoM
MOHETAapHOM OKPYKeHy H NepruojauyuHu nopemehaju y
mehyHapoJIHUM  TOKOBHMa  KamuTana, jomahe
thHHAHCH]CKO TPXKUIITE PYHKIIMOHKCANO je cTabuiIHo.

Haponna ©Oanka CpOuje 3anpxana je  pexum
pykoBoheno niauBajyher aeBu3HOr  Kypca, y3
cnpopoheme  JEBM3HUX MHTEPBEHIMja  paan

yOnaxaBama OClMNALMja Kypca JHHApa [peMa eBpy,
Kao W O4yBama CTAaOMIHOCTH IeHa W (UHAHCHjCKOT
cHcTeMa, Te OJpkaBarba aJeKBaTHOI HUBOA JICBU3HHX
pesepBu. [JluHap je y 2025. roagMHM HOMMHAIHO
ocrabuo npema espy 3a 0,2%, a Haponna Oanka
CpbOuje je Heto nponajom aesusza Ha M/IT-y ouysana
penaTMBHY CTabMIIHOCT Kypca, YNPKOC MojayaHuM
JlenpelrjalijcKiM  [IPUTHCLUMA  KpajeM TOIHHE.
[Mojauany Tpaxmby 3a aesuzaMa Ttokom 2025, rogune,
Nopel Hepe3ujeHaTa, CTBAPAIM CY M PE3UJCHTH —
YBO3HMIIM €HEPreHaTa, JI0K je KOJI OCTaIuX pe3nujieHaTa
3aleneskeHa Mama NOHYJAA ACBH3a, JEJAHMM JEIOM H
yenea Hwxer npuwiuBa CIM. EdextuBHH cTpanu
HOBAll (CTPaHa FOTOBMHA), KOjU DaHKe TPAJULIHOHATHO
HETO OTKYMJBYjy Y OJHOcuMa ca oBJamheHuM
MemauuMa U QU3NYKuM nunuma, y 2025, Takofje je
yTHLA0 Ha CTpaHM Tpaxme 3a Aesusama. C apyre
CTpaHe, Ha CTpPaHH TIOHyZe /eBH3a JeloBaio je
pekopaHo nosehame BAIyTHO MHJEKCHPAHE HETo

IUTHOCMU,
znobanHa huHaHcujcka mpx
embpa 2025
a, wmo

ICIMeMCKUX

5. pechepeHmHy Kamal

e Cpbuje Ha Husoy

npomMeHama y mefy

5 - A 1O -
e00UHEe Me. UH

rayuje y oKkeu

, @ nomom Uy janyapy 20
1 uzeneduma, 0ok je pejmune azeHyuja Moody’s Ratings
BaZ2, npu yemy cy usznedu npomMeH-eHuU ¢
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UMOBHHe (aHaka, Kao M MPOJIY:KeHhe HETO MO3MLHje
GaHaka 1o OCHOBY I10C/IOBA C MUIATHAM KapTHIIAMa.

¥ oaHocy Ha kpaj 2024. roaune, 1uHap je Tokom 2025.
HOMHMHATHO 0jaqao MpemMa aMepHdkoM Jonapy 3a
12,5%, noa yTuuajeM jauama eBpa IpeMa 10j1apy Ha
mehynapoanom tpxumty. ¥ 2025. roqunn Hapomna
banka CpOuje MHTEpBEHHMCANA je HETO MpOAajoM
geBusa y u3Hocy on 580 mun eBpa (mpoaaja je
uznocuna 2.505 mnu eBpa, a kynoeuna 1.925 mun
eBpa), npeu nyT Hakod 2020. roaune. Tume je, kao u
NPETXOIHHX TOJIMHA, OjIpiaHa pelaTHBHA cTabuIHOCT
Kypca JiHapa nmpeMa eBpy. bpyTo nesusne pesepre Ha
kpajy 2025. nocrurne cy Huso 01 29,0 mupy espa (HeTo
24,6 mapn eBpa), WTo je 6uno H1aro HU¥Ke Hero Kpajem
2024. roamne (29,3 mapn espa). Ha nan Gpyrto
neen3HUX pesepBu y 2025. y najsehoj mepu yTuLanu
CY OJUIMBH MO OCHOBY HETO pa3jly’KuBarba JpikaBe Ha
HMe JIeBM3HHX KpelHTa W IPyrux NEeBU3HHMX oDaBesa,
Kao M 1o ocHOBY MHTepBeHLMja Hapoane 6anke Cpbuje
Ha M/IT-y. JleBnu3He pesepse cy W Jajbe 3HATHO H3HAJ
KpPHUTEPHjyMa KOjUMa ce YTBphyje IbUX0Ba a1eKBaTHOCT
W TpejcTaBbajy BaxaH cryl oiabpaHe 01 eKCTepHUX
PH3HMKA H LIOKOBA.

I'nobanna nmpemuja pusuka tokom T1 Oenexuna je
Y37a3Hd TPEHA Yycaen 3a0pHHYTOCTH TPXKHULIHMX
y4ecHHKa J1a Ou pacT LapuHa u TProBUHCKHX Gapujepa
Ha r100aJHOM HHMBOY MOrao Ja CTBOpPH HOBE
nHdaatopue nputucke. Ox T2 rinodamna npemuja
PH3HKa JOMHHAHTHO C€ KpeTajla CHJIa3HOM NyTamoM,



pacukoH 111.1.1. 3abpaHn MHCTPYMEHTU MOHETapHe

nonutuke HapoaHe 6axke Cpbuje

(y mnpa RSD)
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» OBpayyHara auHapcka ofiasesHa pesepsa
® Crake onepaunja Ha 0TBOPEHOM TPAMLITY

Wasop: HBC.

IITO je noclienia HacTaBKa y6iakaBama MOHETAPHHX
nomutuka Ellb-a u ®E/l-a, ka0 u yOnaxasama
TPrOBUHCKMX TeH3uja HakoH wrto ¢y CAJl nocrurie
cropazyme ¢ KIbYYHMM TProBHHCKMM MapTHepHMa.
Ipemuja pusuka usseaeHa Ha 6asu unjaexca EMBI'
3aCHOBAHOM Ha Myry y nonapuma, 3a CpOujy je Ha
Kpajy jneuemdpa 2025. uznocuna 131 6.m. (147 6.01. na
kpajy 2024). Ilpemuja pusuka CpOuje TOkOM wene
rOJIMHE KpeTaia ce MCI0/ KOMIIO3WTHE Mepe pH3nKa
3emMa’ba y YCIIOHY 3a AyT Y J0j7apuMa, Koja je Ha Kpajy
aeuemdpa 2025. uznocuna 231 6.m. (295 6.11. Ha Kpajy
neuembpa 2024). Ha kpajy 2025. roamHe npemuja
pHu3nKa u3BejeHa Ha Oa3u unaekca EURO EMBIG 3a
CpOujy, Koju je 3aCHOBAH Ha AyTY Y €BpHMa, H3HOCHIA
je 159 6.m. (205 6.11. Ha kpajy 2024). KomnosutHa Mepa
pH3MKa 3eMa/ba y YCTOHY 3a JAyr y €BpHMa Ha Kpajy
2025. uznocuna je 149 6.0. (195 6.11. Ha kpajy 2024).

CpoOujaje y 2024. roanHu, NpBH MyT Y CBOjOj UCTOPH]H,
cBpcraHa Mel)y 3eMJbe € KPEAUTHHM PEjTHHIOM
UHBECTHLIMOHOT panra. PejTuHr arenuuja Standard &
Poor’s nosehana je y okto0bpy 2024. kpeAUTHH PEjTHHT
CpOuje Ha HUBO HHBECTHLIHOHOT paHra BBB—. PejTunr
arenuuja Fitch Ratings je y janyapy n jymy 2025, a
noToM My jaHyapy 2026. roamne 3aapixana KpeaAuTHH
pejtunr Cpbunje Ha HUBOY BB+, y3 1I03UTHBHE U3TIeje
3a 100Mjame MHBECTHLIMOHOT pejruHra. [lpema ouenu
OBE arcHiHje, KJbYYHH (aKTOpH 3a OBAKBY OJUTYKY jecy
aJleKBaTHO BofjeHa eKOHOMCKA MOJIMTHKA W BULIM HHBO
€KOHOMCKE PAa3BHjEHOCTH Y OJIHOCY Ha NTPOCEK 3eMalba
HCTOI HHMBOA KpEAWTHOr pejTuHra. Ha nosutusHe
u3rynese 3a MPOMEHY PEJTHHra oOJpaskapa ce U
uyukeHuua aa he npuBpeaHn pact OMTH  BOheH

3 On anpuna 2025, JP. Morgan yeeo je noBy metozonorujy 3a obpauyh
NOKa3aTe’ba PH3HKA, 3aCHOBAHY Ha noHaepucamwy aypaunjom (Duration-
Weighted), xoja he nocteneHo 3aMeHHTH NoKajatelbe NPEMHje PH3HKA Koje Cy
npahene y nperTxojnom nepuoiy (USD EMBIm EURO EMBIG), a'y okBupy Koje
je Gro obpauyHasaH jo cana kopuwheHH nokasatems . Stripped Spread”. USD
EMBI yxunyt je 18. anpuna 2025, nok ce 3a EURO EMBIG nnanupa ykuaame y
npeom Tpomecedjy 2026. ronune.

pacbukoH 111.1.2. PechepeHTHa KamaTHa cTona,
BEONIA v kamaTHe cTone Ha Aeno3uTHE U
KpeauTHe onakwuue

(MecewHu npoceuwn AHEBHUX nop,a'rana)

(y %) (y mnpg RSD)
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== BEONIA — 06um Tproamsa (4.c.)
s KaMaTHa CTONA HA AENO3UTHE ONakLwMue (Nn.c.)
KamartHa cTona Ha kpeauTHe onakwuue (n.c.)
——— PechepeHTHa kamaTHa cTona (n.c.)
BEONIA (n.c.)
s [|DOCEYHA NOHA,. PENO CTONA (N.C.)
Masop: HBC.
HHBeCTHLlHj ama |y OKBHpY [Iporpama ..Ckok y

oynyhnocr — Cpbuja Excno 20277, y3 HacTaBak
onanajyhe nyrame jaBHOT AyTa, Kao ¥ jauyarmke eKCTepHe
nosuuuje. Kpajem ¢ebpyapa 2026. roauHe pejTHHD
arenuMja Moody’s Ratings 3aapxana je KpeIWUTHH
pejTHHI Ha HUBOY Bal, npu uemy cy H3IIeIH
MPOMEH-EHH € TO3MTHBHUX Ha cTabHIIHE,

V cenremOpy 2025. rojte Mr. nHGIaLKja je 3Ha4ajHO
YCHOPHIIA U CIIYCTHIA CE UCIIO/| LEHTPAIHE BPEIHOCTH
1Msba, Koja n3Hock 3%. Tome je nompuHena npuMeHa
Ypenbe o nocebGHUM yenoBuMa 3a 00aBIbabe TProBUHE
3a oapeheny Bpery pobe,'* kojom cy orpanuuene
TPrOBUHCKE MapiKe Yy BEJIETProBHHH M Manonpojaju,
Kao W ycropaparse 0a3ne uagunaiije Ha oko 4% wmr., Ha
KOJy Mepe MOHETapHe NOJAMTHKE uMajy HajBefin yTuuaj.
Toxom 2025. roamune pedepeHTHa KamaTHa cToma M
KamaTHE CTONE Ha KPEAMTHE M JICTIO3NTHE OJAKIINIE
3anapxaHe cy Ha HHBOMMa o1 5,75%, 7,00% u 4,50%,
PECNIEKTHBHO.

Hapoana 6anka Cpbuje je y 2025. ronMHu HacTaBuIa
Ia CNpOBOAM pEBEp3HE pEeno TpaHcakuuje (pemno
nponaja XoB ¢ pokom nocneha tpaHcakuuje o1 jenHe
HeJesbe), Kao TrllaBHE Onepailje Ha OTBOPEHOM
TPRHULITY, PaAd TOBIdYEa BHUIIKOBA JWHAPCKE
nukBHaHOCTH  OaHkapckor  cekropa. Ilpoceuna
[IOHJIEpUCaHa pelo CTONa Ha MOCIeImh0j ayKIHjH Y
2025. roaunu wu3Hocuna je 4,50%, mTo je
HEMPOMER-EHO Yy OJIHOCY Ha I0CTeby ayKuujy y
2024. Tlocmatpano y oanocy Ha kpaj 2024. roauue,
Oanke cy Ha Kpajy 2025. rojuHe cMarMie njacMane
y XoB Hapoane 6anke Cpbuje, kojuma ce odaBibajy

14 Vpenbom (,,Caymbenn rmacuux PC”, 6p. 106/2025) na nepuon oa uect
meceuH, noyes on |. cenmembpa 2025. roamue, orpaHHyeHe Cy TProOBHHCKE
mapae Ha 20% 3a 23 kaTeropuje y okBHpY Xpate H Kyhhe xemuje, Koje y 36upy
ynHe 0K 35% HHACKCA NOTPOHAIIKHX LeHa,



MpacbukoH 111.1.3. KamaTHe cTone BELIBOR
(meceunun npoceuy, y %)
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Waeop: HBC.

peBep3He peno TpaHcakuuje (ca 390 mapa qHHapa Ha
290 mupn aunapa) (I'paduxon 111.1.1).

ITpoceunn anesHn npomer Ha Mehybankapckom
npexoHohHoM TpxHIWTY HOBUA Y 2025. n3nocho je 1,6
MIIPJL JIMHApa, 1ITO j€ HCMOJ{ MPOCEYHOr JHEBHOT
npomera u3 2024. roaune (3,5 mapa  auHapa)
(I'paduxon II1.1.2). Tlpu ToMe, HajBHUIM MpocevyaH
NPOMET Ha OBOM TP3KHUILTY 3abenexeH je Tokom T1 (2,1
MIpJA JAMHapa), Aa OM ce TOKOM HapeaHa TpH
TpoMeceyja cMambHo U U3HOCHO 1o 1,4 MIIp/l TUHapa.

3anpkaBarbe pedepeHTHe KamaTHe Crore, CTomna Ha
KpeIUTHE H J[EeMO3UTHE OJIaKIIMle, ald M KpeTame
npocedHe MOHJEPHCaHe PENo CTOMe y BEOMa YCKOM
pacrloHy TOKOM ToOJMHE, yTHLalM cy Ha crabHIHO
Kperame KaMaTHHX cTona Ha Jnomahem
mehybankapckom HoBuanoMm TpxuiuTy. Ilpoceuna
crona BEONIA'® y neuem6py 2025, roguie H3HoCHIa
je 4,51%, wro npexacraBiba nosehame ox 6 O.m. y
O/IHOCY Ha Mpoce4Hy BpeaHocT W3 aenemOpa 2024.
roguHe. Y npoceky, kamarHe crone BELIBOR y
neuemOpy 2025. roanHe KpeTaie cy ce Y pacmoHy Of
4,51% 3a najkpahy pounoct no 4,73% 3a HajayKy
pounocT (y neunembpy 2024. mpocedHe BPeOHOCTH
kamarHe crone BELIBOR kpetaine cy ce y pacnoHy oj
4,51% 3a najkpahy pounoct mo 4,74% 3a Hajayxy
pounoct) (I'padpukon I11.1.3).

Haponna Ganka CpOuje nactaBuia je u tokom 2025.
roIMHe Jla crpoBOIM OWIIaTepaliHe TpaHCaKLHje CBOI
KYTNOBHHE M CBOTl MpoJaje JIeBn3a 3a JUHape, yBelcHe
nouetkoM 2022. ronune. Ose TpaHcakuuje cy edukacan
MHCTPYMEHT 3a Tpy)Kambe Moipiike OaHKama ¥y
YIIpaBIbakby JHHAPCKOM M JICBM3HOM JIHKBHHOWNY, ¢

143 Ipoceuna noxzepycana KaMaTHa CTONA N0 OCHOBY NMpekoHONHUX Mo3ajMHALA

Ha mehybaHkapckoM HoB4aHOM TpauWTY Y PemyGmuun Cpbuju.

padukoH I11.1.4. KamaTHe cTone Ha TPXULWTY
HOBLA WU ayKuujama AUHApPCKUX ApXaBHMX 3anuca
(MeceyHn npoceuy, y %)
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T pE3. 3aNMC 6M BELIBOR 3M

BELIBOR 6M
Tpes. aanuc 3M

—— Pochep. kKAMAT. CTONA
e Tpe3. 3anuc 53H

Masop: MunucTapcTeo huHaHcwja n HBC.

003upoM Ha (GIEKCHOWIHOCT y TOrEDYy TPEeHYTKa
3aKJbY4MBaba TPAHCAKIH]A U BbHXOBE POUHOCTH.

Y 2025. romman Hapoana ©Oauxa CpOuje je vy
OunatepaHUM CBOI TpaHcaknujama ¢ 0aHKama CBoIl
Kynuia B ceon npopana no 1.907,0 mmH espa (1o
1.257,0 man espa y 2024). ¥V 2025. ronuau uuje 6umo
3aKJbYYEHUX CBOII TpaHcakiuja u3Mely Danaka (y 2024,
TOJMHH CBOMN TpaHcakiuje u3mely Oanaka M3HOCHIE CY
20 miH eBpa).

I11.2. TpaxuiTe 00Be3HHLA U aAKLIHja

TpsxuinTe nqpxaBHAX 00BE3HHLA NTPEACTABIBA je/laH 01
Haj3HA4YajHUJUX cerMmeHara jpomahier ¢uHaHCHjcKOT
TpaxuwTa. [IpumapHy nponajy apixaBHHX o0Be3HuULA
opranusyje MunncrapctBo (unancuja — Ympapa 3a
jaBHM ayr, KopucTehd MeTON ayKIije 110 jeAMHCTBEHO)

pachukoH 111.2.1. Ctarnse auHapckux gpxasHux XoB
(HomuHanHa BpeaHocT, ¥ Mnpa RSD)
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* YKrbydyje podHocTv 5 u 5,57
W3sop: MuHucTapcTeo dmHaHcKja.



kamaTHoj ctonu. Ilpogajom auHapckux obBe3HMIa Ha
novaheM TPKUIITY CMambY|e ¢e U3JI0KEHOCT BAIY THOM
PM3HKY W JONPHHOCH  pacTy  JHMHapu3aluje
(huHaHcHjckOor cucTeMa. Y  mocieamMX  TPHHAeCT
roJMHa CTpaTellkd je pa3BHjaHa AMHAPCKA KpuBa
MpUHOCA Y AMHAPHMA, Ha HA4YHH 14 jJe Y 3HATHO] MepH
npoayxena, 30or yera je nosehana npoceuna pouHocT
auHapcekux apxapHux XoB W Ha Taj HauMH cMakkeHa
M3I0JKEHOCT PH3HKY peduuaHcupama. Y 2025,
roauHu, kao 1y 2024, nuje OWII0 NpeBpeMeHOr OTKy1a
auHapckux obpesnuua Peny6auke CpOuje. Crame
NpOJIAaTHX JIMHAPCKUX JPKaBHUX 00BE3HMIIA POYHOCTH
NpeKo rofHHy jaHa Ha kpajy 2025. usnocuno je 853,6
MIpA AuHapa, wTo je 3a 0,4% Mame Hero Ha Kpajy
2024. roaune (I'padbuxon I1.2.1). VYV crpykrypu
JMHAPCKUX JIpKaBHUX OOBE3HHMIIA POYHOCTH IPEKO
rofvHy jaHa, Ha kpajy 2025. roaune najsehe yuyemhe
MMaJle Cy JBAaHAECTOMITOroMLIbe 00Be3HnLe — 22,9%,
mTo je Gnaro u3naj yuemha xoje je 3abenexeHo Ha
kpajy 2024. roaunHe (22,8%), HakoH uera clieie
JIECETUIIOTOMILELE JprKaBHe oOBe3HHIle ca yueuthem
o1 19,7%.

VY 2025. roauH1 HAacTaBJbEHA je peaiu3alija eMUcHja
penepHux (OeHumapk) obBe3HHIa, IITO je HacTaBak
npuctyna koju ce npumemyje on 2016. roauue.
IlpunukoM  eMuTOBaEma  penepHux  OOBE3HMIA,
m1aHupaid o0MM Npojaje YMHH camo Jleo YKYITHe
eMHcHje, TpHM dYeMy je npeasulieHo peoTBapame
eMucHja THX oOBe3HMIIA BUIIE IyTa TOKOM TIOJMHE.
OpakaB mpucTyn jgompuHocH mnoBehawy oOuma
CeKyHJapHOr TproBama. llopen Ttora, emuroBame
penepuux o0Be3HMLA jelaH je oOA ycloBa 3a
YKJbYUMBathe apxkasHux XoB y rnobanne unuexce
npxaBuux obsesnuna (Local Currency Government
Bond Emerging Market Indices). Hakon yxibyuema
TpH AuHapcKe penepHe obpesnuie Pemybauke Cpbiuje,
MHHUIIMjalHEe POYHOCTH CEJaM, JIECET W JBAHAECT M 10
roauHa, y jyny 2021. roouse y peHOMHpaHe MHJEKCe
obsesunna J.P. Morgan GBI-EM Index, xpajem
(pedpyapa 2024. roauHe Yy TIOMEHYTE MHJEKCE
YKJbYH€Ha je U HOBa OCMOrO/IMIIHA JIHHAPCKA PenepHa
obsesnuua. Takohe, y mapry 2025, ronune y uHjekce
J.P. Morgan GBI-EM Index ykjbyueHa je M HoBa
JIECETUIIOTO/IMIIba peniepHa 00Be3HMLA, NPBU TMYT
emuroBaHa y jaHyapy 2025. roaune. VYinasak mner
JIMHAPCKHX ~ JIpKaBHMX  o0Be3HWMIA y  MHIEKce
uMIMuupa Beha norteHuMjanHa ynarama CTpaHHX
noproMo HWHBECTHTOPA M 0jayaHy JMKBHIHOCT
CEKYH/apHOT TpxKHULITa ApskaBHUX XoB, Oyayhu na cy
GBI-EM wnnexcu J P. Morgan-a jequn o)1 najueuhe
npahennx, peneprux (OeHuMapk) HHAeKca o0Be3HULA
eMUTOBAHHX Y JIOKAJTHHM BaJyTaMa 3eMasba y pasBojy.
N3 nomenytux wuHaexca y jyHy 2025. roaune
MCKJBYUeHa je OOBE3HHIIA HHULM]aJIHE POYHOCTH CelamM
romuHa (¢ 003MpOM Ha KpaTak MpeocTald Mepuoj 10
nocneha), Tako ga cy kpajem 2025. ronune y JP.

pacukoH 111.2.2. TpaxHsa 3a AMHAPCKUM OpXKABHUM
obBesHuLama*
(npumapHe aykumje, y mnpa RSD)
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Bid-te-Cover paumo (n.c}
* ¥ nepuopy anpwun—geuembap 2024. roguHe Huje Guno aykuwvja
OUHapCcKuX ApwaeHux XoB.

Wasop: MuHucTapcTeo hvHaHcuja,

Morgan GBI-EM unaexcuma ocrtane 4eTHPH JHHAPCKe
o0Besnuie Penybinke Cpouje.

ITokasaress o/HOCA TPAKILE HHBECTHTOPA U 1IPOAATOr
H3HOCA JMHAPCKUX Jp:KaBHHX oOBesHuua (Bid-to-
cover palMo) HA ayKIHjaMa IpUMapHe [1po/iaje TOKOM
2025. ronnHe TOCTUTA0 je HajBULIY BPEJIHOCT Y jyiIy U
cenremopy (1,9) (I'padukon 111.2.2).

Tokom 2025. roaumHe OApX¥KaHO je [eT aykuuja
OMHAPCKHX — ApKapHHX  oOBe3HMIA  OpUrHHAjIHE
POYHOCTH JeceT M MO ToaMHa M jeJHa aykuuja
IMHAPCKHX — ApPKABHHX  OOBE3HMIA  OpPHIHHAJIHE

pouHOCTH meT rojauHa. Y janyapy 2025. PenyOinka
CpOuja je npBH NyT eMUTOBaNa OOBE3HMIY C POKOM
jlocnieha oj1 eceT | 1o rojuHa, koja jocnesa 27. jyna
2035. ronune. Uauuujanuun o0MM eMHCH]e H3HOCHO je
120,0 mupn amuapa, aa 6u kpajem (pebpyapa 2025.
rojauHe Ynpaga 3a jaBHHM JIyT JOHeIa OJUTyKy /a noseha
obum  moctojehe  eMHcHje  JECETHUIIOIOAMILENX
ApaBHUX 00Be3HMUA 3a jgojaTHux 60 mapa aunHapa,

pacbukon 111.2.3. MpoueHat peanuzauuje Ha
ayKuujama OuHapPCKUX ApXaBHUX obOBe3Huua**

(y %) (y mnpa RSD)
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— HoMHENKA BOEAHOCT BMMCHIE 33 NPOGANY (4.C)

Mpouewar peanwawse (nc)

* 3a penepHe (Denumapk) ofBe3HULE NPUKAIAHA je YkyNHa BPEAHOCT emucuje W
peanuaaumja kao NpoueHaT Tor usHoca. Mnaxmpany obum npogaje Ha oBuM ayxkumjama Gro
je HKW oF YKYNHO eMuTOBaHOT

** Y nepnogy anpun—-aeuembap 2024, roaute Huje GUNO aykuuja AMHAPCKUX ApXaBHWX X0B.

M3sop: MunucTapcTBo thuHaHcuja.



Ipacbukon 111.2.4. CtpykTypa noptchonuja AMHapcKnux
ApxasHux XoB

(y mnpa RSD) (y %)
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CrpaxM MHBECTHT. (0.C.)

* Kactogwm bawke, ocurypasajyha apywTea, neHaunjcku hoHRoeu,
h13MyKa NKua U ocTana npaeka nuua.
Wssop: Lientpanyu pernctap 3a geno v knupunr XoB.

Ha 180 mnpn guHapa, 3aXxBasbyjyhu pexopHoj TpakmbH
WHBECTHTOpPA 3a OBUM o0Be3HUllaMa. Ha et aykuuja y
2025. roAMHH MPOAAT je HOMMHAIHM u3HOC 01 1684
MIIpa AMHapa. M3BpinHa cTona Ha NpBOj ayKIHjH Y
janyapy Ouia je u3jeHaueHa ¢ KyIOHCKOM CTOMOM Ha
HUBOY o1 5,25%, na 6u Ha peoTeapamnMa Oenexuia
MOCTENEHO CMAemhe M HA  [0CHeIb0]  AyKIHMjH
u3nocuna 5,10%.

Ha aykumju 3a mpoaajy HETOTOJMIIEHX JIPXKaBHHX
XoB, koja je oapwxama y jyay 2025, npoaart je
[TaHUpaHd O0MM Y HOMHHAIHOM M3HOCY 01 35 mupa
quHapa. Ope oOpesnuiue npocnerajy 30. jyma 2030.
ro/IMHe, a 1pojare ¢y Mo M3BpluHoj cronu oa 4,49%
(xynoncka crona 4,50%). Ha xpajy 2025. VYrpasa 3a
jaBHM Jyr noHena je omiyky o nosehawy obGuma
eMHcHje NeTOroIMIIBLUX ApkaBHUX XoB 3a nonatHux
100 mapa auHapa.

Toxom 2025. roaune cmameHo je yuewhe crpaHux
WHBECTHTOPA Yy MNOPT(OMHjy IMHAPCKHX JPKABHHUX
o0Be3HULa, ca 15,8%, KOIHKO je H3HOCHIIO ¥ AeleMOpy
2024, na 12,2% y neunembpy 2025. rogute (I'padukon
111.2.4). Tomahe Oanke cy oa xpaja 2015. roaune
[pPEeTeKHW  BAACHHIM  JWHAPCKUX  JIPXKaBHMX
obsesHuua. tbuxoso yyemhe y  mopthoiamjy
auHapekux XoB Ha kpajy 2025. ouio je mame 3a 0,8
n.m. Hero y aeuemOpy 2024, roamHe ¥ H3HOCHIIO je
60,5%. Ilocaeamux roguHa pacte u yuemhe ocranux
nomahnx wHBecTHTOpa (ocurypaBajyha apymuTsa,
MEH3WJCKH W MHBECTHLMOHU (GoHHOBH u ap.). Unak,
OCTATH 10Mahi HHBECTHTOPH M [aJbe CY 3ACTYIULEHH Y
Mam0j MEpH Y BIACHMINTBY IMHAPCKHX JPWKABHHX
oOBe3nuna. Hacrasak miipersa M jauama dase jomahnx
MHCTUTYIMOHATHUX WHBecTHTOpa Ouhie H y HapeaHoM

"¢ Tlper nyT npaasHe oGBelMUE PalM W3IMMpelha 00aBe3a No OCHOBY

obewurehersa 3a 01y3€TY HMOBHHY eMHTOBaHE Cy ¥ jaHyapy 2022. ronuHe, HaKoH
uera cy ycneanne emucHje y jamyapy 2023. ronune u y janyapy 2024. roqune.

IpadoukoH 111.2.5. Crare gpxasHux XoB
AeHOMMHOBaHWX Y eBpUMa

(HomuHanHa BpegHocT, y MH EUR)
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M3Bop: MUHMCTAPCTBO MHaHCHja.

MEepPHO/TY 0/1 BEJIMKOT 3Hauaja 3a yHanpeheme Tpxumita
JpKaBHUX 00BE3HHLIA.

YV 2025. roaunHu ojapkaHe cy JBe ayKiuje
JIBAHAECTOTOMIIBUX JIPKABHHX 00OBE3HHUIIA Y €BpHMa,
Koje gocnesajy 29. jyna 2037. ropune. Hakon yeneuine
npojaje ap:kaBHUX 00Be3HMIla y H3HOCY ox 250 muH
€Bpa Ha aykuuju oapianoj 25. jyna 2025. roauue, y
OKBHpY KOje je pealH3oBaH NyH OOWM niaHupane
eMHCHje, HHBECTHTOPH CY UCKa3alld NOJATHY TPaKIbY
3a oeuM XoB. VYV cknagy ca uMHTepecoBameMm
HHCTUTYLHMOHAIHHX YYECHHKA Ha TPKMLITY, Kao M
paau obOe3behuBama JoxaTHe JIUKBUIHOCTH M
NojpHIKe pa3Bojy AoMaher Tp:KHIITa 1yra, eMHCH]A je
yeehana 3a 200 muH espa. Ha apyroj aykuuju, xoja je
oapxana y neuemOpy 2025, mpoaar je HOMHHAIHH
nsHoc o 200 MaH eBpa, no u3BpuIHOj cTonu of 4,97%
(4,99% wna npBoj ayKiHju), 10K je KyNMOHCKa crona
u3nocuna 5,00%.

Cpeaunom janyapa 2025. roaune Penybiuka CpOuja je
110 YEeTBPTH IIyT €MHUTOBAJIA JpKaBHe 00BE3HHLIE paju
M3MHpema 0baBesa no ocHoBy obeluTeherma 3a o1y3ery
HMOBHHY,'"®  kojuma cy peryadcane  obaBese
Peny6mmke Cpbuje y cknagy ca 3akoHoM o Bpahamy
onysere umoBMHe M obemrtehery.'*’ EmurtoBane cy
00Be3HHUIlE POYHOCTH MET, IeCeT U /IBAHAECT I'OJIHHA, Y
YKYNHOM u3Hocy oj 46,4 mun espa. Kpajem janyapa
2025. ronune beorpaacka Gep3a je monena Oanyky o
YKIbYYE€HY JIyTOPOYHMX JIY’KHHYKMX XapTHja oI
BpenHocTH'*® eMuTOBaHMX pajaM M3MMpewa obasesa
Pemy6nuke CpOuje no ocHoBy obemntehema 3a oy3ery
MMOBHMHY Ha Prime Listing peryiucanor TpyKUIITa.

147 Caywbenn rnackuk PCY, 6p. 72/11, 108/13, 142/14, 88/15 — ognyka YC,
95/18 u 153/20.

148 NMoctynno Ha: Beorpancka Gepsa
(hteps.//bgdx.rs/trgovanje/vesti/trgovanje/2025/01/ ).



Toxom 2025. rogute Huje OGUI0 NMPEBPEMEHOT OTKYIA
obOBesnuua y espuma. Crame 00Be3HHUA ¥ eBpUMA C
pounonthy npeko roauHy jaHa Ha kpajy 2025. romune
nosehano je 3a 242,8 muH eBpa y onnocy Ha 2024, u y
neuem6py 2025. usHocuio je 1,8 mips espa (I'padukon
II1.2.5). Hajsehe yuwemhe y ykynHoM mnoptdonujy
JIPIKaBHHMX o0Be3HMIA y eBpUMa uMajy
JABaHaectoroauume (33.4%), aecetoroauiise (22,7%),
nernaecroroaminmse (18,0%) u 1BazeceToroauilme
(13,2%) XoB.

Tokom 2025. roguHe 06MM npoMeTa Ha CEKYHJAPHOM
TPRKMIITY AMHApPCKUX IpkaBHHX XoB wusHocuo je
260,1 mapa aMHapa, WTO je HHUXKE O]l OCTBAPEHOT
npomera y 2024, ropunu (3092 mupa aunapa).
CexkynnapHo TproBame XoB y eBpuma M3HOCHIO je
360,4 mun espa (186,9 man espa y 2024). Vkynan
NpOMET IYTOPOYHHX APKABHHX OOBe3HMIA, KOje CY
yKkbyuene Ha Prime Listing beorpaacke Oep3se (y
JMHapHUMa | eBpHMa), U3HOCHO je 23,1 mupa JuHapa y
2025. rommuu. Pa3Boj ceKyHIApHOr TProBama
JpJKaBHUM OOBE3HHIIAMA HA OPraHH30BAHOM TPKHINTY
nonpuHocH Behoj TPaHCHAPEeHTHOCTH M JIMKBMJHOCTH
CeKYH/JIAPHOT TpKHIITA JPIKABHHX 0OBe3HMLA W
oMoryhasa edrkacHije BpeJHOBaE OBUX XapTHja.

Tpxumna  kanurtanusauuja  beorpancke  Gepse
nosehana je y 2025. 3a 27,5 mapa amHapa v Ha Kpajy
roaune u3Hocua je 508,2 mapa aunapa (4,9% BJI11-a)
(I'padpuxon 111.2.6). Tpaxuimna kanuranusamdja je y
2025. romuuu, y mnopehemy ca 2024. roaunom,
Hajsehnm 1enom noeehana na cermenty open market
3a 20,4 mupa nunapa.

Ha xpajy nenemOpa 2025. roamHe HWHIEKC
HAjIMKBUIHUIMX akuuja BELEXI5 wu3Hocuo je
1.275,21, wmro je 3a 11,2% BHwe Hero Ha Kpajy

[padhukoH [11.2.6. TpxUILHA KanuTanuM3auuja
Beorpaacke 6epse

(y mnppn RSD)
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TpxuwHa kanuTanusauuja (a.c.)

WMssop: Beorpapcka Bepsa v HBEC,

1% Mspauynasa ce kao 0aHOC YKYNHOI MpOMETa axumja y TOKY Meceua
NpoCcedHOr CTaka TPKHIIHE KanHTATH3alMje aKuHja y JBe BPEMEHCKe Tauke
(xpajem Texyher u npeTxoIHOr Mecena).

'pacbukoH 111.2.7. KpeTamwe GepsaHCckux MHAeKCa
(wnpexc, 15. 11. 2007 = 100)
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Wasop: Bnymbepr.

nperxoane roauHe (1.146,76). Y mucrom nepuony
unjieke BELEXline nosehan je 3a 16,1% w1 uznocuo je
2.849,71 (2.453,68 mna «xkpajy naeunembpa 2024)
(I'papuxon 111.2.7).

VYkynan npomer akuujama Ha beorpanckoj Gepzun y
2025. roanun w3znocuo je 1,6 Mapn auHapa, mro je 3a
1,7 mMapn aMHapa MCMoJ mpoMera pPeali30BaHOI Y
2024. roaunu. Hajsehu npomer 3abenexuiie cy akuuje
KOjUMa ce Tpryje y open market neny OTBOpeHOTr
TpaxuiiTa beorpaacke 6epse (1,2 mapa aunapa).

[Tpoceuna BpeIHOCT paliHja MeceyHor obpra akumja'*?
y neuemopy 2025. uznocuna je 0,03%, wro je HuKe 011
NpoceyHe BPeHOCTH palija MeceuyHor o0pTa akumja y
neuemopy 2024. roaude (0,06%) u ykasyje Ha HUCKY
nuksunHocT beorpancke 6epse (I'padukon 111.2.8).

Toxom 2025. rommue ©Opoj TpaHcakuuja Ha
beorpanckoj Oep3u uznocuo je 11.896 u cmamen je y
oanocy na 2024, roauny (19.095 Ttpancakumja).
CTpaHun MHBECTUTOPH Cy y TproBamy Tokom 2025.
OMIM aKTUBHH]H Ha cTpaHu KynosuHe (21,8%) Hero Ha
cTpaHu npoaaje xapruja (6,9%). Tokom 2025. roaune
BHX0BO yueluhe y ykynHoM npomery Ha beorpanckoj
Oep3n u3Hocuio je 14,4% wm 6uio je 3a 6,2 n.11. BuILe
Hero y 2024. roausu.

UniCredit Ganxa je «xpajem gneuemopa 2025,
peanu3oBana  €MMCH]Y  JIYTOPOYHHX  IHHAPCKUX
obBesnMlla ¢ 1MbEM jadama KanuTanHe 0ase
auBepcHHKaLMjOM  W3BOpa  (DUHAHCHpawa |
noechameM M3HOCa Kanutasa M nojaodHMX obapesa
(MREL) HaMemEeHHX npodecHoHaTHUM
HHBECTHTOpHMA. YKyIHa HOMMHAJIHA  BPEIHOCT
eMucHje u3HocH 6 MIIp JIMHApa, JIOK je pok jocneha
12. neuembap 2029. roaune. OOBe3HHUIIE CY EMUTOBaHE
ca call onumjoM, Koja Jaje NpaBo W3A4BAOLy Ja



padhukoH 111.2.8. MpomeT akumnjama Ha Beorpaackoj
Gep3un
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WMaeop: HEC, Ha ocHoBy nopataka beorpapacke Gepae.

M3BPIIM NPEBPEMEHH OTKYN 00BE3HMLA 110 HHXOBO]
HOMMHAJIHO] BpejaHocTH. OOBe3HULE Cy YKJbydeHe Ha
HOBH  TPKHULIHM  CEerMeHT  open  market —
KBAIN(UKOBAHH HHBECTUTOPH, HAa KOMe MOry Ja
TPryjy HCK/BYYHBO TpPO(ECHOHATHH WHBECTHTOPH.
YenocrarmameM OBOI TPHILHOT CCIrMCHTA,
Beorpancka Gep3a nogaTHo yHanpehyje TpiHIIHY
MHPacTPYKTYpy M CTBapa ycioBe 3a edukacHUje H
¢excubunuuje  ysohemwe  aywHuukux — XoB
HAMEHEHHX MHCTHTYIIHOHATHUM H NPO(heCHOHATHHM
HHBECTMTOPHMA, Y3 IMIyHY 3alITHTY PperyJaropHor
OKBHpA M 04yBarme TPaHCapeHTHOCTH TpxkuiTa, ™

Beorpajacka u Atuncka Oepsa cy kpajem jaenemOpa
2025. obenexxkune MoveTaK TProBamka HA TPUKO]
nnathopmu OASIS uepemonujom Ring the Bell'™!
Iywramwem OASIS-a y nyHy npumeny, beorpajicka
Oepsa mobuna je crabuiHujy W NOy3AaHujy
mnarpopMy, y  OOTHyHocTH  yckiaheHy ¢
MeljyHapoJIHUM TProBadykuM cTaHjapanma. Tume ce

yHanpehyjy e(prKacHOCT Tpropama H
TPAaHCIAPEHTHOCT TPXKHIITA, & YjeJHO Ce CTBapajy
VCIOBM 3a yBOherse HOBHX MpoM3Boja, Behe

MmeljyHaponHo ywewhe W CHaXKHUje PpervMoOHaIHO

noee3uBame. >

Tokom 2025. roaune Komucuja 3a xapruje on
BPEIHOCTH 0100puna je net denux manupa'®® u jeany
J03BOY  NpykaouuMa  yclIyra  TOBE3aHHX  C
IMrHTANHAM TokeHuMa.'>* Tlopen Tora, Komucuja 3a
xapruje 0/1 BpeaHoctH ogo0puna je y pebdpyapy 2025.

50 ateps://bgdr.rs/o_berzifvesti/103117

5! Iowetkom asrycta 2021, Atiacka Hepza je crekna 10,24% ykynnor Gpoja
akuuja beorpancke Gep3e. Tume je Beorpancka Gep3a nocrana neo najeehe Gepze
¥ MCTO4HO] M jyroncTounoj Espomn.

32 hups://bgdx.rs/o_berzifvesti/103093

1*3 Bein namup je J0KYMEHT KojH ce 00jaBibyje NPHIMKOM H31aBatba IMrUTATHE
MMOBHMHE M Cajp/KW NOIATKe O M3[aBAOLY AMIHTAIHE WMOBHHE, JHIHTAIHO]
HMOBHHH MW PpH3HLUHMa [o0Be3aHHM C JHTATATHOM HMOBHHOM H ﬂpHTOM
omoryhapa HHBECTHTOPHMa J1a JIosecy HHHOPMHCAHY HHBECTHITHOHY OJUTYKY.

usnasaonty ELIXIR GROUP DOO  SABAC
00jaB/bHBAILE jEIMHCTBEHOI IMPOCINEKTa PajH jaBHE
[OHYJIe AYTOpOYHHX JMHAPCKUX 3€/IeHHX OOBe3HHIA.
Oge 00Be3HMIle, YKYTTHE HOMHHAIHE BPEIHOCTH 01 4,1
MJIPJT IMHApa U POYHOCTH NET TOJIHHA, EMUTOBAHE CY Y
anpuiy 2025. 1 yKJbyUeHe cy y TProBame Ha CErMEHT
perynucanor Tpikumrta beorpagcke Oepze  a.n.
beorpan.

Y 2025. ronunn e Ganke y PenyOauum CpOujn
eMHTOBAE Cy MHHM OOBE3HHIIE 3a celaM KOMIaHHja,
YUMe je /I0JIaTHO OCHakeHa yiiora OaHaka Kao Jnjuepa
y IpyKawy HHOBATHBHMX (MHAHCH]CKHX pelleha Ha
jnoMahem TpxuTy. MUHN 00Be3HUIIE CY HHCTPYMEHT
ayra koju omoryhasa npeaysehuma npukynibame
Kanurala ~ eMUTOBameM  O0BE3HHLA,  YMECTO
kopuithewa KnacHuHUX OaHKapcKHuX Kpeauta. Pey je o
jenHocraBHujem, OpxeM W aexkcubuianujem o0anKy
3ajly’KMBawa, 10ce0HO mnpuiaroheHoM MaaMM H
cpemreuM Tpenysehnma ca CTabMIHMM NOCIOBHHUM
MOIEJIOM M IIaHOM pacTa.'™

Caset Esporne je y hedpyapy 2026. oGjaBuo u3pelnTaj
Komurera ekcriepara 3a IpoLieHy Mepa 3a ClipedaBabe
npama HoBIA U (MHAHCHpama Tepopusma (Moneyval)
o y3ajamuoj esanyarujun CpOuje, Kojn je ycBojeH Ha
[JIeHapHOM 3aceflamy TOT Tena y Jeuembpy 2025.
rognue.’*® YV oBOM M3BemITajy NpouemeHa  je
ycknaheHOCT 3aKOHOAABHOT M MHCTHTYLHMOHAIHOT
oksupa CpOuje ¢ mehynapoauum cranaapauma
DATD-a (Texnuuka ycknahernoer), kao 1 epukacHoct
CHCTEMa 3a CTpedaBame Npama HOBLA, PHHAHCHpaba
TEPOPH3MA U LIMPEEa OPYIKja 38 MACOBHO YHHIUTCHE
y mpakcu (eMKacHOCT chcTeMa).'’

Pa3Boj aiTepHATMBHHX HMHBecTHUHOHMX (onaosa'™®
HacTaB/beH je 1y 2025. roauHH, Kaga cy OCHOBaHA JOLI
yetupu (ouaa. IIperxonno je y nepuony oxn 2022, ao
2024. rojMHEe OCHOBAaHO 0CaM  AJITEPHATHBHHUX
unBecTuionux (Gougosa. C ob0zupoM Ha TO Ja
MHBECTHIIHOHA MOJHTHKA OBUX (oHj0Ba omoryhara
Behy crmoboay yrarama y OJHOCY Ha KIacH4He
OTBOPEHE HHBECTHUIIMOHE (JOHIOBE C JABHOM MOHYIOM,
ANITCPHATHBHN HHBECTUIIMOHH (DOHJIOBH HAMEHCHH Cy
npe cBera npoQecHoHaIHUM M MOy Npo(ecHOHATHIAM
MHBECTHTOPHMA.

PaseujeHa ¢uHaHCHjCKA TpPXKMINTa MOTY HMAaTH
3Ha4yajHy yiory y (hHMHaHCHpawy NPUBPEHOr pacTa.
IMomMeHyTM  HOBM  (PMHAHCHJCKM  HHCTPYMEHTH

154 JlnruTanHu TOKEH je BpCTA JMIHTANHE MMOBMHE M o3HayaBa OMI0 Koje
HEMaTepHjaHO HMOBHHCKO NPaBO Koje Y AMrHTanHoj opmu npejcTasba jeaHo
WIH BHIIE IPYrMX HMOBHHCKHX MpaBa, WITO MOXe YK/BYYHBATH H NpaBo
KOPHUCHMKA THTHTATHOT TOKeHa da My Oyay npyxese ojpehere ycayre.

1% https./Awww.unicreditbank.rs/rs/sme/mini_bond.himl

136 https.//www.coe.int/en/web/moneyval/~/serbia-strides-made-in-risk-
assessment-and-prosecution-further-steps-needed-in-supervision-and-effective-
use-of-financial-intelligence-says-council-of-europe-anti-money-laundering-
body-1

T https.:/www.nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index. himi?id=21209

"% Ha ocHoBy 3akoHa O AITCPHATHBHMM MHBECTHLHOHMM (OHIOBAMA
(,,Cay#6enn raacauk PC”, 6p. 73/2019, 94/2024 u 109/2025).



JIONPUHOCE JajbeM pa3Bojy aomaher QuHaHCH]CKOr
tpxuwra. [open Tora, nnanupano yeohemwe pynkinje
npUMapHuUX aunepa Tpebanro O ja  jgonpuHece
yHanpeljery NpUMapHOT W CeKYHJApHOT TpPXKHIITA
npxasuux XoB.""" Takohe, macraBak Quuancujcke
e/llyKallMje CTaHOBHMILTBA M Jake yHanpeherme
dmHaHCH]CKe HHKIy3Hje OCTajy 3HA4ajHH ACTEKTH 3a
nosehawe yuewha pomahux ¢Quznukux WA Ha
AoMaheM (PMHAHCH]CKOM TPHKHUILTY.

II1.3. ®uHancujeka nHPpacTpykTYpa

Y cknany ca 3akoHom o Hapoanoj Ganum Cpbuje
(,,CiyxOenn rnacauxk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004,
85/2005 — np. 3axon, 44/2010, 76/2012, 106/2012,
14/2015, 40/2015 — Ouyka YC, 44/2018 u 19/2025),
Haponna 6anka Cpbuje je osnamhena ma ypehyje,
KOHTposmile U yHanpehyje (yHKIHOHKUCABE NaaTHOT
npometa v Penyonunm Cpouju.

Hndpactpykrypy nnarHor npomera y PenyGaunm
Cpbuju umne: (1) RTGS nnarau cuctem Hapojaue
6anke Cpbuje, (2) Knupuar nnatau cuctem Hapoaue
Ganke Cpduje, (3) Mehybaukapeku KAMPHHT CHCTEM Y
nepuzama Haponne Ganke Cpbuje, (4) Mehynapoaun
KJIMPHHT cucTeM y nesusama, (5) DinaCard nnatuu
cucrteM, (6) Knupunr uexkosa YBC, (7) Kinupuur
qupekTHux 3anyxema YBC u (8) /PS naatHu cucteM
Hapoane Ganke Cpouje.'®”

Haponna Oanka CpOuje oneparop je caeaehux
nnatHux  cucrema: (1) RTGS maarHor cucTema
Hapoane Ganxe CpOGuje, (2) [PS nnatHor cucrema
Haponne 6anke Cpouyje, (3) KnupuHr nnartHor cuctema
Hapoane 6anke Cpbuje, (4) MehyGankapekor kKinpuHr
cicrema y zaesusama Haponue oanke CpOuje, (5)
MeljyHapoaHor KJIWpHHT cucTeMa y jeBu3ama u (6)
DinaCard xiupuur cuctema.'!

OchoBhe dyHKUMjE [IATHOr cHcTeMa YKBydyjy: (1)
MPEHOC HOBYAHMX cpejcTaBa — [IJaTHH CHUCTEMH
omoryhyjy npeHoc HOBUaHMX cpeicTaBa uiMely

'*9 DynkuMja npuMapHUX aMnepa je y aomahu perylaTopHH OKBHp yBeleHa
novetxom jeuemdpa 2018, rogune 3akoHom © H3MEHaMa W JonyHaMa 3akoHa o
Jjastom ayry (,.Coysbenn rnacuux PC”, 6p. 95/2018).

1 https :/inbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/platni-sistem/evidencija

YYeCHHKA, (MHAHCHJCKUX MHCTHTYLMja M JPYIruUX
YUeCHHKA, IUTO je Oj CYIITHHCKOI 3Hadaja 3a
CBAKOJHEBHE HOBYaHe TpaHcakuuje; (2) obpamy u
MOpaBHAKE Halora 3a NPEHOC — IUIATHH CHCTEMM
obpalyjy 1 mopapHaBajy Hanore 3a NpeHOC HOBUAHHX
cpejcTaBa, IITO YKJbyuyje MpOBEpY BalHIHOCTH
Hajora, MpeHoc cpejcTaBa 1 00aBellTaBamke yuecHHKa
O YCTEIHO] TpaHcakuuju; (3) TpaHCMHCH]Y Mepa
MOHETapHe TOJMTHKE — TIIATHU CHCTEM TPe/ICTaBIba
KaHall 3a TPAaHCMMCH]Y Mepa MOHeTapHe nojuTuke, (4)
MOBEPere JAaBHOCTH — CTabWiaH M [OYy3/aH paj
I1aTHUX cuctema obesbehyje mosepeme jaBHOCTH Y
(huHaHCHjCKH cHeTeM; (5) oapiKaBame THKBUIHOCTH —
MIATHM ~ CHCTEMHM  oMoryhyjy  yuYecHMUMMa  Jia
NPABOBPEMEHO PACIIOIAXY CPE/ICTBHMA.

VY ckaany ca oapendama 3akoHa O IJIATHUM ycIayraMa
(,.Cny:x0enu rnacuuk PC”, op. 139/2014, 44/2018 u
64/2024) 1 nponucuMa U3 001aCTH [UIATHOT CHCTEMA U
MJIaTHUX yciyra kojuma ce ypelhyje konauHoct
MopaBHaMka Y OMTHUM IJIATHUM CHCTEMHMA, Kao OHTHU
IJIATHNA CUCTEMHM, 3HAYA]HU 33 CTA0MITHOCT HEJIOKYTHOT
(uHaHcHjckor cucrema, ytephenn cy R7GS niatHu
cucreM Hapoaue danke CpOuje w Knupuur niathu
cucrem Haposne 6anke Cpouje.'®?

Crabunno, 6e3benno u edukacHo dyHKUHOHHCALE
RTGS nnatsor cucrema Hapoane Oanxe CpOuje on
KJbYYHOr je 3Hauaja 3a obesbehuBame cTabMIHOCTH
¢unancHjckor cucrema Penydnuke CpOuje. Hbheros
CHCTEMCKH 3Ha4aj Orje/a ce U Y TOMe IITO je TO CHCTEM
3a IIPEHOC HOBLA Yy pEajlHOM BpeMeHy, Ije ce
M3BpIlaBajy cBe Mehybankapcke TpaHcakiuje rahama
y Bpeanoct Behoj ox 300.000 nunapa (,.Benuka
niaahama™). [lopen Tora, y oBoM cucteMy 00aBiba ce U
NOpaBHae HOBYAHUX o0aBe3a M [OTPAKUBALA
HACTAINX Y JAPYTMM IUIaTHUM CHCTEMHMMa, Kao M
MopaBHaWke HOBYAHOI Jlela TPaHCAKLMja 110 OCHOBY
TproBamba PHHAHCH]CKUM HHCTPYMEHTHMA.

Vuecuuum osor cucrema cy: (1) Haponna 6anka
Cpbuje, (2) danke ca ceaumreM y Penybianun Cpouju
Koje uMmajy no3Bony 3a pax Hapoane Ganke CpOuje, y
CKJIaQy ca 3aKkoHOM KojuMm ce ypelyjy Oanke, (3)
MHMHHCTapCTBO HAAJEKHO 3a [0CIOBE (DHHAHCHja
Penybnnke Cpbuje — Yrpasa 3a tpesop, (4) ¥V apyxeme
Ganaka CpOuje, ka0 oneparop CHCTEMa 3a KIMPHUHT
JAMPEKTHHX 3371y Keha U CHCTEMA 3a KIIMPHHT YeK0Ba U
(5) LlenTpanuu perucrap, 1eno v KIMPHHT XapTHja 0Jf
BPEIHOCTH — OMepaTop CHUCTeMa 3a [OpaBHAbE
dHHancHjckux HHCTpYyMenara. 'S

Yyuecuuunma RTGS nnatnor cucrema Hapoaue Ganke
Cpbuje omoryheno je ynpapibame pH3MLMMa KOjHMA
Cy M3JI0KEHH, jep ce MopaBHame 00aB/ba y peaaHOM

1 https:/inbs.rs/sr RS/ciljevi-i-funkcije/platni-sistem/nbs-operator/
1924tns . /iwww.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/propisi-
P: 7 e Propisvprog

ps/biti_plati_sistemi,pd)
ps/bimi_platni . pd
1% hitps:/inbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkeije/platni-sistem/nbs-operator/



BpeMeHy U no OpyTo npuniuny. Ilomto ce nopasHame
Bpiid y Jomahoj BamyTH, 3HAYajHO ce cMamyje
KPEeIMTHH PHU3HK. 3a HecMeTaHo (YHKIHOHHCAHE
cucTeMa, HEeONXOJHO je ja ydecHuuum obdesbene
ajleKBaTaH HHUBO JIMKBUIHOCTHM Ha CBOJUM pavyyHHMA.
RTGS cuctem uM omoryhasa 60sbe yrnpaBibamhe OBUM
PH3HKOM, TAKO 1ITO MPY3Ka YBH/L Y CTALE HA PAUyHY Y
pealHOM BpeMeHy, MNperjiel CBHX TpaHCAKLHja M
MoryhHOCT H3MeHe pejlociie/la H3BpIIaBamha Hanora Ha
OCHOBY IPHOPHTETA, IUTO AONPHHOCH edHKacHHjeM
yIpaBibalby TOKOBHMA JIMKBUIHOCTH.

Jenan oa OMTHHX NoKa3aTesba 3Ha4aja OBOT CHCTEMA 3
HalMOHANHY MpPHBPELy JecTe BPEJHOCT IJIATHHX
TpaHcaklMja Koje ce M3BpIIe MyTeM OBOI CHCTEMA Y
ojpehenom nepuony.

Bpeasoct npomera y RTGS nnatHom cucremy y 2025.
roAMHM H3HOcHna je 212.241,8 mupn nuHapa M
peanusoBan je ykynuo 213,1 man naahama (94,9%
yKkymHor Opoja nuahama u 99,9% ykynHe BpeaHOCTH
TpaHcakuuja y R7TGS n Knupunr cucremy Haponne
oanke CpOuje). Bpeanocr npomera y Kaupuur
cucreMy H3Hocunaa je 289,1 mapn munapa, win 0,1%
yKynHe BpeaHoctd oba cucrema. On ykynHor 0Opoja
mnahawa, 11,4 mus, wimm 5,1%, 4yuHe Hano3w 3a
nnaharme usspurend y Kiupunr ciucremy. '

IIpoceuna anesHa Bpegnoct npomera y RTGS cucreMy
usHocuiaa je 842,2 mMapa aMHapa, a NpoceyHa JHEBHA
BpeaHocT mpomera y Knumpuur cuctemy 1,1 wmiapa
nuHapa.'® Hajeeha MmecedHa BpelHOCT IHPOMETa Y
RTGS naatHom cucteMmy Tokom 2025, roaune
ocTBapesa je y janyapy (20.701,9 mupa aunapa'®).

Pacnonoxusoct RTGS naarnor cucrema u Kimpuur
cucrema Hapoane Ganke CpOuje jenaH je o1 KJbY4HUX
(dakTopa Koju yTH4e Ha CTaOWIHOCT (PMHAHCH|CKOT
cucrema. Oxn yxkynHo 252 paana gaHa, OIHOCHO
140.335 munyTa npoaykuuje, pacnonoxusoct RTGS
cucrema 1 Knupunr cucrema y 2025, roauHn u3HocHa
je 100%.'7

Tabena l.3.1. BpegHocTt 1 6poj nnahawa y
RTGS cuctemy HapogHe 6aHke CpGuje

Mpocek nepuopa

2010-2024. 2025,
RTGS cuctem HBEC
BpeawocT, y mnpa RSD 80.130,08 212.241,78
Bpoj nnahawa, y mMnH 165,22 213,086

Wasop: HBC.

14 https :/mww.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-
sistem/statistika/rigs/stat_25.pdf

195 hatps://www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/plami-
sistem/statistike/rigs/stat_25.pdf

156 https . //www.nbs.rsiexport/sites/NBS site/documents/platni-
sistem/statistika/rigs/pp 01 25.pdf

7 htmps./Awww.nbs.rsiexport/sites/NBS _site/documents/plamni-
sistem/statistika/rigs/stat_25.pdf

Haponna OGanka Cpbuje uMa KbYYHY yiory y
MOJACTHLAKY W TOAPUINK  JAWTHTaIM3aLUjH |
MO/IEpHH3AIIH] 1 TUIaTHHX CHCTEMA.

C tum y Besu, Beh Bue o1 ceaam roauHa y Peny6annu
Cpbuju yenemno ¢gyskumonuue /PS niatHu cuctem
Haponue Ganke CpOuje. OBaj cucrem rpahanuma u
npuBpenu omoryhasa na ofaemajy mniahama y
peanHoM BpeMmeHy, 24 caTa JHEBHO, CelaMm JaHa Yy
Helesbd, 365 naHa y rOAMHM, Y3 MAaKCHMAIHY
jenHoctaBHocT M curypHocT. Ha  ocHoBy
JYTOTOJIHILELET MCKYCTBA M TOCTHUTHYTHUX ycrexa y
NpHMEHH OBE caBpeMeHe IUlaTHe MH(PacTpyKType,
Peny6mixa Cp6uja ce Mo3HIHMOHMpasa Kao JUAEp Y
pernoHy y o01acTi AMrHTann3allnje niaTHuX ycuyra 1
MOjIepHH3aIlHje [IaTHOI CHCTEMa, IpejacTaBsbajyhu
NpHUMeEp KaKo MOJIEPHA TEXHOIOTH]a MOXKe YHAPEHTH
(DMHAHCHJCKH CHCTEM M JONPHHETH EKOHOMCKOM
pa3Bojy 3eMJbe,

JMpeKTHH y4eCHHULIH Y OBOM cHcTeMy cy: (1) Oanke ca
ceauiuteM y Penybnuuu CpOuju Koje umajy 103BOIY
3a paa Hapozane Ganke CpOuje, y ckiagy ca 3aKOHOM
kojumM ce ypelyjy banxe, (2) Hapoana 6anka Cpouje u
(3) MMHHCTAPCTBO HAIEKHO 3a I0CI0BE (UHAHCH]A
Penybnuke Cpbuje — Yrpasa 3a Tpe3op, OJHOCHO OHH
YUECHHMLH KOjH, Y CKJIaJy ¢ MPONUCHMa U NMpaBuanMa
pana RTGS cucrema Haponne Ganke Cpbuje, mory
HMATH pauyHe y 0BoM cuctemy.'o®

Octanm npyXkaoun IJIaTHUX YCIyra, ako npyxajy
IUIATHE YCIYTe KOje YKIbY4Yjy TpaHchep onobpera,'®’
MOTy OMTH MHAMPEKTHHM ydecHHuHd. Haponna Ganka
CpOuje je MHAMPEKTHUM yuecHMIMMa omoryhuia isa
HAayMHa YYECTBOBAWkA — Kao JIMIA KOja IMPEKTHO
JIOCTARIbAJY W/WIIN NpuUMajy Hajore 3a npedoc y IPS
MIaTHOM CHCTEM, W/WIM Kao JHIa C TIOCPeTHHM
OPHCTYIOM 33 KOja IMPEKTHH YHMECHHIM OCTABIBA]Y
W/MaM npuMmajy Hainore 3a mpeHoc y [PS niatHom
CHCTEMY 32 HHX.

Tabena lI.3.2. BpeaHocT n 6poj
nnahaway IPS cuctemy HapopHe
6aHke Cpbuje

Mpocek nepuona

2019-2024. e
IPS cuctem HBEC
BpepHocT, y mnpa RSD 492,66 1.393,79
Bpoj nnahatba, y mnH 46,99 109,33

Waeop: HBC.

18 htips./rwww.nbs.rs/export/sites/NBS._site/documents/platni-
sistem/IPS_ucesnici.pdf

1% Tpancdep 0a00pera je NIaTHa yeIyra Koj Koje N1aThal Koa cBor Ipykaola
[IIATHWX YCIYTd HHHLMPA M3BPLIEHLE jeflHe WK BHILE IJIATHHX TPAHCAKILMjd,
yK/bYuyjyhs u ninasamwe TpajHor Hanora (unad 4. cra 2. 3akoHa O NJATHHM
yeayrama),



Jlo kpaja 2025. rojiMHe perucTpOBaHoO je yKYIHO ocam
MHJMPEKTHUX yyecHHKa y [PS nnatHoM cucremy, u 10
Jje/laH MHIMPEKTHH YYECHHK C JUPEKTHHM MPUCTYTIOM,
Ka0 M CcelaM MHIMPEKTHMX YYECHMKA Kao JMla ¢
nocpeaHum mpuctymnom.'

HacraBax ycnemnor paga [/PS naarHor cucrema
Haponne 6anke CpOuje ornesna ce y KOHTHHYHPaHOM
nosehamwy Opoja ¥ BpeAHOCTH U3BPLLIEHHX TPaHCAKIIHM]a
jour on merosor ysolema okrobpa 2018. roamue.
YKynHa BpeAHOCT TIPOMETa y OBOM cHcTemy y 2025.
roquHy  m3Hocuiaa je  1.393.8 wmapa  jgmHapa wu
peanu3oBaHa cy ykynHo 109,3 muH nnahama, wro je
oxo 25% Buuie nero 2024. roaune. Hajseha meceuna
BpenHocT npomera y 2025. roamHM ocTBapeHa je y
neuembpy (152,8 mapa amnapa),'’' 10k je HajBHmH
AHeBHH Opoj M3BpIIEHMX TpaHcakuuja Tokom 2025.
rojMHe HajaMmauleH 4dak ocam mnyta. Hajeehu 0Opoj
nrahamwa 3abenesken je 14. nosemOpa, Kkama je
peanuzoBano 565.213 naahawa, y u3nocy ox 7,1 miupa
aunHapa.'”

Yeayre koje cy omoryhene y IPS nnatHom cucremy,
nopeJ cllalba MHCTAHT TpaHedepa ogo0pemha OHI0 KoM
npumaolly ¢ rekyhum pauyHom y Oanuu, odyxsarajy
nnahatba Ha QU3HMYKMM M MHTEPHET MpPOJajHHM
mectuma nyreM merona IPS Skeniraj v IPS PokaZzi.
Hoctynna je u ycnyra Prenesi, koja oMmoryhasa ymiaty
Ha ocHOBY oJpeljeHe O3HaKe IIpUMaoLIa cpejicTana, Kao
wto je 6poj mobuanor Tenedona. I'pahanuma je Takohe
nocrynHa ynanpehena merona nnahamwa IPS Skeniraj
Ha WMHTEPHET MpoxajHoM MecTy nomohy deep link
TEXHOIIOIHje, KOjoM ce u3Bpiuasa niahame y HEKOIMKO
kopaka mnomohy camo jeanor ypehaja (mobGuamor
tenedona). Ha wunrepHer npesenrauuju Hapopne
Oanke CpOuje noctynHH cy M cepsucu ['enepaTtop H
Banuaarop, kojuma je omoryheHo renepucame
(texunuka npunpema) NBS [PS QR xéna, kao u
BasMjanKja (TexHuuka nposepa) Beh npunpeMibeHOT
NBS IPS OR x6na.
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I'pahanuma je pnoctynHa M MOryhHOCT HHCTaHT
miahama Takca M HakHazma 3a yciyre Koje npyxajy
MunucTapeTso YHYTpaLIbBHX nociosa "
Munucrapetso ¢Guaancuja — [Topecka ympaea, mytem
noprana ey npase — el lnatu, ckenupamwem /PS OR kona
KOjH c€ [pHKa3zyje Ha jeJWHCTBEHO] YNJIaTHHLN
Kpeupanoj myTem oBor noprana.'’™

AKO ce nocMartpajy rnojamu cBHX npyxanala niaTHux
yeayra 3a 2025, roauHy, yo4asa ce pact 0poja rotoBo
CBHX TUIATHHX YCIyra, a HapouHTo Oe3roTOBHHCKHX
nnahama. Ykynad Opoj KOpHCHHUKA MOOMIIHOT
OankapcTBa  ((pU3MYKMX M TIPAaBHHX JMOA W

10 https:/www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/plami-
sistem/IPS_ucesnici.pdf

""" htgps /iwww.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-
sisten/statistika/IPS/ips 12 25.pdf
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npenyseTHuka) nosehau je 3a 11,3% y oanocy na 2024,
roJiMHy, a 6poj KOpHCHHKA elleKTpOHCKOr OaHKapceTBa
3a 12,1%. Pact 3nayaja moOHIHOT GaHKapCTBA BUIM CE€
M3 Mr. mopacrta Opoja TpaHcakuuja (U3MYKHX W
NpaBHUX IMLa M TpeayzeTHHKa 3a 25,7%, 10K je
3abenexeH Mr. nan Opoja TpaHCaklMja H3BPLIEHUX
nyTeM enekTpoHckor HankapeTsa 3a 5%.17

TpaHcaklyje KapTHIaMa W eJeKTPOHCKMM HOBLEM 3a
MHTEPHET KynoBuHy pobe W ycayra HacraBuie cy
crabunan pact. Y 2025. ronMHH U3BPLICHO j& YKYNHO
110,6 MAH MHTEpPHET TpaHcaKlWja y CBUM BalyTama,
wTo npeiacrasiba nosehawe on 34,3% y oauocy Ha
2024. rogmuy. MHcroBpemeno, Opoj AMHAPCKUX
uHTepHet nnahawa noseha je 3a 39,1%, wro ykasyje
Ha jauame [oBeperma y gomahy BamyTy y cerMeHry
eJIEKTPOHCKE TPTOBUHE.

ITpema nopanmma npyskanana nnataux yeayray 2025,
IOJIMHK, YKYNHO cy 3akibydeHa 518.184 yrosopa o
(MHAHCHJCKHM YCIyraMa Ha Ja/bHUHY eIeKTPOHCKHM
nyteM, wro je 3a 60,0% suiue Hero y 2024. roanHu.
On Tor Opoja, 359.177 yrosopa 3ak/bydeHO je
enexTpoHckuM nyteM (pact on 54,0%), a 159.007 y3
npuMeHy BHACO-HIEHTH(pHKALMje KOPUCHHKA (pacT 01
75,4%).

Hasenenn  nokaszaressu  noreplhyjy — HacraBsak
MHTEH3UBHE JMTHTanM3allMje IIaTHHX YCIyTd, pact
noBepewa KODHCHHMKA y  €JIeKTPOHCKE — KaHaje
KOMYHMKALHje W Jalby MOJepHM3allMjy TJlaTHe
nudpacrpykrype y Penybmiuu Cpouju tokom 2025,
TOJIMHE.

ITopen nuHapckux nnatHux cucrtema, Haposnna danka
Cp6uje je oneparop MeljyHapoHOr KIHPUHT cHcTeMa
y aeBuzama M MelybaHkapckor KIMPHUHT cHCTeMa Y
neen3ama. Hapesiena 1Ba ninarua cucrema omoryhasajy
epMKacHO ¥  [OY3JaHO M3BpIIABaEkE€  IUIATHHUX
TpaHcakumja y espuMa u usmehy nomahux Ganaka W
u3mehy Oanaka Ha peruoHanHoM Hupoy — Cpduje,
bocne u Xepuerosute u [pue Nope.

O6a nmnarHa cucTeMa GYHKLUMOHMILY Kao jeIMHCTBEHA
miaropma, NpeKko Koje cy yvecHHue — OaHke u3
Cpbuje, bocre u Xepuerosune u Llpue ["ope, 3ajento
¢ uenrpanuuMm Oankama, melhycoOHO nosesaHe paau
M3BpLLIABAA JEBH3HHUX IUIATHHX Hajlora kopHihemem
CTAHJIAP/IM30BAHMX EJIEKTPOHCKUX nopyka y SWIFT
MT dopmary, y3 nnaHose 3a npenasak Ha /SO 20022
thopmar nopyka toxom 2026. roaune. HMsspluabame
Hajlora 3a NpeHoc 3acHUBA ce Ha HETO MPHHIMITY, NIPH
yeMy Ce ITyTeM Mpoueca MyJITHIATepaHOI HETUpatba

Thttps /Awww.nbs.rs/se_RS/scripts/showcontent/index. himl? id= 19537 &konverz
lja=no

175 Tlpernea nomataka y Bemu ¢ MpykameM [IaTHHX YCIYra W H3aBameMm
€JIEKTPOHCKOr HOBL 3a 2024-2025. TOMHY
hitps:/www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documentsiplami-sistem/pregled-pu-
ien'pu-ien IV _25.pdf



obpauynasajy melycoOHe obaBese W NOTpakHUBama
YeCHHKAa W CBOJI€ Ha jeIMHCTBEHY HETO NMO3MIH]Y 3a
nopaBHamC.

[Toceban 3Hauaj] OBMX cCHCTeMa orieaa ce Y
MoryRHOCTHM peanMiandje TpaHcakuuja y TOKY HCTOr
pajHOr JaHa, y3 HHCKe TpowkoBe obpazae, LITO
nonpuHocH — noeehamwy — eHMKACHOCTH  IJaTHOT
npoMeTa, JHKBUAHOCTH YYECHHKA 1 KOHKYPEHTHOCTH
(unancujekor cexropa Cpouje. Tume Melynaponuu u
Melyybankapcku KIMpPHHT CHCTEM Yy  JieBH3aMa
Mpe/ICcTaB/bajy JeJIMHCTBEHY TUIAT(hOpPMY Y PErHOHY
3ananHor baikaHa, ¢ noteHuujanoMm 3a yHanpeheme
MpekorpaHHyHUX Tniaahaka M jauyame peruoHanHe
(uHAHCH]CKE WHTErpaluje.

Ha ocnoBy Crnopasyma © KIHPHHTY MelyHapoaHux
miahama, 3akbyuenor 2007. roaune usmely Hapoane
6anke CpOuje, llentpanne ©OGanke bocue u
Xepuerosune u llentpanue OGanke Ilpue lope, y
MehyHapoaHOM KIMPHHI CHCTEMY Y JeBH3aMa Ha
Kpajy 2025. rojiHe y4ecTBOBAJIO je TpHHaecT OaHaka
ca cequmreM y Cp6ouju,'”™ Haponna 6anxa CpOwuje,
mect Ganaka u3 bocue n Xepuerouse u jeana OaHka
u3 Lpue Iope.'”’

Panu nasme Moaepun3anuje niahama W ycarjiaiabama
ca eBpOICKMM cTaHjaapiuMa y o0JacTd IUIaTHHX
ycayra, Haponna Oanka Cpbuje je mnpoakTHBHO
CTpoBOIMIIA cBeoOyxBaTHe aKTUBHOCTH Ha
ycknahupamwy U yHanpehuBamy perynaTopHOr OKBHpa
KOJUM ce ypelyjy niaThe yciyre, Kao ¥ Ha pasBojy
caBpeMeHe HalMOHalHE IaTHe MHQPacTpyKType,
YCIocTaBbamkeM IPS iatHor cucTeMa, 3aCHOBaHOT Ha
npumenu  ISO 20022 craHpapaa  3a  pasMeHy
eNeKTPOHCKUX nopyka. Cee HaBeJeHO NMpeaCcTaBIbaio
j€ UBPCTY OCHOBY 3a JIaJbH PAa3B0] HALMOHAIHE IJ1aTHE
MH(PACTPYKTYpE H CTBapae yCI0Ba 3a MOTEHIIHjalHO
[OBe3HBae C I[UIATHOM HUHQpacTpyktypom EY,
npuctynambeM Penybimuke Cpduje JenuHcTBeHOM
noapy4jy 3a inahawwe y espuma (Single Euro Payments
Area — SEPA)."™

Peny6nnka CpOuja je 22. maja 2025. roauHe 3BaHHYHO
noctanra uwianuua noapydja SEPA,'? uume je
omoryheHo npykaounuma ILIaTHHX yCIyra Ja MpUCTyIe
nnatHiuM meMama EBponckor caseta 3a mnaahama
(European  Payments Council — EPC) panu
W3BpIIABAKa TUIATHUX TPAHCAKIM]ja 3aCHOBAHUX Ha
tpaHchepy ojgobpewa (SEPA Credit Transfer — SCT),
uHCTaHT TpaHchepy onodpewa (SEPA Instant Credit

17 Hcte Ganke cy yyecHHUe H Y MehyBaHKapcKoM KIMPHHT CHTEMY v JeBH3aMa
Haponue Ganke Cpouje.

7 hatps :/rwww.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/plati-
sistem/banke_u_medjunarodnom_pp.pdf

'8 Single Euro Payments Area (SEPA) npeactasma jeIMHCTBEHO TPAKHIITE 3a
nnahaia y eBpUMa, ¥ OKBHPY Kojer rpahaHu, NpuBpe/ia M jaBHe MHCTHTYUH]E
umajy MoryhHocT Ja M3BpliaBajy Oe3rOTOBMHCKE TIUIATHE TpaHCakuuje y
eBponcko] BanyTH. LIk oBor cuetema jecte fa GesrotoiHcka niaaharba uimehy
EBPONCKHX 3emasba Oyay jenHako jeaHocTaBHa M edHKacHa Kao HAlUMOHATHA
nnahatba yHYTAp jeaHe 3emibe.

Transfer— SCT Inst) u AMpeKTHNM 3ajykemrma (SEPA
Direct Debit — SDD).

V cknany ¢ kanengapoM EPC-a, npuctyname nomMahnx
npysKajaila niaTHUX yciuyra miatHum wemama SEPA
omoryheno je ox HoBemOpa 2025. rojuHe, 10K je 4. Maj
2026. roaune mpejpuheH Kao HajpaHH]H JaTyM
OlepaTUBHE CIIPEMHOCTH 3a TNPYXKaAole IIAaTHUX
ycayra u3 Cpouje. '

Toxom 2025. roguMHe cnpoBOIMIIE CY €€ AKTHBHOCTH HA
npunpemn OaHaka W Hapoane Oanke Cpbuje 3a
npuctyn, npe csera, SCT mniaTHO] IIEMH, paaH
oMoryhasama wu3BpluaBama TpaHcdepa oao0pema y
€BpHMa y CKJIaLy ¢ MpaBUIHMA paja OBe IIaTHE LieMe
M OUTyKOM KojoM ce ypelyyjy nocebHa nmpaBuna 3a
u3BpLUaBae TpaHc(epa ono0pema M JAUPEKTHHX
samyxera y espuMa’t!, TapanenHo ca akTHBHOCTHMA
Ha omoryhasamy wm3BpwaBama SCT  miarHux
TpaHcakuuja, OaHKe CIpPOBOJE W AKTHBHOCTH 32
oMoryhaBame u3BpiIaBamwa SEPA nHcTaHT TpaHedepa
oj00pewa u npuctyny SCT Inst nnaTHoj meMH.

Kao Baxan kopak y osom npouecy, 13. mapra 2026.
rogune Haponna Ganka CpOuje ynucana je y SEPA
perucrap EPC, 4uMe je 3BaHHYHO TIOCTANA YYECHHK
SCT weme M crBOpeHM cy ycioBd Ja naahamwa y
eBpuMa Oyay JoCTynmHAa TOJA CTaHAapAH30BAHUM
yCI0BUMA Y OKBUPY noapyuyja SEPA.

Hanosesyjyhu ce Ha HaBeJeHE aKTUBHOCTH M
OCTBapeHe IpejycioBe, OaHKAPCKH  CEKTOp Yy
PenyGmunu Cpbuju je ox 5. maja 2026. roaune, y
cknaxy ca kainenpapom EPC, 'y NOTIYHOCTH
OnepaTHBaH 3a W3BpIIaRame niahama M HanjaTa ca
uHocTpaHcTBOM nytem ruiathe meme SCT. Hapoana
danka Cpbuje je ox osor naryma omoryhuna
usspuiasamwe SEPA nnahama 3a OyyeTcke KOPUCHHKE,
a0k 18 nomahux mocnopHux Oanaka obapiba SEPA
mnahama 3a norpebe rpahana u npuspeae.

OctBapena nyHa oneparuBHoct SEPA nnahama
npe/cTaBiba pesyarat JYTOTOJJHIIHHET,
KOHTMHYMpaHor paja W capaame Hapoawe 6Gamnke
CpOuje u OaHKapcKOr CeKTOpa M YjeIHO je jacaH
nokasaTesb CTpaTelIKor onpeaebewma PenybGnuke
Cpbuje ka Jnamoj MojepHH3aUMjH  (UHAHCHjCKOT
cucteMa, yHanpehemy edukacHOCTH [U1aTHOT npoMeTa
¥ javuary eKOHOMCKHUX 1 (puHaHcHjckuX Beszaca EY. To
IOHOCH OpojHe KOPHCTH — O CMamema TPOIIKOBA

P https. //www.europeanpaymentscouncil.ew'sites/default/files/kb/file/2025-
05/EPCI72-25%20Press%20Release%20Serbia_0.pdf

0nttps:/Avww. ewropeanpaymentscouncil ew'sites/default/files/kb/file/2025-
O03/EPC72-25%20Press % 20Release%208erbia_(.pdf

¥ https./www.nbs.rs/export/sites/NBS._site/documents/propisi/propisi-
ps/transfer odobrenja_direkma_zaduzenja_eur p.pdf



TpaHcakIuja H ybp3aHor H3BpLLIABAILA
npexkorpannyHux 1uahama y eBpuMa, 10 jadama
(huHaHcHjcke cTaDMIHOCTH Kpo3 ycknalene TexHHuUKe
CTaHAapAe M BHCOKe 3axTeBe y obnactu Ge3denHocTH
minahama. Tlopen aupektHux edekata Ha OaHKapcKu
CEKTOp, OBEe MpOMEHe MOJACTHYY JUTHTANH3aLHjy
CKOHOMH]€, jayajy eJIeKTPOHCKY TProBHHY, JI0IPHHOCE
CMaemy CHBE eKOHOMMje M yHanpehyjy samrury
notpouwava. SEPA tako nocraje He camo naardopma
3a Opka M jedruHuja nnahama eeh u cumbon
yKkJbyuuBamka CpOuje y caBpeMeHe TOKOBE €BPOIICKE
eKOHOMHje M NOTBpjA HeHe MO3UIHje MOY3JaHOI H
PaBHOITPABHOT  [TAPTHEPA y €BPONCKOM  [IaTHOM
IIPOCTOpY.

Mpe:xka wmehydankapcekux Tpancakuuja RTGS
naaTHor cucrema Hapoane 6anke Cpouje

Mpe:xnu nokaszaressn RTGS cucrema uipadyHasajy ce
Kako OM ce OlleHMIa [0BE3aHOCT YYeCHHKa M
o0e30e11M1a OCHOBA 32 aHAIH3Y CTENEHa OTIOPHOCTH
Mpexe Ha [OTeHUMjal]He [I0KOBe, Kao u edekara
NPEHOIIEHA LIOKOBA KPO3 MPEKY.

Ananusza KapakTepUCTHKA melybankapeknx
TpaHcaxkIMja M3BE/leHa je HA JHEBHHM MNOJalmMa 3a
nepuon janyap—ieuemdap 2025. roamHe, Ha OCHOBY
u3BellTaja o Mehybankapckum tpatcakuujama y RTGS
niuatHoM cuctemy Hapoaue 6anke Cpduje. Tokom 252
paaHa jlaHa ananusupase cy melhybankapcke nopyke
ana MT202 n MT103,'® xoje cy ce cBakyu paaHy j1aH
KOPHCTHIIE 33 MOJEIIMpPamke MpekKe I[0BE3aHOCTH.
Pesynratn ananmuse Mory ce pumaetu y Tabemu I11.3.3,

NpH 4YeMy Cy NPHKa3aHe BPEAHOCTH I0KAa3aTe/ba Ha
MpEKHOM HHBOY. '

Tokom 2025. roaune, 3a 252 pagHa jaHa, 3a
nocMartpaHu y3opak Tpancakuuja (MT202 w MTI03)
IIpocevHa BPEAHOCT OCTBAPEHOI JIHEBHOI MpoMeTa
u3Hocuna je 98,7 mapa nunapa. BpeanocT ocTBapeHor
[POMETa CMamHIIa Ce Y OJJHOCY Ha MPETXOHY FOJAUHY
3a 6.082,2 mipa AuHapa, 10K je npomet y /PS ninatHom
cucteMy nosehaH y ofHOCY Ha NPeTXOJHY rOJHHY 34
110,23 mnpa aunapa, ¥ RTGS cucreMy U3BPIIEHO je y
npoceky 25.139 wmelhyOankapckux TpaHcakuuja o
JlaHy, a NPOCeYHa BPEIHOCT MO TPAHCAKIM]H H3HOCHIIA
je 3,94 mun aunapa.

Bennunna gunancujcke Mpeske nedunmcana je dOpojeM
yuecuuka. ¥ RTGS nnatHom cuctemy Haponne Ganxe
Cpbuje, y T1 2025. roaune yuecroBaio je 20
Ganaxa,'™ nakon yera ce Taj 6poj cmamno na 19,'%
LITO ce HUje Memalo a0 Kpaja 2025. roause. JlHeBHH
npocek JupekTHuX MelybaHkapckux Be3a H3mehy
Oanaka w3nocuo je oxo 337, mTo 3HAYM 7Aa je Ha
JIHCBHOM  HHMBOY Belukn Opoj Oanaka uMao
OunarepanHe TtpaHcakuuje thna MT202 w MTI103.
Ilpoceuna BpeaHOCT TNOKasaTe/ba MOBE3AHOCTH O
73,14% Ha JIHCBHOM HHBOY PEIATHBHO J€ BUCOKA, LLITO
3HaYM M BHUCOKY Meljy3aBUCHOCT (MHAHCH]CKIX
MHCTHUTYLMja. Ha TO ykasyje M HMCKa IpoceuHa

Tabena l.3.3. RTGS mefyb6aHkapcka nnahara (MpeXHU HUBO)

:ppelﬂ::r Meanjana MakcuMyMm MU HU My M i‘::’:;z‘:l?:
Mnahawa BpeaHocT nnahawa (y mnH RSD) 98.701,22 98.797,37 110.627,82 89.895,84 6.407,33
Bpoj TpaHcakuwja 25.138,84 24.912,22 30.379.87 21.471.25 2.104,89
MpoceyHa B PeaHoCT NO TpaHCakLuwjn 3,94 3,90 431 3,64 0,21
(y mnH RSD)
BenuuuHa mpexe Bpoj usoposa* 20 19 21 19 0,94
Bpoj anpekTHUX Besa 337 .42 323,00 394,00 320,00 26,87
Mepa pasparsuHe Mokasaters pasnarbuHe 1,21 1,20 1,24 118 0,01
Mo esaHocT CreneH ysopa 15,66 15,58 16,93 14,13 0,62
WanasHu cTeneH ysopa 14,35 14,32 15,26 13,02 0,51
'y CTUHA NOBE3aHOCTU MpeXe 73,14% 75,17% 76,44% 61,98% 3,99%
KoedwmuwmjeHT rpy nucarsa 90,23% 91,43% 92,02% 82,86% 2,56%
OcTanu nokaatere [okasaters nocpeaHocTh 5,10% 5,26% 5,26% 4,76% 0,24%
WHaexkc paanuyutocTu 0,38 0,28 1,13 0,26 0,14

* Kankynauwje cy usseaeHe Ha ocHOBY AHEBHUX u3Bewwmaja RTGS cuctema, nepuoa jaHyap-neuembap 2025, mehybarkapcka nnaharea ( MT202 w MT103).
BpearocT nnahaksa v 6poj TpaHcakLWja y CBMM KONOHaMa W3padyHaTe Cy Ha OCHOBY YNPOCEHEHMX BPEIHOCT W, AHAN U3 MPaHNX Ha MECEYHOM HUBOY.

Wasop: HBC

182y cknagy ca cranaapaom SWIFT, nopyka tuna MT202 kopucTH ce 3a nipeloe

HOBUA Wimel)y yuecHuKa Yy MIaTHOM cHcTemy, 0K ce nopyka tuna MT103
KOPUCTH Y CJIyudjy NojejiMHauHIX HAIO0rA 33 IPEHOC HOBLIA 33 PAYYH KOPHCHUKA
nnatiux yenyra. Ilopen tora, ¥y RTGS cucremy Hapoane Ganke CpOuje
H3BpLIaBajy ce H nopyke Tuna MT702 — rpynuu Hano3u 3a mana niahama.

183 Jletamno objawmerbe nokazaTe/ba Moxe ce nornenatd y Mssewrajy o
ctabuiHocTH hunancujekor cueteMa y 2015, Ocepr 4 — MpekHo Moaennpatbe.
MY hebpyapy 2025, roauHe yraiueH je npuepemenn padyH banke Tlowrancke
lTeAHOHHLIE.

185y mapry 2025. romune AWK 6anka je npunojuna Eurobank Direkinu 6anky.



BpeHOCT ayxkuHe myta ox 1,21,'% oxxocHo cpenma

BpeIHOCT cBMX Hajkpafinx myreBa npema OUII0 KOM
4BOPY.

3a ananu3y Mpexke OBOT THIA 3HAYAJHH CY MapamMeTpH
Kao LITO Cy Cpelmba BPEeJHOCT CTeleHa 4Bopa, ajli H
BPEIHOCT M3JIa3HOT CTeNeHa YBOpa, KOjH yka3syje Ha
Opoj Ganaka kojuma Oanka ruiackpa HoBail. Y ciydajy
na ce (HUHAHCHjCKA MHCTHUTYIHMja C BHCOKOM
BpesiHOIIhY OBOT TMOKa3zaTe/ba CYOUM C PEaln3alijoM
OIlepaTMBHOI  PHU3HKA, OAHOCHO  Hemoryhuourhy
niaahama, noctoju Beha moryhHocT wmpemwa ,3apase”
Ka TIOBE3aHHM YBOPOBHMA, OJHOCHO Ka JpPYIMM
(PMHAHCH]CKHM MHCTHTYLIHjAMA KOj€ OYEKY]y NpHIMB.
Ha nusoy RTGS wmpewxe Haponne Oanke CpoOwuje,
Cpeama JHEBHA BPEHOCT M31a3HOI cTeneHa (average
degree out) uzHocu 14,35, LITo NpeACTaBiba PEIATHBHO
BUCOK cTeneH ¢ o03upoM Ha ykynadH Opoj Oanaka
YHECHHMKA Y CHCTEMY.

Mepy mnoBe3anocTH mehy cyceJHUM YBOPOBHMA
pe/cTaBba IMPOCEHHH Koe(HMUHUjeHT TIpylnucama,
OJIHOCHO ,,JIOTEHIHjan” TpyMNHcama, KOjH je Takohe
BHCOK — y mpoceky 90,23%.

Kana je peu o BaskHOCTH (PMHAHCH]CKE WHCTUTYLIMjE ¥
NIIaTHOM cHCTeMYy, OaHKe ¢ BHCOKHM MOKasaresbeM
MOCPEIHOCTH 3HAYajHE CY jep MOTY y BEeIHKO] MepH
YUYECTBOBATH Y MPEHOCY LI0KA Kpo3 Mpexky. [Tokazaress
MOCPEJHOCTH OJpakaBa YUYECTalocT ¢ KOjOM ce
NojeIMHAaYHe MHCTUTYLMjEe Hajlaze Ha Hajkpahum
nyTeBUMa n3mel)y octanux ugoposa mMpexe. [lpoceuna
Bpeanoct ox  5,10% mokasaresba  MOCpPEIHOCTH
NPUIIHYHO je HUCKA.

IIpoceuna BpeAHOCT MHJEKCA Pa3IMYUTOCTH, KOJH
omoryhapa nopelieme Lene mpeske W3 nepcrekTHBe
CBHUX MapoBa CyCEIHHWX 4BOpoBa, Yy ciydajy RTGS
mpesxe usHocu 0,38. To ykasyje Ha To na ce, u3
MEePCIeKTHBE CBaka JBa cyceaHa usopa, RTGS mpexa
MOHAIIa XOMOT€HO, Ka0 M Jla Mpeska H3rieaa ClIMYHO 13
nepcriektiee pelinHe YBopoBa.

MpexHu noxasare/bd Koju ¢y kopuithenu 3a omnuc
KapakTepHCTHKA MpeXke IJ1aTHOT CHCTeMa y3HUMajy ¥
003up mehybaHkapeKy MOBE3aHOCT, 0K Ce 3a OLEHY
3HAYajHOCTH (HUHAHCH|CKE MWHCTHTYLHjE VY MpPEKH
NJIATHOT CHCTEMA y3MMa y 003Mp W BPeHOCT NpoMeTa
Y BUZY TEKHHCKOT (paKTOpa IpaHe.

Ha ocroBy crnpoBeaeHe aHATH3e MOKE Ce 3aKJEYUUTH
na je RTGS mpeska BHCOKE NOBE3aHOCTH, aid na

"% [Npoceuna ayxuHa nyTa (average path length) I, 3a usop h jecte cpemma
BpeIHOCT CBHX Hajkpahnx myTeBa npema Gulo KoM 4Bopy i, I = %):,m dp;. Ha
HHBOY Mpeske, IpoceyHa Ty KHHa yTa Mpeke (average path length) nedmnncana
je Kao OIHOC Cpejiib¢ BPEIHOCTH MPOCEYHHX JYAHHA MyTeBa 38 CBAKH YBOP
6poja usoposa, 1j. | = "—LEI I

37 htips /twww.esma.europa.ew'sites/default/files/202 5-02/ESMA50-43599798-
12301 Guidelines_on_stress_test scenarios_under the MMF_Regulation.pdf

MOCTOjH HeKoIMKo Oanaka koje cy MehycoOHO
CHaJKHHM]E MOBE3aHe, ITO MPeCTAR/bA OCHOBY 3a /by
HAIIM3y MPEXHHUX I10Ka3aTesba HA HUBOY NOjeiMHauHe
MHCTHTYLIH]€.

YrephuBame 3HauajHe OaHKe Y IVIATHOM CHCTEMY

Curypna u edukacia (QpuHaHcHjcka MHPPACTPYyKTypa
NpeycloB je cTadMIHOCTH (PMHAHCH]CKOT TPHUIITA U
(uHaHCHjcKOT cucTeMa. 3aTo je nocebHO BaXHO 1a ce
YTBPIM Koje OaHKe cy 3HAYajHH YUECHHIH Y TJIATHOM
chcteMmy, ¢ o03MpoM Ha YTHHA] Koju OM HBHXOBa
noreHnMjaiHa HemoryhHoct obaBibama IJ1aTHHX
TpaHcaKIMja MOTJa MMaTH Ha cTabWiIHOCT IUIAaTHOT
cHCTEMA.

EBponcka arenndja 3a xapTHje o0/ BpeAHOCTH M
tpxumta (The European Securities and Markets
Authority — ESMA),"*” uentpanue 6anke, MM®,'* kao
H Jipyre oprasusauuje, y cBoje peloBHe nyOiukaiuje

YK/BYdY]y M CcTpec-TecToRe  HHOpacTpykType
(uHancujekor TpikuuiTa, uMmajyhu y Buay 3Hauaj
HeCMeTaHor GbYHKIHOHHCABA buHaHCHjCKe
MH(pPACTPYKTYpE.

ITnaTHu cucTeM, Kao MHTETPATHH g0 (HHAHCHjCKE
MH(pacTpyKTYype, HYAH MpEXKHY, CTPYKTYpHY H
BPEMEHCKY NEepCNeKTHBY 3a aHalu3y melydaHkapekux
oaHoca. Ha ocHOBY amamuze MpexHHX IOKazaTesha
Oanaka, 3acHOBaHHX Ha Opojy M BpeIHOCTHMA
mehybaHkapckux TpaHCakIMja, Kao W HHXOBHX
Melyycobuux Tpancakumja'®® wmsspmenmx y RTGS
miaTHoM cucTeMy Tokom 2025. roamHe, Mmoryhe je
M31BOjUTH rpyne Oanaka uuju ce 3Haua] y RTGS
naatHoM cucreMy Hapoane Oanke CpOuje Mmoxke
YTBPJMTH Ha OCHOBY HbHXOBOT 110JI0%Kaja Y MPEKH.

Kao wro ce moxe Buaern Ha I'padukony I11.3.1, y
MpeXH ce M3]Baja Manu Opoj 3HAYajHHX 4YBOPOBA,
OJJHOCHO YYCCHHKA Y OBOM TJIATHOM CHCTEMY, KOjH ce
MOTY OJpEJMTH Ha OCHOBY Mepa IEHTPaTHOCTH

(cTenena nojeuHayHor 4yBOpa, nokKasareba
NOCPEeJHOCTH, OJH3MHE dYBOpPOBA W  NOKa3aresba
wnpectrka™? mojeamnadHor 4opa).

188 https:/Awww. imf.org/en/Publications/Departmental-Papers-Policy-

Papers/Issues/2020/01/31/Stress-Testing-at-the-IMF-48825

1% [epuon janyap-aeuembap 2025, melybankapeka nnahama (MT202 u MT103).
" Tlpeetik uBopa (prestige), Kao Mepa LEHTPATHOCTH, Y3MMa y ofsup
KapakTepHCTHKE CYCEIHMX HBOPOBA, T). YBOp je 3HAYajaH axo je rnopesas c
JIPYTHM 3HAYajHHM YBOPOBHMA.



Ha I'padukony I11.3.1 moxe ce Bunetu na ce y RTGS
IJIATHOM CHCTEMY M3/1Baja ner DaHaka Koje yuyecTBYjy
ca oko 68,5% y ykynHoj Bpeanoct# niahama u 61,8%
y ykynHom Opojy nnahama, Te ce, ca acrnekra OBOr
CHUCTEMA, MOTY CMAaTpPaTH CHCTEMCKH 3HAYajHHM.

[Ipeko IPS nnatror cuctema Haponue 6anke Cpouje!®!
Takolje ce MOKe carjeJarTdH MpeKHa, CTPYKTYpHa H
BpeMeHcka JAuMeH3uja Mmelybankapekux ojHoca. Ha
I'pacpuxony I11.3.2. Moxe ce BUIETH J1a ce H3Bajajy TPU
OaHke koje yuecTByjy ca oko 64,4% y YKyIHO]
BpeaHocTH U 60,5% y ykynHom Opojy nnahawa y IPS
MIaTHOM CHCTEMY.

(MynxuuonanHoct [PS nnarHor cuctema Hapoane
Oanke Cpbuje 1 npuMemheHa TeXHOJIOMIKA HHOBAaTHBHA
pellema y ckiaiy ¢y ¢ TPeHI0BMMa y 00J1acTH [1J1aTHHX
cicrema. /PS CHCTEM je 3aCHOBAH Ha HAjHOBHjHM
peLIemrMa U3 JoMeHa MH(OPMALHOHKUX TEXHOJIOTH]a,
wro omoryhaBa Beoma Kparko Bpeme ofpazne
(tpancakumje cy ce y 2025. roannun y IPS cuctemy
u3BpLaBalie y npocexy 3a 1,02 cexyHzae), Kao ¥ BUCOK
CTEIEH PACIOIOKHBOCTH.

¥3 oBako nocrasiben [PS nnaruum cucrem, Hapoana
fanka CpOuje omoryhuna je Oankama jga npyskajy
miarHe yciayre rpahasuma W NpUBpeIH MO LITO
NOBOJBHHjUM ycroeuma, My HapenHoMm nepuoxy
Hapoana 6anka CpOuje ocralie nocsehena nocruzamy
wro HiKe tapudHe nonuTHke [PS crucTema, Koja ce U
caja Hajlas3W Ha HaJHHKEM MoryheMm HHBOY, Te ce MOKe
O4YEKHMBaTH Ja/kH pacT Opoja nnahama nyreM oBOr
IJIATHOT CHCTEMA.

1 Hudopmainje o kapaktepuctikama IPS nuathor cuctema Haponne banke
Cpbuje pacnonokuBe cy Ha MHTepHeT npesentauuju Hapoaue Ganke Cpbuje
(https://nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/platni-sistem/nbs-operator/ips-nbs) w Ha
cajty IPS nnatHor cuctema Haponne Ganke CpGuje (https:/ips.nbs.rs/).

padcpukon 111.3.1. Meflybankapcka nose3zaHocT RTGS mpexe
HapogHe 6anke Cpb6uje

* Nepwon jaHyap-neuembap 2025, mehyBarkapcka nnahawa (MT202 m MT103).

** Benuun+a usopa cpasamepha je yuewhy Ganke y ykynHom npomeTy, AebremHa nukmje BpeaHocT
mehyBankapckor npomeTa, ok Tamkwja Goja wsop!
Hanora.

W NMHUja o sehu 6poj

WMasop: HEC

IpadcukoH 111.3.2. MeRybaHkapcka noBe3zaHocT y IPS
HBC nnatHoM cuctemy

* MNepvon janyap-peuembap 2025, mefyBankapcka nnahawa y IPS HBC
NNaTHOM CUCTEMY .

** BenuuvHa uBopa cpaamepta je yvewhy Ganke y ykynHom npomeTy, aebnemna
nuHuje speaHocT meflyGaHkapckor npomeTa, JOK Tamkkja 6oja YBopoBa 1
nuHuja oaHaqaea sehu 6poj u3BpLEHUX Hanora.

Waeop: HBC.



Ocepm 4: Yeolhewe enexmponckux menuyay Penyonuyu Cpouju

VY okBupy npoueca AuruTanM3anudje puHaHcHjcke MHQPACTPYKTYPe M MOJepHH3albje HaunHa Kopuiuhiera MeHuLe Kao
HHCTpyMeHTa obesbehera noTpaxkusama, HaponHa 6anka Cpbuje je ycnocraBina LieHTpanHu peructap eleKTpOHCKHX
MeHHLA, y nasbem Tekcty: LIPeM (Central Register of Electronic Bills of Exchange)'™, xoju je noueo ¢ panowm 1. neuembpa
2025. rogune. YcnocTagbame OBOI CHCTeMa IIPOM3MHIasH U3 3akoHckuX oBnawhemwa Hapoaue 6anke CpOuje na ypehyje
1 yHanpeljyje niaTtHH cucTeM, kao W HHPacTPyKTYpy Koja omoryhasa curypHo 1 edukacHo GYHKUHOHHCAHE MIATHHX
TpaHcakuHja, ykey4yyjyhu noHoweme npaeuna 3a (YHKUHOHHCAHE MOjeAMHHX MIATHHX HWHCTpyMeHaTa W Boleme
perucrapa 1 MHGOpPMALMOHMX CUCTEMa O]1 3Hadaja 3a GUHAHCH]CKH CHCTEM.

C 0631poM Ha 3Ha4aj MeHHLE Kao IIHPOKO 3acTy/beHOr HHCTpyMeHTa obe30elersa y KpeIMTHIM OJJHOCHMA M YTOBOPHMA
o npomety pobe u ycayra, ysoliewe enexrpoHcke dopme npencras/ba yHanpeheme duHaHcHjcke uHGpacTpykType. Y
TPaJHLHOHAIHOM CHCTEMY MEHHLIE ce H3/1ajy y TanupHOM 001HKY Kao (GH3HYKH JOKyMeHTH, 63 NocTojama jeJHHCTReHe
LIEHTpanu30BaHe eBUAeHLHje Koja 6 omoryhuna npaheme HUXOBOT LETOKYNHOT XHBOTHOT LUKIyca. TakaB mpucTym
HocH oapeliene pusmke, ykby4dyjyhn moryhuoct rybuTka 10KyMeHTa, 3/10ynoTpede, kao M OrpaHHyeHy TPaHCIIapeHTHOCT
y noriexy nocrojama H cratyca MeHnuHe obasese. YBohewem [[PeM-a je npeu nyt y Peny6auun Cpbuju omoryheno
u3aBame U Kopumhewhe MEeHHLA y JUIHTATHOM (€JEKTPOHCKOM) 00IMKY, Y3 UCTOBPEMEHO 3aapaBame MoryhHocTu
n3bopa u3melhy TpaaMuHOHATHE nanMpHe M enekTpoHcke Gopme. THMe je yCnocTaBbeH LeHTPANH30BaH, HHTAHA 1
npasHo ypeljeH cuctem, Koju omoryhasa noysjsaHo eBHACHTHpPamwe, npaliee U yIpaB/bakhe eICKTPOHCKHM MEHMIaMa,
¥3 MOCTENEHO HAMYIITake HCKIBYYHMBO NMANHPHOT MOJeNa.

MehyHapo/iHa npakca rnokasyje Jla ce Ha4WHM OpraHu3airje 1 Boljera eNeKTPOHCKHX MEHUIA pasiukyjy mehy semibama.
Y nojeaMHMM CHCTEMHMa EJEeKTPOHCKE MEHHLE ce M3ajy Thpeko nojeinHavynux mnardopmu Oanaka wnm fintech
koMmnanuja (Hnp. Hemauka), 10K y ApyrHM MOCTOjH PErHcTap KOjH BOJE Pa3inuMTe HHCTHTYLIM]E, MOMYT LEHTPATHHX
perucrapa TpHBpeIHHX cy0jekaTa WIM cucTeMa KOjH YKbywyjy jaBHe Genexuuke (Hnp. CesepHa Maxkenonuja —
Lentpanuu perucrap Peny6nuke Ceseprne Maxenouuje'™). V Peny6auun Cp6uju je ycnocTasbeH jeAMHCTBEH
ueHTpanu3oBaH cucteM — L[PeM, koju Boan Hapoana Ganka CpGuje, wro omoryhasa Ja ce 1eo ynoTpeOHH LHMKIYC
MEHHLE, O/l M31aBama i eBHICHTHPAa, PEKo NpeHoca U Harnate, na cBe 10 Opucama, 00aB/ba y jeTHOM PerucTpy Uy
HOTIYHO €1eKTPOHCKOM 001Ky, 300r 0BakBe HHCTHTYILIMOHAIHE [OCTABKE — LEHTPATH30BAHOT PErHCTPA MO YIIPaBOM
LeHTpanHe OaHKe U MOTMYHE AMTHTATH3AlH]e MEHHYHOT NPolleca, pellethe npuMereHo y Pemy6auumu Cpbuju cnana mely
HanpeaHuje moaene y MehyHapoaHoj npakcu, jep o6ezdelyje BHCOK HHBO NpaBHe CHIYPHOCTH, TPAHCHAPEHTHOCTH H
KOHTpOJ€e pH3uKa Y Kopuinhely OBOT HHCTPYMEHTA.

PerynaTopHu H HHCTHTYUHOHAJIHH OKBHp

[TpaBHH OCHOB 3a IPHMEHY €JIEKTPOHCKHUX MEHHMIA YCIIOCTAB/BEH je JOHOLIeH:eM MOA3aKOHCKHX akaTa koje je Hapoauxa
Ganka Cpbuje noxena 29. okrobpa 2025, roauue, Ha 0cHOBY 0peabu 3akoHa o niatHoM npomery,'™ 3akona o mnatHuM
yenyrama'®® u 3akona o Hapoanoj 6anuu Cp6uje,'* u to:

—  Omnyke 0 GAHIKHM YCIOBHMA, CaApPKHHH M HaduHy Bohema Peructpa menuua u opnamhersa;'?’

—  Opnyke o u3MeHama 1 aonyHama O uIyKe 0 Ha4MHY BpLUEHa NPUHYIHE HAMIATE ¢ pavyyHa KiujenTa; 8

—  Oanyke o usmeHama u gonyHama Outyke o jeanHcTBeHoj Tapudy no kojoj Haponna 6anka CpGuje narnahyje
HAKHA/Iy 3a u3BpmIeHe ycmyre.'”

Ipenycnosu 3a npy:kamwe (HHAHCH]CKHX YCTyra eleKTPOHCKHM MyTeM JOAaTHO ¢y oMoryheHH 3akOHOM O 3aluTHTH
KOPHCHHKA (JMHAHCH]CKMX YCIyra KoJ yrosapama Ha JabuHy,”” y kojem nucMena (popma yrosopa, 0AHOCHO NMpaBHOT
1oc/1a, NoApasyMesa U eJIeKTPOHCKH 0DJIMK YroBopa, OHOCHO NPaBHOT Noca.

192 htaps:/crem.nbs.rs/sr-Cyrl

1935 https . /twww. crm, com. mklen/about-crrnm/basic-institutional-data/registers

19 Cayw6enn et CPJ”, 6p. 3/2002 1 5/2003 u ,.Coryx6enu rnacuuk PC”, 6p. 43/2004, 62/2006, 111/2009 - ap. 3akon, 31/2011 u 139/2014 — ap. 3akox.
195 Caryxbenn raacuuk PC”, 6p. 139/2014, 44/2018 u 64/2024.

19 Cnyw6enn rnackuk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005 — ap. 3axon, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015 — onnyka YC, 44/2018 u 19/2025.
7 https./www.nbs.rs/export/sites/NBS._site/documents/propisi/propisi-pn/registar_menica n 202510.pdf

18 hitps.:/iwww.nbs.rs/export/sites/NBS._site/documents/propisiipropisi-pn/pn_sa_racuna_klijenta_iid 202510.pdf

19 hatps :/www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/tar/tarifa_id 202510 pdf

200 Coywoenn rnacuuk PC™, 6p. 44/2018.



Hasenenum nponucimMa ypelieHu cy ycnoBH 3a W3aBare, PerncTpalnjy, npeHoc, NoAHOIIeke Ha HamaTty U Opucarbe
eJIeKTPOHCKMX MEHMLa, Kao M npaea W obase3e OaHaka y normeny obezbeljuBarba 10CTYNHOCTH OBOI MHCTPYMEHTA
KJIMjEHTHMA, MOCTYNaka ¥ CKIALY ¢ N0JalMa YIIHCaHHM Y Perucrap, crnpoBolerma Haniare y ckiany ¢ MpornHcaHuM
npoueaypamMa, Kao M YCTOCTaB/bala M OJpKaBamba aJeKBaTHUX TeXHHYKHX, OPraHW3alliOHUX H KOHTPOJIHHX
MexaHu3ama. Y cknaleHOCT peryJlaTOpHOT OKBHpa ¢ MPOMMCHMA O MPUHYAHOj HariaTi obe3beljyje npaBHy CUIypHOCT H
HECMeTaHy MPHMEHY eJIeKTPOHCKE MEeHHIE y CHCTEMY H3BpIIEHa, YHMe Ce jaya NpeBH/BHBOCT HallaTe W cMamyjy
NPaBHH H ONEPATHBHH PH3HIM Y (PHHAHCH]CKOM CHCTEMY.

LleHTpanHu perdcrap eneKTPOHCKHX MeHHIa (yHKIHOHMIIE Kao cacTaBHH Jaeo Perucrpa Menuua w oBnawhema, Koju
uMa cratyc jasHe Kibure.”! Takas ctatyc obesbehyyje moysaaHe W NpaBHO peJieBaHTHE NMOJATKE YIIUCAHE y PErucTap,
4YHME Ce jaya NpaBHA CUIYPHOCT Y ogHOCHMa H3Mel)y moBepunana, 1yHuka 1 OaHaka. 3a notpede CyACKHX H U3BPIIHUX
MoCTynaka KOPHCTH ce 3BaHWYHH W3BOJA W3 perucTpa koju uzaaje Hapomna Ganka CpOuje W KOjH MMa CBOjCTBO jaBHE
HCTpase, WTO JOMPHHOCH Belioj M3BecHOCTH U e()MKACHOCTH NOCTYIKA HAIare.

Konuent n pyHKIHOHAIHE KAPAKTEPHCTHKE eJIEKTPOHCKE MEeHHIIE

Enexktponcka MeHHLA je XapTHja 071 BpeAHOCTH Y OpMHU eleKTpoHCKor JoKyMeHTa. M3/aje ce kao concTBeHa MeHHIIA ca
knaysynom ,6e3 npotecta”,”? yume ce 3aapxkasa npasHa M QYHKUMOHANHA yCKIaeHOCT ca A0CalaliboM TPAKCoM
nal‘lldp}-mx MEHHULA.

11PeM omoryhagsa na ce cBe paimbe, 0/1 H3/1aBama /10 KOHAYHOT OpHCcalba MEHHIIE, CIIPOBOJIE Y EIEKTPOHCKOM ODJIHMKY, H
TO:

—  @JeKTPOHCKO W3/laBae M perucTpaiimja,

— obaBe3aH yHOC mojaTaka 0 NpaBHOM OCHOBY M H3HOCY o0aBese,

—  €NeKTPOHCKH MPEHOC Ha HOBOT MOBEPHOLIA,

—  MOJHOLLEH:E HA HAaMNaty U

—  OpHcame HAKOH U3MHpera oDaBese.

JeaHa o1 KJbYYHHX CHCTEMCKHX HOBHHA jecTe YHIbEHHIIA /1a eNIEKTPOHCKA MEHHULIA He MOYKE TMOCTOjaTH HHTH CE MPEHOCHTH
BaH perucTpa. Ha Taj Ha4MH ce eNMMMHMILY PHU3HLM NOBE3aHU ¢ (U3NUKMM ryOMTKOM JOKYMEHTa, GancuuKoBabeM,
3noynorpebom GraHko MEHWIA WM BHINECTPYKOM ynorpeGom HeTor WHcTpymeHTa. LleHTpanuzopana eBMaeHLMja
omoryhaBa jacHy uaenTHHKalMjy cTaTyca cBake MEHMIE y pealHOM BpeMeHy, YK/byuyjyhu nojarke o u3aasaoly,
MOBEPHOILY, H3HOCY M NPABHOM OCHOBY obasese.

EneKkTpoHCKE MeHMIe MOTNHCYjy ce KBanM(pHKOBAHWUM eNeKTPOHCKHM MOTIHCOM HAa Ja/bMHy IyTeM aruHKaluje
ConsentID,”™ xojy o6e36ehyje Kanuenapuja 3a undopmaunose TEXHOJIOTH]E U €NEKTPOHCKY ynpasy Penybnuke Cpouje.
Osaj mexannsam obesbeljyje BUCOK cTereH noysjaHe WieHTHQHKaLKMje NOTNHCHHKA W MMa WCTY MpPaBHY CHAry Kao
CBOjepy4HH MOTIHC, YiMe ce o0e3beljyje nyHa npaBHa Ba/baHOCT €NEKTPOHCKOT HHCTPYMEHTA.

201 JagHa KisHra je 3BaHMHaH perucTap Koji je 3akonoM ojpehen 3a eBuaeHuMjy npasa wian obasesa. Hhene 0CHOBHE OJUIHKE €y JABHOCT (CBAKO MM 1IPaBo yBMIA),
NoY31aHOCT (YITHCAHH MOJALM HMajy MPETNIOCTABKY TAYHOCTH) M TIPABHA CHIYPHOCT (YIIHCOM Ce CTHYY MM J0Ka3yjy npasa).

202y MeHHuHOM Npasy, Kiay3syna ,6e3 nporecta” 3HauM 1a NOBEpHIALL, Y CITyyajy HeH3MHpeta obaBese, HHje IykKaH Ja criposee (OPMATHH NOCTYNIAK NPOTECTa Kako
6u ocTBapuo cBoja npasa. Jlpyrum peurMa, HanaTa ce Mowe nokpeHyTH Ges nonaThe GopManHe paiibe KOX HALICKHOT OPraHa, IITO NOCTYNAK YHHH OpKHM H
JENHOCTABHHIHM,

2% ConsentID je MOOWIIHA anHKALLM]a HAMEILEHE TIOTBP/IM HASHTHTETA KOPHCHHKA H Ge30eIHOM NPUCTYITY PAasHaMTHM e1eKTPOHCKHM yeryrama. tbena ocHoBHa cepxa
je na omoryhu BuLedakTOPcKy ayTeHTH(HKAUN]Y H AHIHTAIHO NOTNHCHBAE I0KYMeHaTa, KopreTehu KBaindHKOBaHH €N1EKTPOHCKH cepTudmKat.



—Kpenpame mennue

YV ammmkaumju 1[PeM  xopucHuk
Gupa BpCTy e-MEHHLE M YHOCH
notpebHe nojatke, 10K CHCTEM
MyTeM TOjalllberhba W MHCTPYKIHja
MOMaXKe KOPHCHHKY Y MOy HhaBakby.

Kako QyHKUHOHHINY e/leKTpoHcKe Menume??™

—TloTnucuBame
E-menuua ce
KBAUIM(DHKOBAHHM  €IEKTPOHCKHM
MOTAKCOM HAa JabHHy  (TyTeM
annmkauuje ConsentID), koju uma
HCTY TpaBHY CHATY Kao CBOjepy4HH
NOTIHC.

noTIUcyje

—PerncTpannja u npesoc
nosepuoLy

Hakon wro OaHka norepax aa je
e-MEeHHIly mnoTnucano osnamheno
JIMLE, OHA €€ JI0CTaB/ba MOBEPHOILY,
KOjM je mnpuxBara, a CHCTeM je
ayTOMATCKH PErHCTpYje U ynucyje y
HEroB NopTgoJHo.

S >

.iL

—HenpoMeH/LHBOCT NOAATAKA W | A PRSI S S S |
YBHI Y pOMeHe p
|

—ApxHMBA H Tperiea, ynorpeoa y
CYACKHM NOCTYNUAMA

|
Hakon perncTpauje u npeHoca 0e3 nosacka y 6aHKy i I[PeM wuyBa «cBe nmozatke o |
e-vennue muje wMoryha wimema | CBe MeHHYHE palme — Kpeupame, | c-MCHHIaMa, JOCTYNHE |

NONATAKA; LyKHHK HMa CAMO YBHI Y || uW3naBame, TPEHOC,  ABAJMpaibe, KOPHCHHMIMMA 33 NpPerfies, a U3Boau

Gvntie ’n e I Opucame u Hannata — obaBsbajy ce Haponue Oanke CpOuje mory ce
4 . || aururammo, Ges onnacka y GaHky || KOPHCTHTH Kao JOKa3 y CYICKHM |
noBepHoLia TpaxHuTH Gpucarse. d : | { |
; . MOCTYMIMMA. j

(da3zna HMIIeMeHTalHja H npuIarohaBame GaHKapcKor ceKTopa

HmmemenTanuja cucteMa 1{PeM npensuhena je y sume dasa:

— oa l. neuembpa 2025. ronune — 6aHke cy y obaBesn na omoryhe kopuiherme en1eKTpOHCKHX MEHUIA [IPABHHM
JIMLMMA U NTPeay3eTHHLIIMA;

— oa 1. jyna 2026. ronune — Hanke he 6uTH y ofaBe3n Ja MpUXBaTajy M eJIeKTPOHCKE MEHHIE Kao CPelcTBO
o0e30ehema;

- 04 30. nosembpa 2026. rogune — cuctem he nocratu goctynan v ¢puznukum nuuuma. >’

@azuu npuctyn omoryhasa nocreneHo npuiarohaBame HHQOPMAUMOHMX CHCTEMA, YHYTPAWlBHX Mpolenypa |
KOHTPOJIHHX MexaHM3ama y Oankama, unMe ce obe3belyje cTabMIHOCT M KOHTHHYHTET ¥ TPHMEHH HOBHX peIlea.
Hnterpaumja ¢ LleHTpaiHuM percTpoM nojpasyMeBa W yHanpeliere WHTEPHHX NMOJHMTHKA yNpaB/bama KPeIHTHHM
PH3HKOM, PEBH3H]jy Npoliefypa NMPHXBaTama U aKTHBHpawa HHCTpyMeHarta obe3belhema, kao u jauawe UT 6ezbeanoctn,
IITO JOTIPUHOCH CBEOOYXBATHOM jauyamwy NOBEpEHa Y (PMHAHCH]CKH cHCTeM. Y TOM OKBHPY, PEryJaTOpHH M TapHpHHU
NOACTHLAJH MMajy nocebaH 3Hayaj — W3MeHama TapuHe TONWTHKE OrpaHHYeHe Cy HaKHaje 3a yciyre y BesH ca
€NEeKTPOHCKMM MEHMIaMa, TIPH YeMy MaKCHMallHa HaKHajla 3a perucrpanujy usHocH ceera 50 nuHapa, 1ok je Opucame y
normyHocTH GecruiatHo. OBaKBUM NMPHCTYTIOM CMalbyjy ce aiMMHUCTPATHBHH H TPAHCAKLIMOHH TPOLIKOBH, HAPOYHTO 33
Mana M cpeamwa npejyseha M npeays3eTHHKe, Y3 HCTOBPEMEHO yHanpeherwe JMKBUAHOCTH, e(HKACHOCTH MOC/IOBaka U
NpaBHE CHTYPHOCTH.

l]penuoc‘m ysol)en:a CJIEKTPOHCKHX MEHHLA

Veoheme eneKTpOHCKHX MEHHIIA JOTIPHHOCH Ja/beM jadary GaHKapckor cekTopa H (PMHAHCHjCKOr CHCTeMa, Npe cBera
HazorpafkoM noctojehux Mexanusama u npakcy. JonpuHoc ce orneaa y:

—  CMamemy ONepaTHBHOT PH3HKA MOBE3aHOT ¢ (PHIHMYKOM 06paIoM U YyBameM ManupHUX HHCTPYMEHATa;
—  CMamehy perynaTopHor pusHka 1 Moryfhinx criopoa y Be3u ¢ Ba/baHOIIRy W CTaTyCOM MEHHLIE;

—  nosehamy TpaHCIapeHTHOCTH M OY3AaHOCTH HHCTPYMeHarta obe30ehema;

—  edHKacHHjOj H Mame HEH3BECHO] IPHHY/IHO] HATIATH NOTPAKHBALA H

—  yHanpehemwy ynpasibata KPeJHTHUM PH3HKOM Y GaHKapCKOM CEKTOpY.

LlenTpanu3oBana M noysaaHa eBHAEHUMja MeHHUHMX o0aBe3a JONpHHOCH Behoj TpaHCTapeHTHOCTH M PaBHOMEPHO]
JIOCTYIHOCTH HH(OpPMAlHMja CBUM YYECHHLMMA Ha TPkHIUTY. JacHo yTBphieH cratyc meHnue u obase3a nosehasajy
H3BECHOCT Harare, IITO TIO3UTHBHO YTHYE Ha MPOLIEHY PH3HKA W BpeJHOBake HHCTPyMeHaTa obesbeljersa, 10k cMamerhe

2 htps//crem.nbs.rs/sr-Cyrl
2% https :/www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/propisi-pw/registar_menica n 202510,pdf



moryhHocTi 3noynotpeba W mpaBHMX HejacHoha JOTIPMHOCH YjeJHadeHWjoj MpakcH y nocTynuuma Harate u Behoj
TpeBHAMBOCTH HCXO0/a, LITO je 3HAaYajHo 3a yKYIHO NOBepere Y (JHHAHCH]CKH CHCTEM.

Hcrospemeno, moceban akieHaT cTaB/ba Ce Ha 3aWITHTY of cajfep pusuka, Oyayhu jna mpenaszak ¢ NMamupHHX Ha
eNeKTPOHCKE WHCTPYMEHTE MoJpa3yMeBa OClamame Ha JUTHTANHy HH(pacTpyKTypy M HMH(OpMalHoHe cHcTeme.
BesfenHocT HaBedeHMX CHCTeMa OJp:KaBa ce Ha BEOMa BHMCOKOM HHBOY TMPHMEHOM CaBpeMeHHX CcTaHaapaa
HHpOpPMALHOHE 3AIUTHTE, CHAKHHM MEXaHU3MHMMA eNeKTPOHCKe HAeHTH(QHKaluWje M IOTNHCA, ABO(AKTOPCKOM
ayTeHTH(UKALIH]OM KOPHCHHKA, KOHTPOJIOM TPHCTYTIA, KA0 M KOHTHHYMPaHuM npahermeM U ynpasibambem 6e30e/THOCHHM
pH3HLHMA.

Jlyropo4Ho MOCMAaTpaHo, AMIHTAIM3alMja MEHHLA jaya OTINOPHOCT IUIATHOI CHCTEMA, JONPHHOCH MOEPHH3alMUjH
thunancHjcke WHpacTpyKType M yHanpelhyje MexaHu3Me ynpasibaiba pusHIAMa. Y ToM cmuciy, L[PeM uctospemeno
nosehaBa onepartvBHy e(MKACHOCT, NpPaBHY CHIYPHOCT W TPAHCIAPEHTHOCT, YMME NOJCTHYE OYYBAHE H jauame
(hunancujecke crabunHoctu Peny6nuke Cpouje.



I11.4. TpkuiuTe HEMOKPETHOCTH

Pact unena HemokperHocTH y TokKy 2024. roamse,
HacTaB/beH je W y 2025, romuun y BeaukoM Opojy
3emasba. LleHe HenokperHocTH y 30HM eBpa y T4 2025.
nosehane cy 3a 5,1% wmr., 1ok je Ha HuBoy EVY
zabenexen Hewro Behu pacr oa 5,5%. Ilag je
3abenesxen camo y ®unckoj (—3,1%), 10K je y ocTamum
3emsbama 3abenexer pact. Hajeehu pacr je 3adenexex
y Mabapckoj (21,2%), Iloptyrammju (18,9%) n
Xppatckoj (16,1%).2%

V Cpbujn je HACTaB/EH pAacT lEHA HENOKPETHOCTH,
il je AMHAMHKA TOr pacra ycrnopeHa Beh Tpehy
roauny 3apeznoM. Ilpema nomanmma PI'3-a, npoceyna
ueHa cranosa 3a PenyOuuky Cpoujy y 2025. usHocuna
je 1.719 eBpa nmo keagparHoM MeTpy (8,6% Mr. pacTta).

IpacbukoH |11.4.1. MefyHapoaHo nopefierse —

MHAOEKC LueHa cTaMBeHUX HEeMoKpPeTHOCTH
(uHpexe, T1 2019 = 100)
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— CpGM]j* s EyTapCKa [Nawcka

— HEMavKa XpBaTcka s |ATanuja
Mahapcka esssssm= XonaHauja e CrnoseHuja

— DUHCKA Lpeacka === 30Ha eBpa

* MpennmuHapHn nogaum.
Waeop: PI'3 u Eurostat.

26 hps: /ec. europa.eweurostat/statistics-
explained/index.php?title=File:House_Prices -

_Quarterly_and annual rates_of change, 202501-202504(%25) vl.png

2 hittps :/www.rgz. gov.rsicontent/docs/000/000/006/ T oouursu %2 Duzsewmay
%202025.pdf

2% 3a puwe wunopMmauHja BuaeTH: hips://www.rgz.gov.rs/rgz-indeks-cena-
stanova 1 TonuIIbY W3BELITA] O cTAaOUNIHOCTH (UHAHCHjCKOT cHeTema y 2022,
Ocapr 5: [TpoueHe BpeHOCTH cramMBeHUX HenokpeTHoceTH Y 2022, roIHHH.

pachmkoH 111.4.2. UhaeKc ueHa ctaHoBa
(MHpeke, T1 2019 = 100)
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—— Perybnuka Cpbuja

s HE0Orpagcku peruoH
PervioH BojsoauHe

e PErVOH jyoKHe U ucToune Cpbuje
Pervon Wymaawje u 3anagHe Cpbuje

* MNpenvmMuHapHu nogauu.
WMasop: PI3.

Ipoceyna neHa y craporpaimu usHocuna je 1.717
eBpa, a y HoBorpaawmu 1.706 eBpa no KBajpaTHOM
MeTpy, IITO je y oaHocy Ha 2024. roauHy Buiue 3a
11,0% u 5,9%, pecnextusno.”’

On noemOpa 2022. roaune PI'3 ofjaBmyje mHuekc
LieHa cTaHoBa. [lOMEHYTH HH/IEKC je pa3BHjeH y cKiaay
¢ Mel)yHapoJHUM METO/0I0MIKMM CMEPHULIAMA M HA
OCHOBY MOJIE/la 38 MacOBHY IpOIIEHY CTAHOBA, KOjH,
nopeji LEHA M3 KYNONpOJ&jHUX YroBOpa, y3uMa y
003Mp M pasMvuTe KBAJIHTATHBHE KapaKTEPHCTHKE
HETIOKPETHOCTH W3 pesneBaHTHUX H3popa.’’® Kperame
BPEJHOCTH MH/IEKCA YKA3yje HA KOHTHHYMPAH TPEH.
pacTa leHa CTaHOBa TOKOM IIOCMATPaHor IMepHOJA.
Munekc uena cranosa 3a Penybmuxy Cpoujy” y T4
2025. usnocu 190,43,2" mro je 3a 5,7% BuiLe HETO y
T4 2024. ITlocmarpano mo pernonnma, y T4 2025.
HajBHLIE ¢y noeehaHe ueHe craHoBa y beorpany (6,3%
Mr.) u peruony Bojsoauue (5,8% mr.).

AKTHBHOCT HAa TPHKMIUTY HENOKPETHOCTH, MepeHa
yKynHuMm  OpojeM  TpaHcaklHja M BPEIHOCTH
Kyrornposaaje, nosehana je y nopehiemy ¢ npeTxonHoM
rOJAMHOM M Hajla3W Ce Ha BUIIEM HHUBOY y OJIHOCY Ha
npernanjaeMujcke BpeaHoctH. Ha ocHoBy nopaaraka
PI'3-a, rokom 2025. ropune peanuzosano je 129.185
TpaHCAKIIHja KYMOMpo/aje HenoKPeTHOCTH, LITO je 3a
1,8% Bume Hero y 2024. roguHu. Ykynan oOum
HOBYAHHX CpPEJICTaBa HA TPXKMIUTY HEMOKPETHOCTH Y
2025. uznocuo je 8,1 mupa espa, win 3a 8,6% suie
Hero y 2024, uume je ocTBapeH pPeKOpAHHU MPOMET Ha
TPKHUIITY HenokpetHocTH. Hajsehu yaeo (60,0%) y

29 htps:/Awww.rgz. gov.rs/content/docs/ 000/000/006/%D0%A0%D0%93
2%D0%%97%20-

%620%D0%98%D0%BD%D0%B4%D0%B5%D0%BAYD] %81 %20%D1 %86
%6D0%B5 %D0%BD%D0%B0%20%D 1 %8 1%D1 %82 %D0%B0%D0%BDY%D
0%BE%D0%B2%D0%B0%20T4%202025%20%D0%A4%D0%98%D0%9D%
D0%90%D0%9B%D0%9D%D0%IE. pdf

210 Pechepentin nepron je T1 2019, kana je BpeaHocT WHaexca H3HoeHna 100.



YKYNHHM HOBYAaHHM CPEACTBMMa Ha  TPKHIITY
HENOKPETHOCTH, Y U3HOCY 01 4,8 MIpa eBpa, 0JHOCHO
ce Ha IPOMET CTaHoBa, LITO [pe/icTasiba nosehame 01
17,4% y onxocy na 2024. Ilpu Tome, Hajsehu yzaeo
(53%) y yKynmHOM NpoMery CTaHoBa MMao je rpaj
beorpan. ¥V 2025. roauHu, y OJAHOCY HA MPETXOIHH
nepuoja, nosehana je ymortpeba  kpemura  3a
(uHaHCHpame KyIOBMHE HEMOKPETHOCTH, TAaKo jia je
14% ceux HenokpetHocTH Yy PemybGauum Cpbuju
KymeeHo w3 kpenura (10% y 2024). M3 osux
Cpe/CTaBa HajBHUILIE Cy KYNOBaHM cTaHoBH — 3 1% cBux
Kynonpoaaja cravora y 2025, roaunu (23% y 2024).

Ha npomer ctamOeHHX HEMOKPETHOCTH YTHUAIH CY
(hakTOpH M Ha CTPAHM TPAKILE W HA CTPAHM TOHYIE.
Pesyirati aHkera 0 KpeJMTHO] aKTHBHOCTH OaHaka’'!
yKazyjy Ha nopehame Tpakme 3a HElOKPETHOCTHMA.
Tome cy ponpubeny ydliaxkeHn yclnoBd 3a j100H]jame
Kpe/liTa ¥ CMambebe KaMaTHHX CTOoMa 300T MPeTX0AHOT
ybnaxasama wmouetapuux nosutuka Ellb-a #u
Hapoaune 6anke Cpduje, mepe Hapoaue d6anke Cpouje
KOjUMa Cy NPUBPEMEHO OrpaHHyeHe KaMaTHe CToMe Ha
cramOeHe KpeauTe 1O CTyMawa Ha CHary 3akoHa o
3alUTUTH KOPUCHHMKA (DUHAHCHjCKMX yCiIyra, Kao M
NOBOJBHA KpeTamha Ha TpKHIITY paga.’'? Crangapiu 3a
oj00paBaie Kpeaura CTAHOBHHIITBY YOIameHH cy
Tokom 2025.

Ilpema momauuma P3C-a*®  ykynHa Bpeanoct
u3BeleHUX rpaheBUHCKHX PajloBa ¥ CTAJHHUM lleHama
TokoM 2025. roaune y oaxocy Ha 2024. y PenyGuuuu
Cpbuju Hmxa je 3a 5,0%, a BpeaHocT panosa
W3BeleHHX Ha 3rpagama Beha 3a 5,6%. Ykynan Opoj
u3atux rpaleBHHCKUX J103BOJA 33 HOBOTPAliLY ¥
2025. y oanocy Ha 2024. mamu je 3a 2,5%, 0Opoj
03BOMIa HOBOTpajibe 3a 3rpaje nosehan je 3a 0,7%,
JI0K Je 3a ocrane rpaheBuHe cMamen 3a 8,9%. Hakon

Ipacbumkon 111.4.3. MpobnemaTuyHKn KpeouTm
cTambeHe usrpagmwe

(y mnpg RSD) (y %)
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Yuewhe npobnemar. y ykynHum kpeavTuma, cee sanyTe (a.c.)

Wasop: HBC.

M hups:/www.nbs.rs/sr RS/drugi-nivo-navigacije/publikacije-i-
istrazivanja/anketa-kreditma-aktivnost/

pachukon 111.4.4. Ungekcu Bpoja nspatnx
A03BONa HoOBOrpaawe

(vHaeke, 2024 = 100)
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WMasop: P3C.

onaror mnaaa ox 0,5% y 2024. roaunu, O6poj M31aTHX
rpalleBHHCKMX [103BOJa HOBOTPA/bE 3a CTAHOBE
nopactao je 3a 1,4%.

VYyewhe mnpobrneMaTHMHHX KpeauTa Yy YKYIHUM
KpeanTHMa rpajeBHHCKOr cexTopa Mame je 3a 0,4 m.o.
Hero y 2024. u na kpajy 2025, usHocuino je 0,9%.
Vyenthe npoGieMaTHUHMX KpeauTa Yy  YKYNHUM
KpeauTuMa cramOeHe usrpaiwme Ha kpajy 2025,
uzrockio je 1,0%, mro je mame (3a 0,4 nm.n.) y ogHocy
Ha Kpaj 2024. roaune.

HenokperHocT uMHe BakaH Ae0 YKy[He HMOBHHE
CTAaHOBHUILTBA H UMa]y 3HA4YajHy yJ0ry y 6aHkapckom
cexkropy Peny6auke Cpduje, jep ce uecto KopucTe Kao
cpeactBo obesbehewma xpeaura. M3 Tor pasiora,
NpaBHIIHA U 110y3/laHa MPOLEHA HHXOBE BPEAHOCTH
MMa BeIMKM 3Hauaj, Oyayhu na cy GaHke M3noskeHe
pHM3MLMMa KOJH HAcTajy ycle] MNpOMeHa LeHa Ha
TPKULITY HenokpeTHocTH. JloHolweweM 3akoHa o
NpOLEHUTE/bUME BpeAHOCTH HenokpetHoctu 2016.
TO/IMHE YCIIOCTaB/bEH je€ JaCHU]M W CHUTYPHH]H
peryllatopHu  okBup Yy  o0lacTH  mpolleHe
HEMOKPeTHOCTH. OBHM 3aKOHOM YBEIEH je HHCTHUTYT
JHUEHLIHPAHOI HPOLEHUTEsbA, OJHOCHO CTPYHHOT
nMua  Koje nocejayje oaroeapajyhy JMIeHLY H
notpebHa  3Hama 3@  TNPOIEHY  BPEIHOCTH
HerokperHocTH. Jlogaruu Hanpeaak ocrsapet je 2023.
roguHe ycpajameMm [Ipapunnuka O HalMOHATHUM
CTaHJapiuMa, KojeKcy eTHKe W [paBWIAMa
npogecHOHaNIHOT MOHAIAmkA THUEHLHPAHUX
npoleHuTeba, ynme je obesdehena seha yjennauenoct
W T0Y3/aHOCT y TIOCTYNKY mnpouene. Ha Taj Haumn
oMoryheHo je npeunsHMje carjiejlaBarbe KpeJHTHOT
pHM3MKa KOJ NoTpakuBama o0e30eheHnx xumoTekama.
Ilpema mogauuma wu3 MMeHuka JTUHEHIMPAHUX
[pOLIEHHUTEbA, KOJH j€ JOCTyNaH Ha WHTEpHET

212 Opnyka o npuBpemeHMM Mepama 3a GaHke Koje ce ofHoce Ha cTambene
kpesnTe puanukum auimma (,Caywdenu rnacuuk PC™, 6p. 78/2023).
5 htips:/ipublikacije.stat. gov.rs/G2026/Pdf/G20263003 pdf



pacbukoH I11.4.5. NMpo6nemaTnyHmn KpeanTH
rpafjeBMHCKOr CeKTopa y OKBMpY CeKTopa
npuepege

(y %)
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mmmm— [poBnemartuynm kpeauTy rpahesuHckor cektopa (4.c.)

Yyewhe npobnemar. kpeauta rpaheB. CEKTOPa Y YKYMHUM
kpeautuma rpahes. cekropa (n.c.)

e Yyelwhe npobnemart. kpeauta rpahes. cektopa y
npobnemar. kpeguTMa cexTopa npuspeae (n.c.)

WMasop: HBC.
crpanuud  Munncrapetsa  (unancuja  PemyGumixe
Cpbuje,  TpeHytHO  je  eBuiaeHTHpaHo 276

JMIEHIIMPAHUX NIpoLeHHTem .

Paau ynanpeherma ocHOBa 3a KBATHTETHH]Y HPOLEHY
BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH, LITO TONPUHOCH CMAhEmhY
pH3MKa HacTaHKa HOBHX MpOOJEMaTHYHHUX KpPEAWTa,
Haposna Ganka Cpbuje je 2015. roaune odopmuna
Oazy nojgaraka O  npoleHaMa  BPEJHOCTH
HENOKPETHOCTH Koje CY TpelMeT XHIOTeKe H O
KkpeauTima obezbehenum xunorexom. Ona Oasza ce
KOHTMHYMpaHo yHanpehyje kako ©Ou ce Ha
cBeoOyXBaTaH HauyMH OMOryhWIO NpHKYIJbabe,
yyBalke M JMCTpHOYILHMja nojaTaka ¢ TpwKMLITA
XUTIOTEKAPHUX HEMOKPETHOCTH, KAa0 M IPHCTYNamke
nofanumMa 3a norpedbe Haponne 6anke CpGuje, Ganaka
M JMUeHUMpaHuMX npouenureska. Ha kpajy 2025.
YKYIIHO 63 TIpOLIEHUTE/bA OCTBAPHIIA CY NPUCTYN Da3u
HEMOKPETHOCTH.

Panu onakwapama mnpuctyna rpahana cramGeHum
KpeouTuMa W Nojpluke rpaljeBMHCKO] HMHIYCTPH]H,
Haponna danka Cpbuje je y jyny 2020. usmenuna
Onmyky o Mepama 3a ouyBame U jayame cTabuiIHOCTH
(unancujckor cucrema,’’” kojom je norapamme LTV
orpannuere oa 80% (ca uszyserkom ox 90% ako ce
KpeauT o06paBa y OKBHpY Mepa NOApIIKe ApikKase
onpelleHnM kateropujama (U3NYKHX JHIA) TPajHO
ybnaxeno na 90% y ciyuajy na ce kpeaut o00pasa 3a
KyNnOBUHY npBe crambeHe HENOKPEeTHOCTH. VY
neuembpy 2024, roamHe INOMEHYTO OIpaHHyeHe
JonatHo je yonaxeno OanykoM o nsmenama OIyke o
Mepama 3a OdyBake€ M jayame CTaOMIHOCTH
¢dunancujckor cucrema.r’® LTV  orpannueme je
yOnaXeHO aKo ce KpeauT oj00paBa y OKBHpY
crnpoBoliema IpKaBHOT NporpamMa cTaMOeHHX KpeauTa
3a MJIAJIE 3a KYTIOBUHY NpBe cTaMOeHe HeMOKPETHOCTH,

214 Hasesien je 6poj nuueHumMpanux npoueHnTesa Ha Aax 20. Mapra 2026.
213 Conywbenn rnacuuk PC™, 6p. 34/2011, 114/2017 u 84/2020.
210 Conyw6enw rnacuuk PC”, 6p. 102/2024,

Ipacpukon 111.4.6. LTV paumno

(BpeaHocT ctambeHnx KpeauTa 3a Koje je XMNOTEeKOBaH CTaH Y OAHOCY
Ha NPoUeHseHY BPEeHOCT TUX CTaHoBa, y %)
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H TO Tako aa OaHke npu 0/00pewy KpeauTa y OKBHPY
OBOT mporpaMa Mory Aa npumene LTV numut o 99%.
[lopen nasenenor, Hanke mMory aa npuMeHe W HMIKH
NoHAep pu3HKa 01 35% Ha LeJIOKYIHY W3JI0KEHOCT 110
OCHOBY cTaMOeHOr KpeluTa Koju ce oaobpaBa y
OKBUpPY MNOMEHyTOr mnporpama. OBHMM H3MeHama
Hapoana 6anka CpOuje 6naroBpeMeHo je ycrocTaBuiia
onrosapajyhu perynatopuu OKBMp 3a peanamsalujy
JIpKaBHOT MporpaMa cTaMOeHHX KpeauTa 3a Miaje, a
KpEeHpaH je OKBUP KOjH je HCTOBPEMEHO MOACTHIIA]jaH 1
3a Iy’KHHKa — MUHEMaHUM yuentheM y huHaHcupamy
crambeHe HENOKPETHOCTH, WM 3a OaHke — IyTem
ofpauyHa HHKer MOHAepa PHU3MYHOCTH cTamOeHOr
KpeauTa odyxBaheHOr mporpaMom.

LTV panuo, MepeH 0IHOCOM BPEIHOCTH XMIOTEKAPHHX
cramOeHuX Kpeaura 3a uMje je obOesdbeheme
XMIIOTEKOBaH CTaH M MPOLEHEHE BPEIHOCTH THX
cTaHoBa, kpehe ce 3HAaTHO HCMOA pPeryIaTOPHUX
makcumyMma 1y T4 2025. uznocuo je 63,9% (62,6% y
T4 2024).2"7

On cenrembpa 2023. no nmeuembpa 2024. romuse
npuMemKBana je OA/lyka o [IpUBpEMEHHM MepaMa 3a
OaHKe Koje ce 0iHOCce Ha cTaMOeHe KpeauTe GU3HIKHM
miumma,’'®  kojom  je  omoryheno  mpuBpemeHo
OrpaHHuer-eé KamMaTHHMX CTona Ha crambeHe KpeauTe
Kako OM ce OuyBao >KHBOTHH cTaHjapa rpahana y
ycaoBuMa pacTyhux kaMaTHHX CTOMA.

Hakon npectaHka mpHMeHe Mepe KOjoM cy 10 Kpaja
2024. ropune Oule OrpaHMYeHE KaMaTHE CTOIE Ha
cTamMOeHe KpejauTe, palM [OJpLIKEe CTAOMIHOCTH
(MHAHCH]CKOT CHCTeMa M JKHBOTHOT CTaHAapaa [pe
CBera KOPHCHHMKAa cramMOeHHX KpeanuTa, y Jenemipy
2024. Haponua banka CpOuje je nonema Onyky o
[IPUBPEMECHOM OIPaHHYCHY KaMATHHUX CTOIa KOJA

*'7 Mspop: 6asa nenokpetnoctn Hapoane Gasxe Cpuje 0 npoleHama BpeIHoCTH
HENOKPETHOCTH KOje CY TNpeMeT XHIOTeKe H KpeauTuma obesdehenum
XHMNOTEKOM.

218 Caywbenn rnackuuk PC”, 6p. 78/2023.



YroBopa 0 KpeAnTy 3aK/byUeHWX C KOPHCHHKOM —
dusnukum  auuem.’'’ Ilomenyrom mepom Guio je
omoryheno za ce xoj nocrojehux 1 HOBUX cTaMOEHHX
KpeAuTa ¢ NPOMEHJBUBOM KaMaTHOM CTOMOM, Kao M
KOJI HOBMX KpeanTa ¢ (PUKCHOM KaMaTHOM CTOMOM, HE
MOKe NMPUMeHHTH KamaTtha crona Beha on 5%. Ha Taj
HauuH je obe3deljeH nocTenenu npeasak Ha TPIKUILHY
KaMaTHY CTOIy HAaKOH IIpecTaHKa IpHMEHe Mepe
OrpaHMYera KaMaTHUX CTona Ha cramOeHe KpeauTe.
[TomenyTo orpaHuderme cagpXaHo je Yy 3aKOoHy O
3AITHTH  KOpMCHMKAa  (MHAHCHjcKMX  ycayra’>
JoHeroM y maprty 2025,V cknajy ca OBUM 3aKOHOM,
g0 31. neuembpa 2025. romuse kox moctojehux u
HOBHMX CTaMOEHHMX KPEUTa ¢ MPOMEHLHBOM KaMaTHOM
CTOTIOM, K20 M HOBUX cTaMOEHHX KpeauTa ¢ (PUKCHOM
KaMaTHOM CTOTIOM, HHje ce Morja NpHMEeHHTH
HOMMHAHA KaMarHa crona seha oa 5%. Makcumanua
cTona 3a cramMOeHe KpeouTe ¢ NpPOMEHIBUBOM
kamaTHoM cronoM y 2026. u 2027. Guhe jennaka
NPOCEYHO] NOHAEPUCaHO] CTONK Ha nocTojehe kpeaure
¢ MPOMEHJBUBOM KaMaTHOM cTonoMm yBehaHoj 3a jenHy
neruny te crone. Orpanuuena je Ouna u edexruBHa
KaMaTHa CToMNa Ha cTamMbeHe KpenTe, Koja y TPEHYTKY
3aKJby4€Ha Yropopa 0 cTaMOEHOM KPEIMTY HE MOKE
outi Beha oj1 cTone 3aTe3sHe KamaTe yMameHe 3a 2,5
n.n. IloMeHyTuM 3aKOHOM je cucTeMckH ypeheHo
OrpaHuYe-e KaMaTHHX CTONa KO CBHX KPEIHTHHX

M9 CnywGenn rnaciuk PC™, 6p. 102/2024.

[pOHU3BOAa PpajgH 3allTATEC HWHTEpECca
(DHMHAHCH|CKMX  yciyra, y3 OuyBame
cTabHITHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.

KOPHCHHKA
H  jayame

Kperama Ha TpXKHIUTY HENOKPETHOCTH YKasyjy na
YMEpEH pacT IcHa, nosehana akTHMBHOCT Ha OBOM
TPAUIITY ¥ NOBOJBHUJH YCIOBM (PMHAHCHPAA MOTY
JIOZIATHO TIOJACTAKHYTH TPaXKiky CTAHOBHHINTBA 3a
crambenum Kpeauruma. MerospemeHo, peryiatopHe
Mepe yCMepeHe Ha 3allITHTY KOPUCHHKA (PHMHAHCH]CKHX
ycayra, Kao M peanusanija mporpama cramOeHux
Kpeauta 3a miaie (3akon o yrsphusamy rapaHtHe
meMe M CyOBEHLHOHMCamy Jella KaMaTe Kao Mmepa
NOJpHIKe MIaJuMa Yy KYyNoBHHM 1pse crambeHe
HENOKPETHOCTH), jonpuHoce Behoj 10CTYNHOCTH
cramOeHoOr QuHaHCHpama M YOnaKapamy PH3HKa 3a
AYKHHUKE, HAKO U3JIOMKCHOCT BapH_i&GI/IHHHM KaMaTHUM
cTomama M jake TpeicTaB/ka 3HauajaH  (hakTop
HEU3BCCHOCTH.

Hapogna ©6anka CpOuje naxk/bMBO NpaTH  CBe
1oKa3are/be KOjU ce 0JJHOCE HA OBAj CErMEHT TPXKUILITA
M MMa Ha pacronaraiy OpojHe Mepe H MHCTpYMeHTe
Kojuma OM ce MOTEHUMjaJHH pU3MLK C TPXKHLITA
HEMOKPETHOCTH MOTJIH OTPAHHYMTH.

20 Cyxbenn raackux PC™, 6p. 19/2025.



Ocepm 5: Ilpouene speonocmu cmamoenux nenokpemuocmu y 2025, zoounu

¥V 2025. rognHM HACTABIBEH je pacT MpoMeTa M 1ieHa HEMOKPeTHOCTH Y BelukoM Opojy 3emarba EVY, o ykasyje Ha nocteneHu
ONopaBaK TPaKmE HAKOH MEPHOJA BHCOKMX KamaTHHX cromna. Y CpOHju je HacTaB/beH pacT LieHAa HEMOKPETHOCTH, ald je
JIMHAMHKa TOr pacra ycnopeHa oj 2023. ca crabuiHAM pactom TokoM 2024. u 2025. roamue. Toxom 2025. roawne
zabenexeHo je moBehame npoMmeTa CTaHOBA KyIUBEHMX KPEJMTHHM CpeJICTBHMA, W TO Mpe cBera ycien yOnakaBama
KPEIMTHUX CTAaHAapia, MOBOLHUX YCIOBA HA TPXKHMINTY Paja M OrpaHHYaBama KAMAaTHMX CToNa Ha crambede kpeiure.”?!
[Mosehawy Tpaxe 3a XHNOTEKAPHHM KPEIHTHMA JIONPHHENO jé H NPETX0AHO yOnaxasame MoHeTapHuX nonuthka ELlb-a n
HBC.

IMonaun PI'3-2,”2% kao u undopmaumje u3 Gase nojgaraka o NpolieHamMa BPEAHOCTH HENOKPETHOCTH KOje Cy MpeaMeT
obesbehema kpeauTa (y Ja/beM TEKCTY: 0asa HEMOKPETHOCTH), yKasyjy Ha nosehawe LieHa HenokpeTHocTH Y 2025 roauHu.
[Mpema nonaimma PI'3-a, yKynad npoMeT Ha TPskHIITY HenokpetHocTH y Peny6auun Cpbujn usnocuo je 8,1 mapa espa, mro
je 3a 8,6% Buime nHero y 2024, 1 npeacTaB/ba PeKOPAHH NPOMET Ha TPKHUIITY HEMOKPETHOCTH.

Tabena 0.5.1. NpouereHe BpeAHOCTH CTaMOEHMX HENOKpeTHocTM y 2025.

MpoceyHa Mpoceyna Mpomenay MuHumanHa Makcumanna Bpoj
npouetbeHa npoueteHa opHocy npoueteHa npoueteHa NpoLes-aHux
BPeOHOCTNO M® BPEAHOCTNO M’ HanpeTxoaHy BpegHocTnom® BpeaHoctnom® HEMOKPETHOCTH
y 2025. y2024. roauHy y2025. y2025. y2025.
(YEUR)* (YEUR) (y%) (YEUR}) (YEUR)

Peny6nuka Cpbuja 1.765 1.602 10,2 133 9.500 11.074
Beorpagcku permon 2629 2.365 11,2 203 9.500 4.551
Beorpapn — Cascku seHay 3.99 3.891 26 1.558 9.500 176
Beorpan — Ctapw rpag 3.875 3579 83 1.290 6.267 148
Beorpan — Bpauap 3.649 3.296 10,7 3 5898 208
Beorpan, — Hoeu Beorpan 3.096 2719 139 1513 5209 889
Beorpag — Boxaoeat 2669 2.446 9.1 459 4671 527
Beorpan, - 3se3papa 2605 2.268 149 810 4.801 649
Beorpag — 3emyH 2.509 2.181 15,1 440 4632 439
Beorpag — Yykapuya 2441 2139 142 538 4895 368
Beorpag, - Manunyna 2387 2.093 14,1 485 4914 381
Beorpag, — Pakosuya 2241 1.842 21,7 919 3.655 326
Beorpag — CypyuH 1.658 1.441 15,1 477 3.446 65
Beorpag - Npouka 1.325 1.215 9,0 344 2111 91
Beorpag — Conor 1.264 1.085 16,6 600 2295 21
Beorpag, — OBperosa 1113 1132 A7 203 3.050 74
Beorpan — MnapneHoeau 1.102 1.077 24 326 1.528 79
Beorpaa — Nasapesal| 818 909 -10,0 226 1610 S
Beorpan — Bapajeso 729 747 -24 290 1818 43
Peruon BojsoguHe 1.309 1.197 94 133 4178 3.700
Hoew Cag 2045 1.920 6,5 246 4178 1.628
OcTane onLUTUHE peroHa 886 788 124 133 2622 2072
PervoH jyxHe u ucroune Cpéuje 1.209 1.063 13,7 144 3.967 1.029
Huww 1.563 1.342 16,5 349 2950 535
OcTane onLuTMHe peruoHa 878 817 74 144 3.967 454
Z:r;:il;m i 1.159 976 18,7 243 4.509 1.794
Kpanjesay 1.301 1122 16,0 324 2550 374
QcTane onwrnHe pervoHa 1.120 939 192 243 4509 1.420

* MpenumuHapHa NpoueHa, npu Yemy ce ovexyje na GaHke Tokom 2026. HacTase Aa A0CTaBrbajy npouexe us 2025.
Hanometa: Mogauu ce 3acHuBajy Ha NpBUM npolieHama cTaHosa W kyha y nocTynky opobpasatba cTambenor kpegura.
Wagop: HBC.

V a3y HenokperHocTH, Kojy je Haponna danka Cpduje Gopmupana y oktobpy 2015. rojguHe, o/l No4eTKa W3BELITABAA
6anaxa 1o kpaja 2025. ronuHe, 3aKJbyYHO € NogauuMa aoctaBbenuM 1o 20. mapra 2026. ronune, yHeTH cy nojauu o 232.215

HENOKPeTHOCTH, YHja je npouermeHa BpeanocT 9.050,7 mapa aunapa. Hajeehu Opoj yHeTHX nojaraka 0JJHOCH ce Ha ctamOeHe
HenokpeTHocTH (74,7% ykynHor 6poja HENMOKPEeTHOCTH), JOK je, MpeMa MpOLEHhEeHHM BPeIHOCTHMA HEMOKPEeTHOCTH,

221 Opyka 0 NPUBPEMEHOM OrpanHueHy KaMaTHHX CTONA KOJI YTOBOPA O KPEJIMTY 3aK/LYUeHHX ca KOPHCHHKOM — drsuukum mieM (,,Crysxbenn rnacumuk PC”, 6p.
102/2024) u 3akona o 3aTHTH KopucHHKa duHancHjckux yenyra (,,Coyx0Genn rnacuuk PC™, 6p. 19/2025).

2 htips:iivwww.rgz. gov.rs/ YD1 %80%D0%B3 %D0%B7-%D0%B8 % D0%BD%D0%B4%D0%BS %D0%BA %D %81-%D1 %86 %D0%B5 %D0%BD%D0%B0-
2%6D1 %81 %D 1%82%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%D0%B(0
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JIOMHHaHTHO ydeinhe KOMepUMjaTHHX HEeMOKPETHOCTH Kao cpejcTsa obesbehema (80,3% yKynHe npolemheHe BpeTHOCTH
CBHMX HEMOKPETHOCTH YHETHX y 6a3y HeNOKpeTHOCTH).

V ckiady ¢ nojauMma o NpBUM MpOLEHaMa CTaMOeHHX HEMOKPEeTHOCTH,”> aaTHX Kao cpeacTBo obesbeliema 3a crambene
KpeauTe yHeTe y 0a3y HeNOKpPeTHOCTH, POCeYHa MpoLekheHa BPeJHOCT Mo KBaapaTHoM MeTpy 3a Penyonuky Cpoujy y 2025,
roJHHH H3HOocKna je 1.765 espa.

¥ Tabenn O.5.1. npuka3zaHa je nmpocedHa NpoLeHEHa BPeJHOCT cTaMOEHHX HEMOKPETHOCTH [0 KBAAPATHOM METPY, Kao W
MaKCHMaJlHa M MHHHMalHa NpOLEkeHa BPeJHOCT MO KBajJpaTHOM MeTpy Ha TepuTopHjn PemybGauke CpGuje, mo
CTATHCTHYKUM PeroHMMa, ojapeheHnM rpajoBima 1 oniuTHHama y Oeorpajackom pernony tokom 2025, roause.

[TpumeTHa je 3HauajHa aucnepsuja BpeaHocTH ctaMOeHNX HenokpeTHocTH u3Mely pernona y Peny6nuuu Cpouju. [Tpoceuna
MPOLEHEHA BPEJHOCT M0 KBAZpaTHOM MeTPY y Beorpaackom perHoHy of 2.629 epa 3HaTHO je Beha oj1 mpoceuHe npolemeHe
BPEIHOCTH MO KBAJPaTHOM MeTpy Y Apyrum pernonnma (Bojsoauna — 1.309 espa, peruoH jy:kae u uctoune Cpbuje — 1.209
espa u pernol lllymanunje u 3ananse Cpbuje — 1.159 espa). C 063upom Ha To 1a ce Hajsehn Opoj npoueweHHx cTaMOeHHUX
HEMOKPETHOCTH OJHOCH HA BeorpajJcku pernoH, MoXKe ce 3aKJbYYHTH JIa je MpocevHa MpolemkeHa BPeHOCT Mo KBaJAPaTHOM
meTpy cramOeHux HenokpeTHoctH y PenybGanum CpOuju y Benukoj Mepu oipelieHa kpeTameM BpPeAHOCTH MpOLEHA
CTaMOEHHX HEMOKPETHOCTH Y TOM PETHOHY.

Takohe, y GeorpajckoM perdoHy MOCTOjH JMCMIEp3Hja NMPOCEYHE NMPOLEHhEeHe BPEJHOCTH cTaMOeHHX HENMOKPETHOCTH M0
KBaZpaTHOM MeTpY IO ONIUTHHAMA, Ta Ce TAaKko MO0 PeJaTHBHO HIKUM MPOCEYHHM IpOLieHaMa BPEAHOCTH H3JBajajy
NIPUrpajicKe OTIITHHE W ONIITHHE Ha nepudepujn rpaga. C apyre crpaHe, MpoceyHa NPOLEHEHA BPEJHOCT MO KBAAPAaTHOM
MEeTpY y ONUITHHAMA Y Y#KeM LeHTpy rpaja 6una je usnan 3.600 espa (Cascku Benan — 3.991 espa, Crapu rpan — 3.875 espa
n Bpauap — 3.649 eppa). TakBa nucnep3uja npocevyHHMX MPOLEHEHUX BPEIHOCTH TO KBAZPATHOM MeTpy cTamOeHHX
HEMOKPETHOCTH 3acTyMJbeHa je He camo y Oeorpajickom peruony Beh u y Apyrum pernonannum uentpuma —y Hosom Cany
y ojiHOCY Ha ocTasie onuthHe Y Bojsoaunn (Hosu Can — 2.045 espa, octalie oniuTHHE pernoHa — 886 eBpa), y perHony jyiHe
u ucroune Cpb6uje (Huw — 1.563 eBpa, ocrane omurtHHe peroHa — 878 eepa) u pernony Lllymanuje u 3anaaue Cpbuje
(Kparyjesau — 1.301 espa, ocrane onwrtuHe pernona — 1,120 espa).

MpadukoH O.5.1. KpeTare npoueweHe BpeAHOCTH U 6poja cTaMBeHUX HEMOKPETHOCTHU MO PerMoHMma

(y EUR no m?) (6p. HEenokpeTHOCTK)
3.100 6.000
2.600 5.000
2.100 4.000
1.600 3.000
TG0, |
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'15.  2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
——— Peny6nuka Cpbuja s BEOrPafCckn PervoH
PeruoH jyxHe u nctodHe Cpbuje e PeryoH Lymagwje v 3anagHe Cpbuje

PervoH Bojeogune

HanowmeHa: Moaaum ce 3acHMBajy Ha NpeumM nNpoLeHama cTaHoea v kyha y noctynky cnobpaearsa crambeHor kpeauTa.
Masop: HBC.

MakcumManHa nojeaHHavyHa BpeJHOCT NpolekeHe cTaMOeHe HeMOKPETHOCTH MO KBagpaTHOM MeTpy Y 2025, peructposana je
Ha TepuTOpHuju oniuTuHe CaBCKH BeHall, a HajHWKA KO/ HEMOKPETHOCTH KOja ce Hanasu y perioHy Bojsoaune.

Y omHOCY Ha NPETXOHY FOJHHY, MPOLeHheHe BpeHOCTH cTaMOeHHX HEMOKPETHOCTH TI0 KBaapaTHoM MeTpy y 2025. nopacne
cy 3a 10,2 % y Peny6muum CpGujn, 3a 18,7% y pernony Lllymanuje u 3ananne CpOuje, 3a 13,7% y perHoHy jy’He H HCTOYHE
Cpbuje, 3a 11,2% y beorpaackom pernoHy u 3a 9,4% y Bojsoaunu. Tokom 2025. na HuBoy Penybnuke Cpbuje ykynHo cy
esugenTHpane 11.074 npouewne, wTo je 3a 1.789 npolieHa BuIe Hero y npeTxojHoj roauHu. HaseneHo noeehame Opoja
npolieHa ojpaxasa Tpenj noeeharwa Opoja KynosuHe cTaMOEHHX HETOKPETHOCTH CPENCTBMMA W3 KPE/IHTa.,

22 Tloa cravBeHUM HENOKPETHOCTHMA Y 0BOM OCBPTY MOpasyMeBajy ce cTaHoBH i kyhe KOji Cy NpPOLetheHH Paldi KOHCTHTYHCAH:A XHIIOTEKE HA BHMA Kao CpeicTBa
obesbehersa crambeHnx KpeauTa.



ITpoceune npoluemene BpeIHOCTH cTaMOeHe HEMOKPETHOCTH MO KBaJIpaTHOM MeTpy oA okTobpa 2015. no kpaja 2025. roanHe
uMajy TpeHa pacta u 3a Peny6nuky Cpbujy u 3a cse nojeannaune pernone (Ipaduxkon 0.5.1).2%

Ha ocHoBy nopartaka n3 Gase HEMOKPETHOCTH, MPOCEYHA MPOLEr-eHa BPEIHOCT CTaMOEHHX HEMOKPETHOCTH TIO KBA/IPAaTHOM
MeTpy MOXE Ceé YTBPJMTH He CaMO 10 PerHoHHMa M OmTHHAMa Beh W Npema roJMHH W3rpajiibe, BPCTH HENOKPETHOCTH
(kyha/cran), ctpykTypu cranosa u candHo (Tabena 0.5.2).

Tabena O.5.2. MNpoceyxe npoueteHe BpeAHOCTH CTAMGEHMX HENMOKPETHOCTH ToKOM 2025.
(roauxa warpanwe, BpcTa, CTPyKTYpa)

MNpoceyna Mpema roaMHK Npema Bpc Mpema cTpwTyPH
npouekseHa u3rpagme HEeNoKpeTHOCTH CraHa
epeaHocTno m’
(yEUR)* Hosorpanwsa Craporpagiwa Cran Kyha 05 1415 2-25 335 4+
Peny6nuka Cpbuja 1.765 2,081 1.682 2,146 664 2667 2253 1989 2123 2338
Eeorpagcku pervoH 2629 2862 2.580 2767 1008 335 2769 2619 2747 2973
Beorpap — Cascku seHal 3.991 5.047 3.525 3.954 4551 4616 3655 3707 4089 3.994
Beorpan — Ctapw rpaa 3.875 4.702 3.820 3.875 - 4879 4083 3786 3978 3653
Beorpag — Bpavap 3649 4.102 3.580 3.649 - 4141 3768 3572 3584 3681
Beorpaa — Hoseu Beorpag 3.096 3912 3.018 3.100 15613 3866 3248 3124 2982 3175
Beorpaa — Boxposay 2669 3.062 2.589 2727 1316 3182 2884 2819 2647 2513
Beorpag — 3sespapa 2605 2.539 2622 2624 1266 3195 2748 2570 2535 2626
Beorpaa — 3emyH 2.509 2733 2.448 2.576 959 3058 2706 2482 2645 2435
Beorpan — “ykapuua 2441 2654 2393 2525 897 2633 2459 2479 2471 2743
Beorpag —Manunyna 2.387 232 2394 2413 1595 3001 2559 2285 2458 2374
Beorpan — Pakosvua 2241 2.724 2138 2253 1490 2436 2347 2246 2281 2083
Beorpag — CypuuH 1658 1.778 1478 1918 1191 3000 1934 1934 1841 -
Beorpag —Mpouka 1.325 1627 1.041 1.568 844 1916 1705 1581 1449 996
Beorpaa — Conor 1.264 1416 1.032 1.565 1.228 - 1218 1729 1478 -
Beorpan — O6 pe+osay 1113 1.597 1.019 1.535 645 - 1793 1543 1430 1412
Beorpag — Mnage+xosay 1.102 1.310 962 1213 443 - 1229 1244 1250 1.072
Beorpap — Nasapesay 818 1.371 7 1.166 433 1367 1238 1230 1123 1.045
Beorpan — Bapajeso 729 1.361 692 1.027 673 - 1091 1135 995 885
Pervon BojsoguHe 1.309 1.801 1.150 1.795 620 2436 2012 1695 1700 1863
Hoewu Can, 2045 2.165 1.982 2241 879 2726 2419 2224 2107 2195
OcTane OnwTUHe pervoHa 886 1.406 769 1.286 582 1425 1361 1270 1302 1222
PervoH jyite U uctouHe Cpbuje 1.209 1.628 1.110 1.442 560 1669 1.547 1388 1.500 1.353
Hiw 1.563 1.757 1.487 1677 785 1954 1778 1671 1702 1523
Ocrane onwruHe pervoxa 878 1.302 828 1127 491 1277 1244 1110 1118 1.086
PervoH LLiymanuje u 3anague Cpbuje 1.159 1.584 1.042 1.375 655 1695 1611 1319 1332 1.219
Kparyjesay 1.301 1.639 1.192 1.525 682 1780 1705 1480 1524 1.451
Ocrane onLwTuHe pervosa 1.120 1.666 1.001 1.331 649 1677 1592 1269 1.269 1128

* Npenumu=ap+Ha nNpoLieHa, Npy Yemy ce ovexyje aa Garke Tokom 2026. HacTase fa A,0CTaBrbajy npoueqe ua3 2025.

Hanomena: MNopgauu ce aacHveajy Ha NpsuM NpoueHama cTaHoea 1 kyha y nocTynky onobpasata cramberor kpegura.
Mop, HoBorpaaH-0M ce cmaTpajy cTamBeHe HenokpeTHOCTK uarpahexe 2023, 2024. wnu 2025.

Waeop: HBC.

INpoceyHa nmpouemkeHa BPEAHOCT N0 KBAAPATHOM MeTPy cTaMbeHe HEMOKPETHOCTH y HoBOrpaamwk y 2025, uzHocuia je 0Ko
2.081 espa y Peny6auum Cpbujn (2.862 eBpa y GeorpaackoM pernoHy) M BHILA je OJ MpOceyHe MpOLeeHe BPeIHOCTH
CTapHjHX HEMOKPETHOCTH, Koja je u3nocuna 1.682 espa (2.580 eBpa y 6eorpaiickoM pernomy).

Takobe, npumeTHo je 1a cy npoceyHe NpoLewkeHe BPEJHOCTH MO KBaJApaTHOM MeTpy craHosa (2.146 espa y CpoOuju u 2.767
eBpa y 6eorpaJIckoM perHoHy) 3HaTHO BHILE OJ1 TPOCEYHHX NPOLEHEHHX BPeJHOCTH 1O KBaApaTHOM MeTpy Kyha (664 espa
y Cpbuju u 1.008 eBpa y 6eorpaackom peroHy).

[TocmaTpaHo mpema CTPYKTYpH CTaHOBA, HajBHIIA NPOCEYHA MPOLEH:EHAa BPEAHOCT M0 KBaapaTHOM Merpy y Cpbuju
3abenexena je ko rapcomepa (2.667 espa) u uerBopocoOHuX M Behux ctaHoBa (2.338 eBpa), wo je cinyuaj u y Georpaackom
PETHOHY — HajBHILY [POCEYHY MPOLEmEeHy BPEAHOCT HMajy rapcomepe (3.356 espa), a 3aTuM ciiejie 4eTBopocobHu 1 Behu
cTaHoBH (2.973 eppa).

Hajsuiue craHoBa koju npeacrasbajy odesbelhere no craMmbeHMM KpeauTHMa a npolemkeHn ¢y y 2025. rouHN Hanasu ce y
srpanaMa c uetupH (1.842), ner (1.808) u Tpu cnpara (1.393), wro uunu 51,9% ykynsor 6poja npouemenux cranosa (9.714)
M yKasyje Ha 1o jga y CpOuju 3rpana TMX CpaTHOCTH MMa HajBuiue. Takolje, HajBHIlle HABEJEHUX CTAHOBA HAJIA3M CE Ha
nocneamwem (2.449) u npernocneamwem cnpary (1.913), wro ynnu 44,9% yxynsor 6poja npouemenux cratosa. LlITo ce Tuye

4 Bpoj HeMoKPeTHOCTH je pHKasaH cTyGHMACTHM IPHKA30M (J1eCHa 0ca), & NPOLIEHEeHa BPEJIHOCT HENOKPETHOCTH 110 METPY KBAIPATHOM JIMHHJCKHM NPHKa3oM (neBa
oca).



3acTyM/LEHOCTH CTAHOBA MPEMa CHPaTHOCTH, HAJBHILE CYy 3aCTYIUbEHE MpOLEHe BPEJHOCTH 3a cTaHoBe Ha npeoM (1.764),
apyroM (1.620) u tpehem cnpary (1.528), wro npeacrasmsa 50,6% ykynHux npoleHa cBUX craHosa (Tadena 0.5.3).

Tabena 0.5.3. Bpoj npoueHa ctaHoBa Tokom 2025. no CNPaTHOCTA CTAaHOBA M CNPATHOCTK 3rpaga

(Criparroct 3rpana) n:_";:::a 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 156 16 17 18 192021 2223 24 2526 28 30 31 34 40 m::::no
chpaTHocTy
{CnparHocT cTavosa) cTaHa
Cyrepex 19
MNpvaemroe v Ry SR SR S S | T T 1 1 _
Bicoko Pprsemne 2 e 1 1 15
1 T e 4T B 5.4 18 3 1
2 3B 28 5 13 10 [l el O TR [ R R « - | 1
3 45 39 e 7 T 76 1 19 1
4 B30 > 15 7 0 2 65 1 11
5 S0y o0 7 3 12 5 33 2 2 3
6 65 42 25 19 11 12 7 6 2 3 2909 1
7 B 39021 15 5 9 4 7 4 3 2 11111
8 70 3 14 19 8 10 6 & 2 2 1 111 11
<] R L R [ o (R T B T R B 1 1
10 162 B13M 51 1 2 2 1 1 8
L E 17 8- 0. a3y g A o o)
12 4 g 8 5321 2 3 1 %
13 Bia 8 e 1 3
14 3 4 0 B HCTI 1 17
15 ) 1.5 1 18
16 2 1 6
17 I R ) 11 18
18 2 2019 1 1 8
19 1 1 1 3
20 2 2
22 1 1 2
2 2 3
30 1 1
31 1 1

YKynHO NpoLiexa no 2
cnpaTHOCTW arpage 25 278 701 444 343 185 186 98 129 88 82 38 27 32 24331312 8 3 3 17 16 1 3 9714

Hanomena: Mogauum ce 3acHWBajy Ha NPBUM NpoLeHama cTaHoea y nocTynky onobpaparsa cramberor kpegura.
Waeop: HEC.

TMocmaTpano no 6pojy coba, y 2025. rogMHM HajBHLIE Cy 3acTylJbeHe NpolLeHe BpPeAHOCTH ABocoOHMX crtanosa (2.103
CTaHOBa MpocevHe NoBpirHe 52,7 KBajpaTHUX MeTapa), ABounocodoHux (1.593 crana npoceuHe nospiuute 61,3 kBajpaTHa
Metpa) u Tpocobrux (1.530 — npoceuxe noepiinHe 70,5 KBagpaTHHX MeTapa), WITO npeacrasmka 53,8% cBHX mpoueHa
craHoBa. [IpoceyHa noBpiIMHA CBUX CTAHOBA uMja je mpoleHa u3BpiueHa y 2025, u3nocu oko 60,3 kajparHa MeTpa, JIOK je
Mezamnjana 58,0 kBajpaTHUX MeTapa.

TMopauu 13 Gaze HEMOKPETHOCTH MPEACTABIbajy BajkaH U3BOP 3a aHau3y ojHoca u3Meljy ucrumaheHor KpeauTa v npolemheHe
BPE€AHOCTH XHIIOTCKOBAHE HECIIOKPETHOCTH, LUTO jf: 01 BEJIHKOI 3Haqaja 3a npaher—be aJeKBATHOCTH 068366?)8[—1:3 KpeauTa u
caMiUM TuM oMoryhasa JoHOIIene NpaBoBpeMEeHHX OAYKa O aleKBaTHOj NMPHMEHH MaKpOTIpy/JeHIHjaTHHX MHCTpyMeHaTa
YCMEPEHHX Ha OrpaHHYaBabe PU3MKA ¢ TP/KUILTA HEMOKPETHOCTH KOjUMa ¢y OaHke u3noxexe. 3Ha4aj cBeo0yXBaTHE aHaJlu3e
OBMX l0aaTaka — H Y KOHTEKCTY npahel-ba TPEHAOBA W KpE€Taka Ha TPIKHMIUTY HENOKPETHOCTH, H Y OKBHPY MPOLECHE PU3HKaA
KojuMa cy BaHKe M3/103KEHE 110 OCHOBY XHIIOTEKADHOT KPeAHTHpama — Hamehe noTpedy 3a KOHTHHYHPaHHM yHanpeljemem
oOyxBara ¥ KBanuTeTa oBe 0ase, Kao U pa3BojeM HampeHHX ajnara.



1V. ®unaHcHjcka CTA0MIHOCT

IV.1. Pery1aTopHH OKBHP KA0 NOAPIIKA
(puHaAHCHjCKOj cTAaOMIHOCTH

IV.1.1. MakponpyaeHUHjaIHA MOJHTHKA

Jauuna cercke (unancujcke kpuze uz 2008/2009.
rojIMHE yKa3aa je Ha I10Tpedy CUCTeMCKOT NpHCTya
peryiaumju MHAHCH]CKOT CEKTOpa M CYNepBH3HH, €
003MpOM Ha TO jla Cy caBlajaHe TPH BeoMa BaKHE
neknuje: (a) pasBoj (MHAHCH|CKOT CHCTeMa HMa
Aanexo Behu yTHIa] HA €KOHOMCKY aKTMBHOCT HETO
WTO Cce TO MUCIMao paHuje, (0) TpOLIKOBH
(MHAHCH]CKE KpH3e CYy BeoMa BHCOKH, (B)
cTaDMJIHOCT 1leHa HHWje [I0BOJbHA 3a TOCTH3aHe
¢unaHcHjcke  cTabunHocTH.  YOp3aHH — pa3Boj
MakpornpyAeHLujalHe MOJIWTHKE Y NEPHOJY HaKOH
ceercke  (pMHaHCHjcKe  KpH3e, YCMepeHe Ha
OrpaHMYaBambe CHCTEMCKHMX pHU3HKa KojuUMa je
H30keH (PMHAHCUJCKM CHCTEM Kao IleJIHHA, Kao M
NpHMeHa MAaKpOTpyAeHLMjaTHUX MHCTpyMeHaTa M
Mmepa, omoryhunu cy jga rnodaiHu (UHAHCH]CKH
cucteM Oyae OTIOPHUJM HA HapexHE [OTeHLHjaaHe
KpH3e. 3axTeBH 3a KalMTAallOM W JHKBHIAHOCHH
3axteBH yTBpheHH peryJaTopHuM cTanaapaoMm bazen
[I1** ojaganu cy OTHOPHOCT (PHHAHCH]CKOT CHCTEMa
y Horieny  COIBEHTHOCTH M JIMKBHJHOCTH.
CnpoBoheme Mepa Makponpy/JIeHIHjaqHe MOTHTHKE
y TperxogHOM [epuojy JONpHHENIO je |
ybnaxapamy pU3HKa M3a3BaHNX
BUIICAUMEH3NOHAIHOM cBeTckoM Kpusom. Ogsa
KpH3a je 3amodera Hajupe NaHAEMH]OM BHpyca
KOpOHa, 4a T1OTOM  HACTAB/bEHA  HM3PAXKEHHUM
r100anHUM  HEHM3BECHOCTHMA YCled EHepreTcke
KpU3e, TeONONMTHUYKMX TEH3Mja, TPrOBHHCKHX
paroBa, WITO je TIPOY3POKOBANO 3acCTOj y JaHINWMa
cHabneBama, nopact uHdIanuje v riaodaiHu pacr
KaMaTHUX CTOIA, Ka0 H yCHOpaBamke MpPHBPEIHOT

pacta. Mnak, 3axBaspyjyhu mnpumenn mepa wu
MHCTPYMEHATA MAaKpoNpyAeHLHjalHe  [OJHTHKE,
koju he OuTH nerasbHUje pasMaTpaHW y HACTaBKY,
(unancujckn cextop je ©Ouo panexko 0Oobe

[PpUTNIPEMJBEH [1a OATOBOPH Ha H3a30BE OBUX KpH3a

2 Buwe o baseny Il sugern y Toguiirsem u3sellTajy o CTabHIHOCTH
(puHaHCH]CKOD chcTeMa ¥ 2011, cTp. 75-71.
(https://www. nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/publikacije/fs/finansijska
_stabilnost_11.pdf).

20https :/Awww.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/finansijska-
stabilnost/ostalo/makroprudencijalni_okvir_201503.pdf

HEro ITo je To OO ciiydaj npejl no4eTak CBeTcKe
¢bunancujexe kpusze 2008/2009. rogune.

Unanowm 4. cras 1. Tauka 3. 3akona o Hapojanoj 6anuu
Cpbuje (,,Cayxbenn rimacauk PC”, Op. 72/2003,
55/2004, 85/2005, — np. 3akon, 44/2010, 76/2012,
106/2012, 14/2015, 40/2015 — onnyka ¥YC, 44/2018 n
19/2025) nponucano je da je 3akoHCKa (YHKLHja
Haponune 6anke Cpbuje 1a yTephyje U cnpoBoam, y
OKBHUPY CBOj€ HaJUIeKHOCTHM, aKTHBHOCTH H Mepe
paju ouyBama M jadarma cTabMIHOCTH GHHAHCH|CKOT
cucrema. Haeenena ojpenba jaje mpaBHM OCHOB
Hapojuxoj Oanum CpOuje na mpeay3uMa Mepe 3a
OCTBapeibe jEeAHOT OJ MeHMX LHbEeBa, a To je
ouyBame H jauyame crabu/IHOCTH (UHAHCH]CKOT
cicrema (unaH 3. crae 2. 3akoHa o Haponnoj 6anun
Cpbuje). Paau nedunmucama MakponpyaeHlHjamIHe
noauruke, Hapoana Ganka CpOuje je 2015. ronune
objaBuna  MakponpyaeHujanHu  OKBHP™*®

KOHCYJITATUBHH JIOKYMEHT KOjuM ce Onuxke ypehyjy
LMJbEBH, MHCTPYMEHTH M TIPOLIEC JOHOIIEHa Mepa
MakKpomnpyaeHIHjaTHe MOTUTHKE. Hakon
objaBbuBakba  Makponpy/leHUUjaqHoOr  OKBHpa,
ycBojenu cy nporucu®?’ kojuma ce y jomahu npasuu
CHUCTEM TNpeHocH peryllaropuu crannapa basen III,
KOjM IIPe/ICTaB/ba jeflaH 0 KIBYYHHX PeryaTopHHX
O/I'OBOPa  HA  CBETCKY  (DHHAHCHjCKY — KpH3y
2008/2009. roaune. [TomeHyTH IPONKUCH YCBOjEHHU CY
y neuemOpy 2016. roguHe, a wmUX0Ba NMpUMEHa je
nouena 30. jyna 2017. rogune. CactaBHu €0 OBOr
perymatopHor nakera jecte u  Ommyka o
azexkBatHoCTH Kanutala 6anke (,,CiyxOeHu riacHuK
PC”, 6p. 103/2016, 103/2018, 88/2019, 67/2020,
98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022,
48/2023, 110/2023, 102/2024, 41/2025, 70/2025,
101/2025 u 104/2025 — ucnpaska). OBOM 0OJUTYKOM
cy, u3mehy octanor, perynicany 3alITHTHH CI0j€BH
KanuTana, Koju NpeiacTaBibajy MOJaTHH OCHOBHH
akKIMjCKH KamuTan kKoju cy Oanke y ofaBe3n ma
OJpKaBajy  M3HAJ  MPONHCAHOI  PeryliaTopHOr
MHHHMYMa Kako OH Ce OrpaHMYWIH CHCTEMCKH
pPU3HIIM Y (HHAHCHJCKOM CcHCTeMy. 3allTHTHH
CJIOjEBM  Kamurana Mory ce KOPHCTHTH 3a
OTpaHHYEIe PHU3HKA KOjH MOTy OWMTH IMKIMYHE
(3aITHTHH  CJIO] 3@ O4YyBame KanuTana o
KOHTPALMK/IMYHN 3aIITHTHH CJI0j KamuTana) WIH

227 Osaj perynatopuy nakert 0dyxsara os1yxe Haposue 6anke Cpouje, koje cy
objasibene y ,,Cinyxbenom rnacuuky PC”, 6p. 103/16 on 22. neuemtpa 2016,
1 10: OuIyKy 0 anekBaTHocTH Kanutana Oanke, OMnyky o objaBbHBarby
nojaraka W WHhopmaunja Ganke, OLTyKy © H3IBELITABalLY O AICKBATHOCTH
KanuTtana banke, Owyky o 3MeHama M nomyHama Oanyke o H3BelITABAY
Ganaka, Omnyky o ynpaB/baky PH3HKOM JIHKBHAHOCTH Ganke u Omnyky o
u3MeHama H nonyHama OuTyKe 0 ynpaBlbakby pH3HiliMa Ganke. Ose onnyke y
nomally perynaTMBy npeHoce 3axTeBe IPONKMCAHE PENEBAHTHOM YpeaGom,
oaHocHo mupektusoMm EY (Regulation (EU) No 5752013 of the European
Parliament and of the Council of 26 June 2013 on prudential requirements for
credit institutions and investment firms and amending Regulation (EU) No
648/2012 (CRR), Directive 2013/36/EU of the European Parliament and of the
Council of 26 June 2013 on access to the activity of credit institutions and the
prudential supervision of credit institutions and investment firms, amending
Directive 2002/87/EC and repealing Directives 2006/48/EC and 2006/49%/EC
(CRDIV)).



CTPYKTYpPHE MpHpoje (3alITHTHH C10] KanuTana 3a
CHCTEMCKM 3HavajHe OaHKe W 3alITUTHH  CJI0j
KanuTaia 3a CTPYKTYPHH cicTeMcku pu3uk) (Tabena
IV.1.1). 3aTuTHH CI0jEBU KAUTAIA NPEJCTABbA]Y
Haj3Ha4yajHUje MaKpOIpyJIeHLHjalHe HHCTPYMEHTE
3acHOBaHe Ha Kanurtamy Oanaka. M3epuinu oabop
Haponne danxe CpdOuje, na ceanuum oapxanoj 11,
neuembpa 2025. roause, yeojuo je Oanyky o ctonu
KOHTPAIMKJIMYHOr 3AI0THTHOT CJ0ja Kanuraga 3a
Peny6mky Cp6ujy,**® kojom je yrsphena crona o
0,5%, a koja he ce npumemuBaT o1 15. neuembpa
2026.**° rogune. Ha Taj maumn, nosehamem crone
KOHTPallMKJIMYHOI 3alUTHTHOT C/I0ja  Kanurasa,
Hapoana 0anxa CpOuje nenyje mpoakTHBHO paan
javama (uHaHcujcke crabuiHocTH, nocebHO ¥
yCIOBHMA W3paxkeHe riobanHe HewspecHoctH. Ha
cenHuM oapxanoj 12. mapra 2026. roauue, crona
KOHTpALMKIMYHOr 3alUTHTHOT C€jl0ja Kanuraza 3a
Peny6auky Cpbujy 3anpikana je na Husoy oa 0,5%.
OnpxaBameM KOHTPALMKIWYHOI 3aITHTHOr C€J0ja
kanuTtana obe3behyje ce nmpaBoBpemeHa amokaldja
JI0/IaTHOT OCHOBHOI @KLIMJCKOI KaluTana, 4uMme ce
jaua ortnoproct OaHkapckor cextopa Peny6Giuxe
CpOuje. OanykoM 0 YOpasbawy — PHU3MKOM
muKkBUAHOCTH Oanke (,,Ciyskdenn rnacHuk PC”, 6p.
103/2016) ysemen je  mnokaszaress nokpuha
JAMKBHIHOM aKTHBOM. Mcrmymeme OBOI 3axTeBa
oMoryhasa Oankama ja M3JpiKe NPEeTIOCTABILEHH
JMKBHAHOCHHU oK y mepuoay ox 30 nana. Ha Taj
HAuMH je NMPerno3HaT 3Hauaj aJleKBaTHOT yIIPaB/bakha
PH3MKOM JIMKBHIHOCTH Yy ClpedyaBamy HACTaHKa
(uHaHcHjecke Kpuse. Paau ymamema pH3HKa 0]
HacTaHka uad  nosehama  3HayajHe  pouHe
Heycknahenoctn  msmehy wM3Bopa cpejicraBa W
nnacmaHa Oanaka |y  PenyOmuum  CpOuju
NOJICTHIAKA OCTambahba Ha JyTOpOuHHje H3BOpE
¢duna"cupama, y HoBemOpy 2023. roause Haponna
tanxa CpOuje nonena je Hory OTyKy O yHpaBibaby
pH3HKOM aukBuaHocTH Oanke, ™’ koja ce npumemyje
o1 30. jyna 2024. roaune, kojoM je, u3mely ocraor,
yBEleH Iokasareb HETO CTabMIHUX  H3BOpa
¢unancupama. IlomeHyTH TokazaTte/b NPEICTARbA
MaKpOIpy/AeHIHjalIHH HHCTPYMEHT KOjJUM ce 3aXTeBa
MOKPUBEHOCT  MPOIEHEHOr  MOTpedHOI  H3HOca
JAYTOPOYHUX M3BOpPa (MHAHCHPAMA PACMONI0KHBUM
U3HOCOM CTaOMIHOT AyropouHOr (MHAaHCHpamwa (y
nepuosly O jeaHe TOAMHE TOKOM  Koje  je
(MHAHCHjCKH  CHCTEM CYOYeH ca  CTpPEeCHUM
ycinoBuMma). [lopen Tora, usmemeHa cy npasuia 3a
obpauyn  nocrojeher  nokazareska  nokpuha
JTHKBH/IHOM 28KTHBOM.

Kpajem 2019. roamne yrtBpheno je nma cy
CYNEpBM30PCKH W PErylaTOpHH  3aXTEBH Y

28 Cmywbenn rnaciux PC”, 6p. 112/2025,

2% 33 puwe wuudopmaunja nornematw Ocepr 2: Tlopehame cTone

KOHTPALMKIMYHOr 3ALITHTHOT CN0ja KanHTana pajH jayaba OTNOPHOCTH
HanKapeKor cekropa.

Tabena IV.1.1. 3awTuTHK cnojeBu kKanutana y Cpbuju

3awTMTHU cnoj 3a ovyBake Kanurana

Opnykom © agexsaTHocTW kanurana Gawke (,.Cnywbenu rnachuk PC”, 6p
10372016, 103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 592021, 67/2022,
137/2022, 48/2023, 110/2023, 102/2024, 41/2025, 70/2025, 101/2025 w 104/2025 -
vCnpaeka) oeaj 3awmuTHK cnoj yrephied je y eucuHn on 2,5% puawdne akTuee
Garke,

KOHTpaUMKNWYHKM 3alUTUTHA CROj KanuTana

OAnyKoM © CTONW KOHTPAaLIMKNUYHOr 3aLUTUTHOM cnoja kanutana aa Penybnuky
Cpbujy (.Cnyxbenm rnachuk PC“, 6p. 112/2025) on 11. peuemGpa 2025
yrepheHa je cTona of 0,5%, koja he ce npumersueaTh oa 15. neuemtpa 2026,
Waspwhu onbop HBC, Ha cennuuw oapxano] 11. peuembBpa 2025. roguHe,
OANY4KO [ 13 CTOMY KOHTPaUMKNWYHOr 3aWTHTHON Cnoja kanutana 3a PC yrepan
y Buvcuin o 05% puandHe akTvee Gadke, wmajyhm y Buay na ce ouereHo
oacTynawe ysewha kpeautHe akTushocTu y BAM-y oa cBor ayropodHor Tpexpa
Hanasu u3Kan 2 n.n., Wro npeactasrba pedepeHTHy BpeaHocT 3a yeofewe
KOHTpaL|MKNM4HOr 3aLLTWTHOr cnoja kanurana. Yuewhe yymnnx kpegura y 6pyro
Aomahem Npou3BoQy M3HOCUNO je 75,9%, oueteHa BPeQHOCT OACTyNaka OBOr
ydewha of CBOM AYOPOMHOr TpeHaa u3Hocuna 2,5 NpoLeHTHUX noeHa, Aok je
pecbepeHTHA nokasaTers 3a yrBphUBakbE€ CTONE KOHTPALMKNUHHON  3aLLTWTHOr
cnoja kanvrana uzxocko 0,2%.

Ha ocHoey nopataka ua pneuembGpa 2025. roguHe, yeuwhe ywynHux kpenura y
6pyro pomahem npowssoay waHocuno je 789%, QoK je oueseHa BPeAHOCT
oAcTyNaka oeor yqeuha O GBOM AYTOPOMHOr TPEeHAA U3HOCUNA 4,7 NPOLIEHT HUX
noexa, Aok je pedpepeHTHN Nokalarers 3a yrephvBake CTONE KOHTPAL, MK MMHOT
3ALTUTHOr cNoja kanutana uaHocwo 0,8%. Ha ceaHuum oapxaHoj 12. mapra 2026.
ronvke, WsepwHu onbop Hapopwe Ganke Cpbuje ognywmo je aga crony
KOHTPaLMKNM4HOr 3alTWTHOr cnoja kanuTana 3a Pemy6nwky Cpbujy sanpwu Ha
Husoy og 0.5 ogcro.

Oppxasar-em KOHTPaUWKNWHHON 3AWTUTHON CNoja KanuTana cTeapa ce 4o[aTHu
Cnoj kanurana, koju ce Moxe ocnobopuTM Yy cndajy marepujanusaywe
oppeheH X pUIMKa W Ha Ta) HauYvH O4yBaTW OTNOpHOCT GaHkapckor cexTopa
Penybnuke Cpbuje.

3aWTMTHY CNOj KanuTana 3a CUCTEMCKM 3Ha4ajHe GaHke

Opnykom o yrephueay nucte cuctemcku 3Hadajpux Ganaka y PemyBnuum
Cpbujn ¥ cTONa 3aTUTHOr Croja KanuTana 3a Te Oadke, o 7. maja 2026,
yrephexe cy cucTemcku sHaqajHe GaHke W CTOne 3alTUTHOr Cnoja kanurana, Koje

cy ose barke y obasean na onpxasajy on 30. jyHa 2026

Haaus BaHke Crona
BANCA INTESA AD BEOGRAD 2%
OTP BANKA SRBIJA AD NOVI SAD 2%
UNICREDIT BANK SRBIJA AD BEOGRAD 2%
AIKBANK AKCIONARSKO DRUSTVO BEOGRAD 2%
RAIFFEISEN BANKA AD BEOGRAD 1%
NLB KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD 1%
BAHKA MNOLWTAHCKA WTEOQUOHWLIA ALl BEOIPAL 1%
ERSTE BANK AD NOV! SAD 1%

3awWTUTHA CNOj KanuTana 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKH PU3MK
OpnyoM © CTONW M HaduHy OAPXaBaka 3alruTHOr cnoja kanvrana 3a
CTPYKTYPHU cucTemckn pusik (,CnyxBenn rnackuk PC*, 6p. 5872017 u 3/2018)
yrepheHo je ga cse DaHke ko4 kojux je yewhe AEBMSHUX W OEBMIHO
MHABKCWPaHUX nnacMaxa onobpeHux NpYBpenu U craHoBHWWTBy y PemyBnuuu
Cpbuju y ywynHuM nnacmanuma Te HaHke 000peH M Npyspean v CTaHOBHWWLTBY
y Pemy6nuuu Cpbujm sehe on 10% y obaeeau cy Aa ogpkagaly 3allTUTHW Cnoj
KanuTana 3a CTPYKTYDHU CUCTEMCKMU PU3MK Y BUCUHW of 3% YKYNHUX AEBU3HUX U
[IEBM3HO MHISKCUPaHUX NnacMaHa GaHke 0noBpeHX NPUBPEA M U CTaHOBHULLTBY Y
Penybnwumn Cpbujn.

3almuTHA CNOj KanuTana 3a CTPYKTYPHW CUCTEMCKM DHU3MK yBEAeH je panwu
orpaHMyetba pu3MKa espoMsauvie, KOjW je jenaH Of KIbydHUX CTPYKTYPHUX,
HELIMKMUYHMX  CUCTEMCKUX pu3Mka no cTaBunHOcT dhUHEHCWCKOr cucTeMa
Penyonuke Cpbuje. ObaBe3a anpxasaka CTONE JAWTWUTHON CNoja Kanutana 3a
CTPYKTYPHM CHCTEMCKW PU3UK PEBWOWMPA C& HajMae CBake Apyre roauvHe.
Obase3a ofpxaBakt-a OBOr 3aAlUTUTHOr Cnoja npedcniTaHa je y mapry 2026.
roauvHe, Kana je yrepheHo Aa qanyky O CTOMK U HauuHy OpXasaksa 3alUTuTHOT
cnoja kanuTana 3a CTPYKTYPHI CUCTeMCKIM puauk Tpeba sanpxaTu.

Penybnuum CpOuju eKBUBAJEHTHH C€a €BPOINCKUM
3axTeBMMa KOjH cy Oasupanu Ha bazeny III u
crposeneHoMm orykom (EVY) 2019/2166 Esponcke
KoMHcHje 0 yckiaahjeHocTH — perylnaropHor M

30 Coyxbenn raacauk PC”, Gp. 100/2023 u 29/2026.



cynepBH3opckor okBupa. HaBeneHom ontykom
CpOuja je ykbyueHa Ha JIMCTY JpiKaBa 4YHjU Ce
CYNEpPBH30PCKH W peryjlaTOpHH 3axTeBH KOJH ce
oHOoce Ha OaHKe cCMaTpajy eKBMBAJIEHTHHM 3a
notpebe TpeTMaHa M3JI0KEHOCTH Y CKIaay ca
Ypenbom o KanmuTadHHM 3axTeBHMa, Op. 575/2013,
kojom cy y EY yeenenn crannapan baszen III. Ha
OCHOBY CBeOOyXBaTHe aHalM3e, OLEHEHO je jaa je
OKBUp KOjH je 3a mocjoBame OaHaka Kpewpana
Hapojna 6anka Cpbuje ycrnoctaB/beH Ha HAYUH KOjJH
obe3behyje cTabHUIHOCT W HHTErpUTET (PUHAHCH[CKOT
CHCTeMa, aleKBaTHY 3alUTHTY JENOHeHaTa W JApPyrux
KOpUCHHKA (PUHAHCH]CKUX YCIyTa, He3aBHCHOCT H
edukacHoCT cynmepsusmje 6aHaka, Kao U eexTHBHY
NpUMEHY peneBaHTHHX MehyHapoaHMuX cTaHaapna.
VrepheHa eKBUBAIGHTHOCT je MOHOBO noTBpljena 24.
okrobpa 2021. rooMHe HOBOM CIIPOBEIEHOM
onaykom (EVY) 2021/1753. Haponna 6anka Cpouje,
Kao OJIrOBOPHH PEryaaTtop y 4Mjoj je HaJJIexHOCTH
OuyBamke H jayame CTadMIHOCTH (UHAHCH]CKOT
cHcTEMA, KOHTHHYHMPAaHO M Y CBUM CErMEHTHMa
ynanpehyje u npunarohaea cBoj peryiaTopHH OKBHP
MehyHapoaHuM cranjapauma cynepsusije. Takole,
Hapoana 6anka Cpbuje aktueHO capahyje ca EBA
panun npaherba exBUBAICHTHOCTH PErylaTOpHOT H
CYNEPBHU30PCKOT  OKBMpa 0aHKapckor — cekTopa
Peny6nuxe Cpouje.

YBohemeM 3aIUTHTHUX ClIOjeBa Kamutana H
JIUKBHAHOCHMX 3axTesa basena III y Oankapcky
peryJiaTHBy, CUCTEMCKH PH3MLH CY NPENO3HATH Kao
noce0GHa BpCTa PH3MKA, 11d 33TO 3aXTEBa]y H IPHMEHY
noceOHUX Mepa Koje cy YCMepeHe JUPEKTHO Ha HbHX.
MakponpyieHuMjanHa  MOJUTHKA  je  YNpaBo
yCcMepeHa Ha OTpaHHYaBamke OBMX PM3HKa, ¢ THM J1a
BbEHa NPUMEHA y3uMa y 003Mp ¥ HMHTEPakuujy ¢
MHKPOIpPYACHIHjaTHOM H MOHeTapHOM !
nomutikoMm. Kpusa m3asBana nanjemMujoM BHpyca
KOpOHA, TOTOM EHEepreTcKa KpH3a, IeONOIHTHUKE
TEH3Wje, TPrOBHHCKH pAaTOBH, Y3 TIOBMILIEHY
HH(IAK]Y W ycropaBame MPHBPEIHOr pacTa, KOjH
Cy ce HANOBE3anH Yy NPOTEKIHMX LIECT IOJMHA, joll
BUIIIE CY HaraacHid norpeby 3a KOOPAMHALHjOM
CBHX JaBHUX MOJNTHKA.

IV.1.2. PerynatopHe Mepe 3a orpaHuuere
CHCTEMCKHX PH3HKA

Hopeﬂ dHalu3¢ M OIlICHE CHUCTEMCKHX pPH3HKa Yy
(uHaHCH]CKOM cHcTeMmy, ¥ [oanmmem H3BemTajy o
cTabMIHOCTH (PMHAHCHUJCKOT CHCTEMa HaBoOIe ce U
Mepe Kkoje je Moryhe mnpenysetH kako Ou ce
OTPaHHYH/IH CHCTEMCKH PH3HIIH.

#1 0 oanocy dunancujcke cTaGMIHOCTH H MOHETADHE NOTHTHKE BUlE
BHeTH ¥ [oauubeM H3BewTajy 0 cTabHAHOCTH (PHHAHCH]CKOT CHCTeMa y
2021, Ocepr 1: Yaora duuaHcHjcKe cTaGUIHOCTH Y HOBOj CTpaTeruj
MoHeTapHe noamTHke EBponcke nentpanie daxke.

Ipobonemamuunu Kpedumu

Bucoka  crona  npoOGiemMaTMYHHUX — KpeauTa
npeicTapba M MHKPONpPYACHLHjaTHH pPH3HK 34
nojeaMHauHe OaHke, M CUCTEMCKH PH3MK 3a
(uHaHCHjCcKH cHcTeM y HenrHH. tbruxos pact, kojH je
YTIaBHOM NOC/E/IU1Aa eKOHOMCKHX KPH3a, HeraTHBHO
yTHYE Ha KpPEAUTHY AKTHBHOCT M TOC/IEIHYHO
yMamyje HHBECTHIIH]e, IPOAYKaBa Tpajame Kpu3e
ycnopaBa — mpMBpeaIHH — pacT.  30or  pacra
1pod/IieMaTHYHUX KPEUTA Y IEPHOJY HAKOH CBETCKE
(duHaHCH]CKe KpH3e jaBuna ce notpeda 1a ce ycBoje
Crpateruja 3a pemiaBame nNpodieMaTHyHUX KpeanTa
(y nabem tekcry: CTparernja)™? n akIMOHH 111aHOBU
Bnane Peny6auke Cpduje u Haponue 6anxe Cpbuje,
KOjH Cy JalM H3y3eTHe pe3yirare Kaja je ped o
OrpaHHuaBarby OBOT CHCTEMCKOT PH3HKA M CMamEHby
HKHBROA npobiemaTHyHux kpeanta, Hakon Ctpareruje
u3 2015. rogune, Bnana PenyOnuke Cpbuje je y
nenemdpy 2018. nomena Ilporpam 3a peluaBame
npobdneMaTHuHuX Kpeauta 3a nepuoz 2018-2020.
roauHe (y naem Tekety: [Iporpam), kao 1 AKLHOHM
miaH 3a cnposohemwe Tor nporpama. Llum [porpama
u npaTeher akMoHOT M1aHa 61O je Aa ce, y3 capajiby
¢ Hapoxnom Gankom CpOuje, ykioHe npenpeke Koje
cripeyanajy NpaBOBPEMEHO peliaBame
npodaeMaTHYHUX [OTPAKHBAKA M aKyMynauuje
npodJIeMaTHYHUX KPeJuTa, Te T0jaBe HeraTMBHHX
edexarta Ha KPeIWTHY aKTHBHOCT, 8 CAMHM THM H Ha
MOTEHINjaTHH [IPHBPEIHHI pacT.

Kao pesynrar perynaropHor okBHpa 3a GaHke H
JIOHETHX Mepa MaKpoInpy/AeHLUHjallHe [OINTHKE, KOje
cy Oune CHHXPOHH30BaHE € MepamMa MOHETapHe
NOJUTHKE, y3 OCTBAPEHH PacT KPeAUTHE aKTHBHOCTH,
yuemrhe npofIeMaTHYHMX KpeOHTa Y YKYIHHM
Kpeautuma y neuemopy 2025. roause crnyumteHo je
Ha HajHWXKY BPEIHOCT OJ Kaja Cce OBdj [0Ka3zaTesb
npatd ¥ u3Hocuo je 2,1%. To je 3a 20,1 n.n. mame
Hero y asrycty 2015. roauHe, kajga je aoHeTa
Crpareruja, 1 3a 0,4 n.n. Huxe Hero Ha kpajy 2024.
rofInHe, TO qaK H y YCIIOBUMa
BUIIEIMMEH3HOHATIHE KPH3e, NpPEICTaBba MOTBPIY
Jo6por GpHHAHCH]CKOT 3ApaBiba OaHKapCKOI ceKTopa
M ouyBaH KBanuter aktuBe. Jlomahu OaHkapcku
cMcTeM je [100p0  KanuTalH30BaH M BHCOKO
JMKBH/IAH, @ HCTIPaBKa BPETHOCTH MpoOIeMaTHIHUX
KpeauTa y 0JHOCY Ha OpyTo npobieMaTHyHe KpejuTe
y neuemopy 2025. romune uzHocuna je 61,5%, 1ok je
MCIIPABKa BPEJIHOCTH YKYIIHHX KPEUTA Y OHOCY Ha
OpyTo npobnemaTHuHe kpeauTte u3Hocuna 112,4%.
Tume  je HEeraTMBaH JMpeKTaH YTHLA]
npobaeMaTHYHUX KPEAUTA HA KPEANTHY aKTUBHOCT Y
3HATHO] MEPH OTPaHMYEH, 14 Ce MPBEHCTBEHO MOKe
FOBOPUTH O MHAMPEKTHOM yTuuajy. Taj ytuuaj ce

32 Cyx6enn rnacunk PC”, 6p. 72/2015.



MOJKE OCTBADHTH TNpeko asep3uje OaHaka npema
PH3MKY, KOja ce HCno/baBa y BHIY MOOILTpaBakba
KPEJAMTHUX CTaHJapaa ¥ ycloBa KpeJuTHParba,
TIONYT OrpaHHyEka U3HOCA H POYHOCTH KPEANTA, alu
M PUrOPO3HMJHX 3axTeBa Y TOIJeLy cpejcTasa
obesbehersa kpeaunra.

ITponec ynparbama J0mOM akTHBOM Y GaHkama
3Ha4ajHo je yHanpehen OanykoM o M3MeHama U
nonynama Ouiyke o ynpaeibary prusiiinMa 6anke™?
u3 2016. romune. OBaj OKBUD je JONPHHEO H3PaAaH
KOHKPETHHX NaHoBa 0aHaka 3a OYyBame HHUCKOT
yuemha npobaeMaTHYHUX KPeanTa, KOjH MPHMapHO
o0yxBarajy caeiehe enemente:

— npeuusHo yTeBpheH wWib y mnorieny yueuha
npobieMaTHYHUX KPEAHTa Y YKYIHHM KpeauTHMa
oapehene Danke;

— BPEMEHCKM OKBHP 3@ OCTBapee TOr LWJba, KOJH
Moke 6uTH 1edunncan U y gazama;

— HAuMHHM CcMamema ydemha npobieMaTHYHHX
KpeanuTa (npojaja, OTIMC, PEeCTPYKTYPHPAme WK
Haliata 1noTpaxuBama NMpHHYJJHHUM Hy'['CM);

— wu3Bope  (uUHAHCHpama  OPUMEHE  [UIAHA:
JIOKanuTaNn3alija o/l CTpaHe akUMOHapa, OJHOCHO
MatHuHe DaHKe aKo je ped O CYICHAHjapUMa CTPaHKX
Hanaka, (uHAHCUpamE JTYroM MM KanuTajaoMm ojl
cTpaHe Mel)yHapoaHuX (PMHAHCHJCKUX WHCTHTY1H])A,
npozaja npobnaemMaTHYHUX KpeauTa npeaysehuma 3a
OTKYIl H YIIPaBJbarbe HMOBHHOM H JIp.

Hpomouuja oxeupa cnopazymnoz gunancujckoz
pecmpyxkmypuparea. CriopazymMHo  (HHHAHCH]CKO
PECTPYKTYPHpaIhe NMpe/icTaB/ka MoHOBHO ypehupame
TyKHHYKO-NOBEPHIAUKHX ojHOCa usmehy
NPUBPE/IHOT JIPYINTBA, OJHOCHO Mpeiy3eTHHKa Y
¢dunaHcujckuM  Tewnkohama, Kao AyxHMKAa M
nogepunana. Kako O ce yHanpeauo mnocrynak
CIOpa3yMHOr  (PMHAHCHJCKOD  PECTPYKTYpHpaa
npuBpeaHux apyiurtasa, 2015. roamne ycBojeH je
3akoH 0 CHOPa3yMHOM (dunHaHcHjcKOM
pectpykrypupawy (,,Cayxbenn rnacuuk PC™, op.
89/2015). Hbume cy crBOpeHe NpeTHOCTaBKe 3a
yOp3ame M NojesHoCTaB/bekE NocTojeher nocrynka,
a mpejly3eTHULAMA je oMoryheHo 1a noaHecy 3axTeB
3a yyemhe y TOM MOCTYNKY.

Mehytum, mopex perynatopHux yHamnpeljema,
noTpedHO je aKTUBHO PaanTH H Ha MH(DOPMHUCAILY O
CHOPa3yMHOM  (DMHAHCH]CKOM  peCTpYKTypHpamy
MPUBPEIHMKAa W IPYIHX pPEIeBaHTHHX YHYECHHKA,
OJHOCHO Ha NPOMOBHCAKLY CAMOT NMOCTYIIKA, K40 H Ha
uHdopmucary © Moryhem peliaBamy CIOPHHX

3 _Cnywbenn raacauk PC”, Gp. 45/2011, 942011, 1192012, 123/2012,
23/2013 - np. omnyka, 43/2013, 92/2013, 33/2015, 61/2015, 61/2016,
103/2016, 119/2017, 76/2018, 57/2019, 88/2019, 27/2020, 67/2020 — ap.
omwtyka 89/2022, 77/2023, 13/2025, 51/2025 n 24/2026.

0JIHOCA y MOCTYIIKY NOCpeloBamba — Meanjauuje. OBo
nocebHo 100Hja Ha 3HAYAJy ¥ OKOJIHOCTHMA AKTYEIHE
BHIIIEIMMEH3MOHANIHE KpH3e, ¢ 003UPOM Ha TO J1a je y
TAKBMM YCJIOBHMa NOTPeOHO MCKOPHCTHTH CBE
MoryhHoCcTH Kako OU npHBpe1HH cy0jeKTH MOTJIM 1a
HacTase nocinosame. Hapoauna 6anka Cpbuje je yBek
aKTHBHO yuecTBOBAJAa M  JOCIEIHO lpyana
NOJAPIWIKY Y Pa3IMuUTHM HWHHUILIH]jaTHBaMa Koje Cy 3a
UMb MMalle  [IpOMOLM)Y W PasBoj  [OCTyNKa
CIOpPa3yMHOT (PMHAHCH]CKOT peCTPYKTypHpama.

Ipexozpanuuno pasdyycugarse danaxa

Behuna pomaher 6aHkapcKor cexTopa Hajlasu ce y
cTpaHoM BiIacHMIUTBY (77,2% Ha kpajy zneuemOpa
2025. roaune). Behuna Ttux ©Oanaka je Jieo
npexkorpaHnuHux OaHKapcKUX rpyna u /0 CBeTcke
(hmHaHcHcKe KpHu3e 2008/2009. rojinHe
(mnancupana ce y Hajsehoj Mepy 3a/1yKHBABEM KO/
MatiuHuX  Oanaka. Tlouerkom  Kpuse, 300r
(unancujcknx npodbnema Maruunnx OaHaka, Ha
BehMHM TpiKMIUTA Yy pa3Bojy JonasH 10 Mpoleca
paziyxuBama. Kako pasayxusame He OM M3a3Bano
(uHaHCH]CcKY HecTaOUIHOCT Y 3eM/baMa y KojuMa
nocnyjy cyncuamjapu mMehynaponuux OGaHkapckux
rpyna, 2009. roaune nokpenyta je beuxa
uHuuujarusa 1.0, koja je 3a uuib UMAala OApKaBame
M3J0K€HOCTH OaHKapCKHUX Ipyna U3 3eMasba 3anajHe
Espone mpema 3emibaMa jyrOUCTOMHE, Cpelbe M
ucTouHe EBporne Ha noroBopeHoM HHBOY. MehyTiM,
¢ npojy:xketkoM kpuse, 2012, roaune nokpenyra je
beuka wnunujatuBa 2.0, ¢ 1M/BEM KOOpIMHALH]jE
rnporeca pas3/lyKuBama cTpannx OaHKapcKux rpyna.
M3bujame creTcke GHHAHCH]CKE KpH3E MOKa3ajo je
na ce jomahy OaHKapcKHu CeKTOp He MOYKE TPHMAPHO
OCllabaTH Ha MHOCTpaHe U3Bope (pMHAHCHpama, Beh
Ja tpeda ojauatu jomahe uizgope ¢uHancupama. Ha
Kpajy 2008. roauHe mnpekorpaHuuHe o0asese
Oankapckor cexktopa uunHuiae cy 18,2% ykynue
nacmee, 10K ¢y v aeuembpy 2025. roguHe cMarmbeHe
Ha 9,7%. CwMmameme npekorpaHiunnx obaBesa
HajgokHajeno je pactom jgomahe nenosurthe Gase.
OnHoc kpeauta mnipema jgomahum  aenmo3uTHMa
cMmamsel je ca 1,14 ua kpajy 2008. na 0,83 na kpajy
2025 roaune. 3a/piKaBambe OBOT WHAMKATOpa UCMOA
spennoctd 1 norsplhyje na ce OGaHke NPUMapHO
(uHaHcupajy u3 crabunHux nomahmx wssopa, Kao
IUTO Cy J[eno3uTH, kao W Ha Behy oTnopHoct
OaHKapcKOr cHCTeMa Ja Yy KpPM3HUM YCIOBHMa,
HE3aBHCHO 01 KpeTama n3 MehyHapoaHoT OKpyKema,
o4yBa KpeauTHY akthBHocT. To nyropouHo noeehara
OTHOPHOCT OaHKapcKOr CHCTeMa M OrpaHHyaBa
edpexar npennBamba NPEKOrpaHUYHOr PH3UKA KOjH je
H3pakeH 3a Bpeme Kpu3a. 3axpasbyjyhu odyBaHOj



MaKpPOEKOHOMCKO] M (PUHAHCH]CKO] CTabHIHOCTH,
Kao M TpPABOBPEMEHHUM M CBeoOyXBaTHUM Mepama
nomMohH W MoApUINM NPHUBPEAH W CTAHOBHHUILTRY,
CIIpeYeHo je MpenuBamke HeraTHBHUX edexara Kpnsa
13 MehyHapojHor okpyxema Ha 1omahy OaHKapcKd
cekrop. Mnak, 1 y HapeIHOM mepHody notpebHo je
Jajbe npaTuTH KpeTame NpeKorpaHuvyHe
3amyxeHocTd Jomaher GaHKapcKor ceKTopa.

Jauarwe domahux OUHAPCKUX uzeopa
¢unancupawa. OcnamameM Ha 1nomahe u3Bope
(duHaHCHpama, NIPe CBera JMHAPCKE, OrpaHH4aBa ce
M3JI03KeHOCT MelyHapoOHMM pH3HLHMa, moceGHO Y
yCclIOBMMa CBeTCKWX Kpusa. Takohe, crabunnu
nomahn  u3Bopm  ¢uHaHcHpama — omoryhasajy
aziekBaTHy auBepcudukannjy pusnka. C o63upom Ha
TO 712 je Hall (PUHAHCH]CKM CHCTEM DaHKOIEHTPUYaH,
Tpeba pasBMjaTH alTepHATHBHE, JYrOpPOYHE W3BOpE
(unancupama. Jenan on Moryhux mnpumepa THX
n3Bopa Ha jomaheM TPKHMIUTY IpeJcTaBibajy
A0OPOBOJEHU MEH3UjCKH ¢dhonn0BH, YHjH
[NOTeHUMjaIM HHUCY jOlI YBEK Y JIOBOJbHO] MEpH
HckopuiheHu.

Cmenen ounapusayuje

EBpon3oBan (MHAHCH]CKH CHCTEM M3JIOKEH je
JICBU3HOM PHM3MKY, KOJH C€ MOXKE pealM30BaTH y
CIIyYajy HarjIor cMamera BpeAHOCTH JoMahe BajyTe
y onHocy Ha Bojehe cTpane Banyrte. Y TOM ciyuajy
pacTy neBH3He obaBe3se u3paxeHe y fomahoj BaltyTH,
a kako BeliMHa [y)KHMKa TNpHX0Je OcTBapyje y
nomahoj BaiyTH, TO nosehaBa BHUXOBY 3a1yKEHOCT.
Ha Ttaj HauwuH, 300r J1eBU3HOT pH3HKa, MOTY HACTATH
noremkohe ca consedTHowhy W aMkBHAHOWDY
nyxuuka. Takohe, y ycnoBMMa BIUCOKE €BPOH3aAlA]e,
IIPOMEHOM pedepeHTHe KaMaTHe CTOle LEHTpalHa
OaHka He MoOXe Yy NyHQ] MepH ja yTHYe Ha LeHy
CepBHCHpama JAyroBa H3paKEHHX Y CTPAHO] BATYTH,
YHMe Cceé yMaibyje YTHLA] MOHETapHe MOIMTHKE Ha
orpaHuuapame MoOryhHOCTH JenoBama Ha OBaj
CHCTEMCKH PHU3HK.

Kako 61 ce nosehao crenen aunapusaiuje nomaher
¢unancujcxor cucrema, Biana Penybnuke CpOuje u
Haponna 6anka Cpbouje 2012. roaune nornucalie cy
Memopaniym 0 cTpareruju  JMHapu3aluje
¢unaHcujckor cucrema Cpbuje. C 003upomM Ha TO 1a
jey nepuoay oA 3akbyuera Memopanayma us 2012,
o0e3DeljeHa MakpoekoHOMCKa CTaOMIHOCT M Ja je
ojayaHa (¢uHaHCHjcKa cTabuaHocT, yTBphEHo je aa cy
ce CTEeKJIM YCIIOBM Jla ce cTpareruja AuHapu3anuje
yHanpenau. C tuM musbeM, y aenembpy 2018. roaune
Bnana u Haponna 6anka CpOuje nornucale cy HoBH
MemopanayM o cTpaterujn auHapusanuje.”! OBum
MEMOpPaHIyMOM Cy carjie/lanu pesynTaTt 10 Taja
npeay3eTHX Mepa M aKTHBHOCTH M Yy CKJIaay ¢ THM

B hatps /www.nbs.rs/export/sites/NBS._site/documents/publikacije/dinarizacij
a/Memorandum_Strategija_Dinarizacija_2018.pdf

pesyaraTuMa JedUHHcaHe cy JojaTHe Mepe H
aKTHBHOCTH Koje he 06e30euTH 1a/bH pacT cTeneHa
JUHApH3alMje M CMamemhe JIEBH3HOT pPHU3MKA Y
(unHaHcujckoM cuctemy. CTparervja IHHapH3aluje
3aCHHBA Ce HA TPH OCHOBHE Ipyle aKTHBHOCTH 3a
noseharme cTeneHa JIMHapu3anmje:

— TMpBY TPyNy 4YMHE Mepe MoHeTapHe M (uckaiHe
MOJIMTHKE YCMEpPEHEe Ha OYyBame MaKpOEKOHOMCKE
crabunHoctTn W obe3beheme yciaoBa 3a OAPKHB
NPUBPE/IHH PaCT;

— JIpyry Tpyly YHHEe aKTHBHOCTH ycMepeHe Ha
JlaJbH pa3Boj TpiKUIITA IHHapckux XoB u yeoheme
HOBMX JMHAPCKMX Mpou3Boja Ha  jgomaheMm
(PUHAHCH]CKOM TPIKUILITY;

— Ttpehy rpynmy uMHE aKTHMBHOCTH YCMEpEHE Ha
yHanpeheme ¥ MPOMOLM)Y MHCTpyMEHATa 3allTHTe
0/1 IGBH3HOT PH3HKA.

Crenen jaunapuzauuje gomaher (uHaHCHjcKOT
cucremMa Oenexxu mocremed pact. Ha kpajy 2025.
yuemhe AHHAPCKHX IU1acMaHa M3Hocuio je 39,3%,
mTo je 3a 2,0 r.m. BULe Hero Ha Kpajy 2024. roxune
(37.4%), nox je yyemhe nMHAPCKMX J€MO3MTa Y
YKYTTHHM [IeM03UTHMA TpHBpE/e M CTAaHOBHHINTBA
n3HoCHI0 46,9%, uinu 3a 0,4 .. BuLlIe HEero Ha Kpajy
2024. roauue (46,5%). bpyro nesusHe pesepse
3eMJbe ¢y Ha Kpajy 2025. rogune usnocune 29,0 miapn
eBpa. [TokpuBeHocT yBo3a pobe u yciayra 1eBH3HUM
pe3epBaMa M3HOCHIA je 6,7 MeceuM, ITO je BUILE
HEro JABOCTPYKO W3HAJ CTaHAapaa Kojum ce yTephyje
a/IeKBaTaH HMBO JEBM3HHUX pe3epBH 3eMibe. Bucoke
BPEIHOCTH OBMX M JIPYTMX Mokasaresba ehHKacHo
yMamyjy pHM3MKe eBpoM3alMje M JIMPEKTHO
JONPHHOCE OTIIOPHOCTH Halle 3eMJbe Ha eKcTepHe
MaKpOEKOHOMCKE ILOKOBE.

Kao neo ctpareruje o auHapusandju hpunHaHcHjckor
cucrema, Haposnna Oanka CpOuje, y capaimu ¢
Bnanom Peny6Gauke CpOuje, 1poMOBHILE LUTEABY Y
nomahoj BamyTH, HeTHuYhH 3HaYa] AHHAPCKE MTeAkbe
1 yKka3yjyhu na meny Behy UCIIaTHBOCT y OIHOCY Ha
JieBH3Hy wWreawy. Behoj uenaatuBocTH mTenme y
nomahoj BayTH OJ1 IUTEHbE Y eBPUMa, OCHM BHIIHX
KaMaTHUX CTONa Ha JIMHAPCKY LITEAkY HEro Ha
WTEAwY Yy €BpUMa, AYropouyHe cTabHIHOCTH
JIEBM3HOI Kypca JMHAapa W HEOllOPE3HBamba NpUXoja
0]l Kamare Ha JMHApCKy INTeAmy, HacylpoT
ONope3uBamy MpHXojJa OjI KaMaTe Ha JEBH3HY
wTeawy mno cromu on 15% — nonpuHena je
JOCTUrHYT2 M OJpXKaHa MakpoeKOHOMCKa |
(prHaHcHjcKa CTAOMIIHOCT Y MPOTEKIMM TojAHHaMa,
Ka/ia Cy 0/IMEpeHE M NPaBOBPEMEHE MEpe MOHETapHe,
npyJaeHiyjanie ¥ (PUCKaIHE MOJMTHKE OJurpane
KJbYUHY yiory. Ynpkoc rao0anHuM
HEW3BECHOCTHMA, JMHApCKa IuTe[iha je HacTaBuia
crabunad pact M kpajem 2025. roamHe nocTHria



pekopzaad HuBo 04 206,2 mapa aunapa. Oaj H3HOC je
4aK jeJaHaecT W IO MyTa BHIUM Yy oaHocy Ha 2012.
roauHy, 1wro notephyje ouyBaHO 1OBepere
JdenoHeHara y gomahy BamyTy W cTabMIHOCT
tbuHaHcHjckor cuctema. Tokom 2025, roaune
JIMHApCKa IITe/ba je OCTBapuIa roAHLIEBH PacT o1
15,0 mapa aunapa, 1wto je nosehamwe ox 7,8%. bpxu
pacT JAMHApCcKe IUTEAH-€ O] JICBH3HE JIOBEO je 10
pacra meHor yvewha y ykynHoj mreamu —ca 1,87%
y aeuembpy 2012. roaune na 6uumzy 10% y neuemopy
2025. roause. PenoBHe MOAYrojiuiibe aHanuize
Haponne Oanke CpOuje 3a nepuoa oa jaeuembpa
2012. no neuembpa 2025. roauHe norphyjy na je
wreama y aomahoj Banytu O1ina 3HaTHO UCTIATHBH]A
on nesusHe, 0Oe3 o03upa Ha uH3aOpaHu MNepuon
opouema.”*’
Paju cuctemcke mojpuike rnpouecy AvHapHu3alunje,
Haponna 6anka CpOHje KOHTMHYWPAaHO TOHOCH
Pa3IMUYUTE MEPE MOHETAPHE, MUKPOTIPY/ICHIHjATHE 1
MakpoIpyAeHilHjaliHe NOJHTHKE Kako Ou moxapskania
npoiec JIMHapH3anuje. v norneny
MakponpyleHuujaiiux mepa, Hapoana Oamnka
Cpbuje je jomr 2011. roamne aonena Omiyky o
MepamMa 3a O4YyBalke€ M jadyame CTa0MIHOCTH
dunancujekor cucrema (,,Cnyxbenn rnmacuuk PC”,
0p. 34/2011). Tom o/utykoMm cy yTBpheHe Mepe uuju
Jje 1IiJb CMambemhe PU3NKa Y (PUHAHCH]CKOM CHCTEMY
KOju mnpousnasu M3 BUcokor ydemha kpeaura
0J00peHnX y CTpaHo] BalyTH MM y JHHApHUMa ¢
JeBu3HOM  kiaysynom. Omnykom cy yrephene
crnejehe Tpu Mepe:

— VBeJCHO je OrpaHMYeH-¢ MAKCHMMAIHOI H3HOCA
XHIOTEKAPHOT KpEAMTa Y OJIHOCY Ha BPENHOCT
HENOKPETHOCTH Koja ciyxku 3a obesbeheme TOr
kpeauta (Loan-to-Value — LTV) on 80% 3a ctambene
KPEANTE HMHJCKCHPAaHEe CTPaHOM BAIyTOM WIH Y
cTpaHoj BalyTH. OAIyKOM O W3MeHama M JONYHH
Onnyke 0 MepaMa 3a 04yBaibe U jayarhe cTabMIHOCTH
¢unancujckor cucreMa (,,Cuyxbenun raacauk PC”,
op. 114/2017) u3 aeuemdpa 2017. roauHe M3y3eTHO
je yonaxen LTV mumut — Ha 90% y ciyuajy kaaa ce
KpeaMT 0100paBa y OKBHPY Mepa MO/pIIKE IpiKaBe
oapehennm kareropujama Gpuznuxux auua. Oanykom
o0 nomyHama OJUTyKe 0 MepaMa 3a O4yBame M jauarmbe
crabunnoctu ¢uuancujekor cucrema (,,Cayxbenu
raacHuk PC”, 6p. 84/2020) u3 jyna 2020. roaune
orpaHuueme je y0uameHO ako ce Taj KpeauT
ojobpaBa 32  KyNOBMHY  npBe  cTamOeHe
HEMOKPETHOCTH, Ha HAuMH j1a DaHKa Moxke GU3HIKOM
Iy (Kymiy [pBe HEMNOKPeTHOCTH) 0100pUTH
cTamOeHN KpeauT Koju je odesbehen xumorekoM Ha
HEMOKPETHOCTH, 10]1 YCJIOBOM [1a H3HOC TOI KpenuTa
uuje Behu 01 90% BpeHOCTH Te HEMOKPETHOCTH;

23 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/publikacije/dinarizacij
alizvestajirdin IV _25.pdf

— banun je J103BOJbEHO 0/100paBame Kpeaurta
MHIEKCHPAHHUX CTPAHOM BalIyTOM (PM3MYKMM IHLIHMA
MCKJBYYHBO aKo je BairyTa odaBese eBpo;

~ VmeaeHo je obapesno yuerhe uan aeno3ut o 30%
KO/ KpeauTa 0100peHUX (M3MYKOM IIUIY KOjH Cy
MHICKCHPAaHH CTPAaHOM BaIyTOM WIHM Y CTpPaHoj
BaJIYTH, Y3 H3Y3€TAK Jla C€ Ta obaBesa He OJHOCH Ha
cTamMOEHN KPEIHT W KPeHTHY KapTHILY.

Y neuembpy 2024. roamHe OnaykoMm o M3MeHama
Onnyke o Mepama 3a 04yBame 1 jayarme cTabHIHOCTH
¢unancujekor cucrema (,,Cnyxdenu rnacHuk PC”,
Op. 102/2024) orpanuueme je yOnaxeHO ako ce
KpeauT ogobpaBa y OkBUpy cnpoBoljema apxasHOD
nporpaMa ctaMOeHHX KpeuTa 3a MJIaJie 3a KyNIOBHHY
npee cramMOeHe HENOKPETHOCTH Y3 rapaHlujy
PenybGnuke Cpbuje koja je nponucana 3akoHOM O
YTBphHBamy rapaHTHe lieme U CyOBEHIMOHHCALY
Jlella KaMaTe Kao Mepa MoJpIIKe MJiaauMa y
KYNOBHHU [pBe cTaMGeHe HEMOKPETHOCTH, > u TO Ha
HauyuH aa OaHke npu ono00pemy KpeauTta y OKBUPY
OBOT nporpama Mory npumenuti LTV mumut o1 99%
(mrro 3HauM @ MUHUMaTHO yuetthe (PM3NMUKOT ML
y (uHAHCHpaKmY HENOKPETHOCTH KOjy Kylyje u3
Kpeauta Moxke oumtm 1%  BpenHocTH  Te
HerokperHoctu). Hapoana Oanka  CpOuje  je
NpolleHnusa J1a je CHIKaBame NpOoLEeHTa 00aBe3Hor
muHuMansor yueitha kinjenta (ca 20% 04HOCHO
10% na 1%) onpaBjaaHo M ca acnekTa aJIeKBaTHOI U
OlIpe3HOr ylpaBibama pusnuuma Oanke, umajyhu y
BUY 1a he 3a moprdonuo craMOGeHUX KpeauTa 3a
Mmiajge Koju Oyly o0100paBaHd Yy OKBHpPY OBOI
nporpama 6utn obe3behenn NOBOBHUIM YCIOBH H
rapanumje PenyGuuke Cpouje.

Haxkon ysohjemwa onakuinua 3a cramOene KpeauTe 3a
miaze, a nonazehuw o7 ojapenada  3akona o
yTEphMBamky rapaHTHe weme U cyOBEeHLUOHHCAY
Jena KamaTte Kao Mepa NOJpIIKe Miaiuma y
KyNOBHHHM NpBe cramOeHe HenokpeTHocTH, M3Bpiunn
onbop Hapoane 6anke Cpduje yceojuo je Oanyky o
M3MeHaMa W jonyHama Oiyke o knacHpUKaluju
OuiaHCcHE akTHBE M BaHOWIAHCHHX CcTaBku Oanke.”’
IIpenmernom ommykoMm Onmke je ypeheH Ha4yumH
[pOLEHE  KpeJuTHe  CIIOCODHOCTH — KOPMCHHKA
cTaMOeHOT KpeauTa, Y CMHCIY OBOI' 3aKOHA, KOjH
HMje Y PaZHOM OJIHOCY (He3anocjieHo JI1ie), any je
o0e36e/1M0 COTMIAPHO JeMCTBO KPEJMTHO CTIocoOHOr
ujlaHa MOpOJAMLE MM JEMCTBO JIMLA KOje HHje 4iaH
NOpOo/IHie TOAHOCHOLIA 3aXTeBA 38 KPEIHT, a 101aTHO
je TIpenM3npala M caJpKuHa KpeIuTHOT JocHjea 3a
TaKBOT Iy:KHHKA OaHke, YK/byuyjyhu W JHHAMMKY
BEroBor axypupamwa. Ilopen Tora, y nounobne
KOPHUCHHKE KpeAWTa Yy CMHCIy 3akoHa cnajajy M
JMIA Koja Cy Y pajHOM OJHOCY Ha oxpelieHo Bpeme,

26 Cnywbenn raacuuk PC™, 6p. 19/2025, 51/2025 u 109/2025.

7 Cnyx6enn rnachux PC”, 6p. 21/2025,



C THM Ja cy Ta JIMla Jy)KHAa Jla Ha 3axTeB OaHKe
o0e30ezle jeMCTBO 4JaHa NOPOJAMIE Kao 10JaTHO
cpeacteo odesbehema. Y ommyuu je HarnamieHa
moryhHocT — ojno0paBama  cTaMOEHMX — KpeauTa
rpahaHuMa Koju ¢y 3anocieHH Ha ozxpeheHo Bpeme,
Oynyhu n1a 1npu  mpouemuBamY  MOJ00HOCTH
[IOTEHUMJAIHOT KIMjeHTa 3a ojgobpaBame OMI0 KOr
KpennTa, YK/bYuyjyhu u craMbeHn KpeauT, cTamHo
3anociiemke He Tpeba na Oyne HyKaH YCIIOB HMTH
eIMMHMHATOPHU KpuTepujyM, Beh Oanke Tpeba na
y3My y 003Hp H JpyTe UHHHOLIE Y BE3H ¢ KOHKPETHHM
IY’KHUKOM, pelIeBaHTHE 3a CBEOOYXBATHY MpOICHY
EErOBE KpeUTHE Cr0COOHOCTH.

VepajameM  0BOr  noj3akoHckor akta, Hapojna
Oanka CpOuje je y JOMEHY 3a KOjH je HallexHa
OJaroBpeMeHO  YCIIOCTaBHJIA M KOMIUIETHpana
peryiatopHM OKBMp 32 pealM3auujy nporpama
NMoJpIIKe MIaJuMa Y KyTOBHHM npBor ctaHa. OBo je
omoryhuio ja ce ojpende ycBojeHe oJUIyKe Koje ce
OJlHOCE Ha  KpeluTHpame  HEe3aloCleHHX H
3anocieHux  Ha ojpeheHo  Bpeme  eheKTHBHO
HpUMErYjy O/ JaHa CTylara Ha cHary 3akoHa o
yTBphUBaRy rapaHTHe nieMe M cyOBEHLHOHHMCARY
Jlea Kkamare.

Paau M0JICTHIAbA jlabe JIMHApHU3almje
(duHaHcHjckor cucTema, M3spmnn oxdop Hapoane
6anxe Cpbuje je 12. neuemdpa 2019. roanne ycrojuo
HOBe Mepe 3a DaHke Koje MMajy 3a LHJb NIPOMEHY
BaTyTHE CTPYKTYpE KpeauTHupama M[pHBpele Y
npasuy wto Beher yueurha JUHAPCKOr KpeHTHPAbA
Yy YKynHo onoOpeHuM Kpenutuma y PenmyOaumm
Cp6uju. Mepe cy yemepeHe Ha crBapame amOujenTa
KOJUM Ce TOJACTHYE MOBOJbHMje (HHAHCHpambe
NpHUBpeie Y IMHAPUMA, & MTOceDHO MATNX M CPe/IbUX
npenyseha. Hapenene wmepe cy neduuucane y
oulykama Koje cy oO0jaBmene y L,CiuyxbeHom
rnacauky PC”, 6p. 88/2019 ox 13. nenem6pa 2019.
rOJIMHE, 1 TO Y:

—  Opnyumn o m3menn 1 ponyHama Omiyke o
a7eKBaTHOCTH KaruTana daHke U

—  Oanyuu o u3meHama u fonyHama Omiyke o
yIpaB/batby pu3ulMMa OaHke.

Hzmena Oanmyke o ajeKBaTHOCTH KamuTaza OaHke
nojacTak/a je 6aHke Ha TMHAPCKO KpenuTHpame (0e3
YroBopeHe BalyTHE Kiay3yie) U ojo0paBame CBUX
OCTAIMX IJIACMaHA MHKPO, MalMM M CpelibuM
NpaBHUM TUIINMA, npe1y3eTHHLAMA 7
HOJLONPUBPEAHHIMMA Y AHHApUMA. 3a pasiuky of

2% Onmyka o namenava Onmyke o azeksaTHocTH KanuTana 6anke (,,CnyxGenn
raachuk PC™, 6p. 67/2020), Onnyka o usmeHama Oanyke 0 aneKBaTHOCTH
kanutana Oanke (,Cayxbenn rnacumk PC”, 6p. 137/2020), Oanyka o
ajieksBatHocTH KanuTata Ganke (,,CnymbGenn rnacnux PCY, 6p. 59/2021),
Onnyka o nimenama Onryke o anexsatHocTH KanuTana Hanke (Coyxbenn
rnacauk PC™, 6p. 67/2022) n Onnyka o namendama Omnyke 0 aneKBaTHOCTH
kanutana 6anke (,,CyxGenn rnacuuk PC”, 6p. 48/2023).

[PETXOJHOr pellema, KOje je Ha HCTH HAuuH
TPETHPAIIO CBe I1acMaHe OaHKe MOMEHYTHM JTHLMMA
Oe3 o003upa HA BajyTy, NPUMEHOM OBE Mepe
JIMHAPCKH [11aCMaHH MMajy MOBOJBHHJU PEryJIaTOpHU
TpeTMaH, 0OJHOCHO GaHKe M3[Bajajy Marmbe Kamnurana
3a nokpuhe pu3NKa N0 OCHOBY MIacMaHa y JMHapuMa
HETO [0 OCHOBY JEBH3HHX M JIEBU3HO WHICKCHPAHHX
njacMaHa OBUM KaTeropujama ayxxuka. Haseaenu
NOACTHUAM MpeJCTaB/bajy [IOJaTHY Mepy 3a
o0e3behere MOBOJBHHJUX YCIOBA 3a KpeLHTHpame
OBOT BA@KHOT Jefa TIPUBpPElE M  MOKperaya
TIIPUBPE/IHOT PACTA CBAKE 3EMJbE.

JlonatHn nojcTHLA] AMHAPHU3ALN]U NPEICTABIbA]Y U
yBeJIeHe Mepe KojuMa ce AeCTUMYIIHILIE ojl00paBatme
HOBHX HEHAMEHCKHX W HEHHBECTMIIMOHHX IEBHU3HO
MHJEKCHPAHUX KPEANTa M KPeJIUTa y CTPAaHOj BaJlyTH
NpuBpefHMM  CcyOjekTHMa, TpeJy3eTHHUMMA H
MOJBONPUBPEIHUIINMA. 3a OBe KpeanTe YTBpheHu cy
MaKCHMallHH [IPOLEHTH yuelnha oBHX KpeauTa, uuje
npekopaveme MpeicTaB/ha OCHOB 3a ojroBapajyhe
ymameme Kanurana Oadke. llopel mocreneHocTH,
HaBeJeHY Mepy KapaKTepHlle H 0JCYyCTBO OMIO KOTr
Buaa 3abpane kpenutHpama, Oyayhu 1a He nocroje
npenpeke Jjga OaHka 0700pH HEHAMEHCKH M
HEMHBECTHIHOHH KPETHT ¢a YTOBOPEHOM BaTyTHOM
KJIay3yJIOM MM KpeAUT ¥ CTPaHO] BaayTH OMI0 KOM
KJIHJEHTY YKOIMKO OIpapa oaroapajyhn HHBO
CONCTBEHHX  CpeJICTaBa 32 MCHYHEHE  CBHX
perynaTtopHMX 3axTeBa. Y ycnoBHMa riofaiHe
BUIICJMMEH3HOHANIHE KpH3e, a paau ocnobahama
JIOJIATHUX ONepaTHBHHUX KamauureTa OaHaka U
crBapama Behux MmoryhHoctu 3a oOesbehuBame
JIMKBUAHOCTH peanHor cexkrtopa, Hapojana Oanxa
Cp6uje je y Buule HaBpata®® onarana npuMeHy ose
Mepe, koja je y npumenn oj 1. jyna 2023. roaune, ¢
THM 7a ce ofaBe3a yMamema Kanurtana y clydajy
npekopauerwa npoueHra yuewha (71% y 2025.
roannn)*? npumersyje on 1. janyapa 2025, roause.

CaeoOyxBaran npuctyn Hapoane Oanxe Cpbuje
OrpaHuyuCly ACBH3HO HMHIACKCHPAHOI W JEBHU3HOI
KpeauTHpawa pe3yiarupao je M yHanpehemwem
peryJIaTopHOr OKBHpa 3a YIPaB/bake pPHIHIIHMA
OaHke y OBOM CerMeHTy mnocnoBama. OAIyKOM 0
u3MeHama M gomyHama Onnmyke o yhparbamy
pusniMMa Ganke?*’ peM3KHpaHH Cy 3aXTeBH Npema
fankama y noriejy ynpabsbakka pu3MLMMa y BE3M C
JEBHU3HO HUHICKCHPaHHUM 4 JCBH3HHM
KpeauruparmeMm, uuMe je yHnanpeheH perynaropHu
OKBMp palM jayama OTHOPHOCTH (UHAHCH]CKOD
cHCTEMa Ha PH3HKe KOju MOTy nporctehi n3 BHCOKOT

¥ Iponucano je oa ce npar 104aTHO cMaibyje, Ha 64% y 2026. n 57% y 2027,
na 6w on 1. janyapa 2028. 1aj npar nsHocko 50%.

M0 Caywbenn rnacuuk PC”, 6p. 88/2019.



yuemrtha JeBM3HO MHIGKCHpPAHHX KpeauTa |
JICBH3HHUX KpeauTa y OusaHcuma Oanaka.

Bucok cremeH eppousauuje gomaher Oamkapckor
CEKTOPA NPENO3HAT jé Ka0 CUCTEMCKH PU3HK, Oyayhu
na nosehaBa oCeT/BMBOCT BalyTHO HeyckialjeHux
Oy’KHHKA Ha TpOMEHE /EBM3HOT Kypca, H3llake
DaHKapcKu CeKTOp KPEAHMTHO-
-IEBH3HOM  PH3UKY M OTexaBa  e(MKacHO
cripoBoherse MoHetapHe nomutuke. Crora Hapoana
Oanka CpOuje 10JaTHO TNpUMERmYje Kao Mepy
MaKpoIpyAeHlHjalHe TOJIMTHKE W 3alllTUTHH CJ10j
KAnuTana 3a CTPYKTYPHM cucTeMcku pusnk. Lusm
OBOI' MHCTpYMEHTa je Ja ce 0jaya OTHOPHOCT
OaHKapCcKOr CeKTopa Ha MOTEHLMjalHe NOTpece KOjH
Cy MOBE3aHH ¢d OBUM CHCTEMCKHM PH3MKOM H Ja ce
yTH4e Ha  CcMmameme  eBpousauuje  gomaher
¢unancujckor cuctema. OLTyKOM O CTOMH H HAYHHY
OlpKaBakka  3AIITHTHOr  cll0ja  Kanuraga  3a
CTPYKTYPHH cucTeMckd pusuk®! ox 8. jyna 2017.
rojiuHe, ca uamenama oa 11. janyapa 2018. ronnne,
yTBpheH je 3alITHTHH ClI0j KalluTala 3a CTPYKTYPHH
CHCTEMCKH PH3MK, KOJH ce npumemwyje oj 30. jyna
2017. roaune. Haume, cBe OaHKke ca CENWIITEM Y
PenyOnnum CpOuju KO KOJUX je CTeneH eBponzaliuje
m3Haa 10% ayxHe cy 1a onpXKapajy 3allITUTHH CJIO]
KalluTala 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PU3HK Y BUCHHH
on 3% INEBM3HHX M JIEBH3HO WHIEKCHPaHHX
nJ1acMaHa MPUBPE/IM U CTAHOBHUINTBY y PenyOnnnm
Cpouju.**? OfaBe3a opiKaBamba OBOT 3alITHTHOT
cloja npercrnuTana je TokoM 2026. roauue, Kaaa je
yTBphEHO /1a OAIYKY O CTOMH M HAYMHY OJpKaBamba
3AIUTHTHOT  ClI0ja  KanuTala 3a  CTPYKTYypHM
CHCTEMCKH pU3MK Tpeba 3a1pixKaru.

Pazmampaive yeolemwa paziuuumux ocuzypamux
CyMa u npeMuja ocuzypara 3ia desusie u OUHAaApcKe
denozume

3aKkoHOM O ocurypamy Jenosuta’® nponucanu cy
MCTH H3HOCH OCHIYPaHHX JIETIO3MTA 3a IEBH3HE H
aunapcke jaenosute. C 003UpoOM Ha TO J1a ce 3aXTeBH
3a UCMJIATy JIeNO3WTa MO0 OCHOBY OCHIYpama HecTo
jaBJbajy 3a BpeMe CHCTeMcKe Kpuze, kaaa jpomaha
BANyTa MOJE 3HATHO OCIa0MTH, Y TOM CIy4ajy cy
AENOHEHTH [0 OCHOBY [EBM3HMX [ero3uTra y
MOBOJbHHMJEM 110J103Kajy O]l JEMOHEHATa 110 OCHOBY
genosura y Jomahoj BanytH. Takohe, xon
yTBphHBama BHCHHE MpeMHje 3a OCHTypame
Jeno3uTa, OBMM 3aKOHOM HHje TNpPOMHCAHO Ja
JIEBM3HH JIEMO3UTH, KOJH 3a OCHIypaBaua HOCE BHIlE
pHU3MKa, UMaj)y U Bulle npemuje. Haume, y ciyuajy
JIeBU3HUX JIeN031Ta 0CcTOjH Behin pU3HK 0]1 HacTaHKa
OCUTYpaHOI' Clly4aja Hero 1To je TO ciy4aj Koj
JMHAPCKUX Jeno3ura 300r OJCycTBAa JIEBH3HOT

21 Cayx6enn rnacuuk PC™, 6p. 58/2017 1 3/2018.
22 hitps /www.nbs.rs/export/sites/NBS._site/documents/propisi/propisi-
fs/zastimi_sloj kapitala pdf

M3 Cnysbenn raacuuk PC”, 6p. 14/2015, 51/2017, 73/2019 u 94/2024.

pH3HKA [PUIMKOM I[1aCMaHa JHHAPCKHX H3BOpa
(uHaHCHpama.

Y oxrobpy 2019. romune ycmojeH je 3akoH o0
M3MEeHaMa M J0NyHaMa 3aKkoHa O OCHIypamy
nenosuta.”*! HoBMHA M3 OBOT 3aKOHA OJHOCH CE Ha
moryhHocT ofpadyna mnpemuje ocurypamba M Ha
OCHOBY HHMBOA pHM3MKa Y TOC/IOBaky CBakKe
nojeannaune Oanke. M nopen ynanpelema, obaj
3aKOH  HMJ€  M3pMYMTO  nponucao  obasesy
yTBpljHBaka BUILIE NPEMH]jE 3a JIeBU3HE JICNO3HTE.

Pezynamopne mepe padu onakwiagarma ycioed
omnjame Kpeouma u npucmyna uHancupary

Permy6mimka CpOuja ce y NpoTek/IoM NMepuoy, Kao U
ocTaTak  cBeTa, Cyo4asa ¢  [OCJenHlaMa
MHTEH3MBHPAHHX reOTOIMTHUKHX TeH3H]a,
ycrnopaBameM  [100ajiHOr  pacta, €HEepreTcKom
KpH30M, (parMeHTaunjoM TPXKUIITA M OpOjHUM
rinodanunuM HeusBecHoctuMa. PenyGiuka CpOuja je
noKasaja BHIIM CTENEH OTHOPHOCTH ¥ nopehemy c
BehnHoM  eBporncKuMX — 3emaba, 300  OvyBaHe
MakpoeKkoHOMCKe M (HMHaHCHjCKE CTaOMIHOCTH,
JIMHAMMYHOT TIPUBPEIHOI pacTta M3 MPEeTXOJHOT
nepuoja, cTpykType nomahe npuBpeje 1 CTBOpeHOT
(uckalHOr 1POCTOpa, KA0 W [PABOBPEMEHOI H
cBeOOyXBaTHOI IaKeTra Mepa NomMohM NpHBpeaH M
CTaHOBHULITBY. Y ToM amOujeHty, Haponna Oanka
Cpbuje je, y koopamHauuju ¢ Baagom,
NpaBOBPEMEHO pearoBaja Kako 0M ce onaxuano
10CTOBake NPHBpEle y yciloBuma nopemehaja y
rinobanHuM laHiuma cHabaesamba U THMe yOnamuo
NpeKoMepaH NpeHoc yBo3He MHbIalmje U noapxao
crangap/ rpahauxa.

Panu samwture crampapia rpahama y morjiemny
IUIATHHX yclyra Koje ¢y norpe0He 3a CBAKOIHEBHE
JKUBOTHE akTuBHOCTH, Hapoauna Ganka Cpduje je y
asrycry 2022. roauHe ycrojuna OMIyKy O TUIaTHOM
pauyHy ca OCHOBHHM yciyrama.”*® Hasenenom
MepoMm ce ypehyje mpaBo moTpomaya Ha IUIATHH
pauyH ca OCHOBHHM yCIIyrama, BPCTe yeiyra Koje 1aj
pauyH 00yXBara u OrpaHiyee¢ BUCHHE HAKHA/IA Koje
DaHKe MOTY Jla HAaIUIaTe ¥ BE3H ¢ THM PavyHOM.

Hapopana 6anxa CpOuje je y asryery 2022, roaune
noHena u Oanyky o gonynn Ouiyke O ynpapbamy
puzuimMa Hanke.”*® OroM 0/TYKOM yCTaHOBILABA Ce
obaBe3a OaHke Ja ojrosapajyhum yHyTpauimnMm
aKTUMa 110ceGHO ypeau MpoLec A0HOLIEHA, 0IHOCHO
M3MEHA HBEHMX akaTa Kojuma ce ypelyjy Haknaze
Koje Harmualyje 3a npyxkame IUIaTHUX —yciyra.
Taxobhe, danka je nyxua aa Hapoany 6anky Cpbuje

M CaywxGenn raachux PC”, 6p. 73/2019.
M5 Cywebenn rnacnnk PC”, 6p. 89/2022.
M6 Cnywbenu rnacuux PC”, 6p. 89/2022.



obaBecTH 0 H3MeHH Tapude HajkacHuje 45 naHa npe
MJIAHMPAHOT YCBajathka Te U3MEeHe.

Y ycnoBuma rinobanHoOr pacta KaMaTHHX CTOINa,
Hapoaua 6anka Cpouje je y aeuemopy 2022. roaune
JoHena wsmeny Opanyke O aJeKBaTHOCTH KanuTania
Oanke?’ omoryhuemm Gankama jga 6e3 yTuuaja Ha
CBOj KaluTal pPECTPYKTYPHPEjy  IOTpaKuBatba
(GU3MYKMM  MUMMA 110 OCHOBY IOTPOIIAYKOT,
FOTOBMHCKOI WM  JPYror CIAMYHOI  KpejauTa.
[ToMeHnyTHM perynaTopHUM peliemeM omoryheHo je
Ja ce IyKHHIIMMa KOjW ce cyodarajy ¢ npobiemuma
NpH U3MHpHBamy 00aBe3a, y3 00pa3loKeHH 3axTeB,
oMoryhn mpoayxaBame poka OTIUIaTe 3a 10 TpPH
ro/lMHe Y OJHOCY Ha Bakehe perynaTopHo peuieme.
BaxHo je HarnacuTH 1a ce OBMM TIOCTYNKOM He
ysehara mnpeoctanM H3HOC 1Ayra, Kao M jJa ce
PECTPYKTYPHPabe y CMHUCTY OBE OUIYKE MOXKe
CIIPOBECTH CAMO jETHOM.

Mepe yceojene ¢ yuwem nodpuike cimanoGHUMEY
u npuepeou

C 003upoM Ha cTpaTeliKH 3HA4a) NOJbONPUBPE/HE
MPON3BOJKbE 33 CTAHOBHMINTBO M TPHUBpeENy,
Hapopna 6anka CpOuje je y okrobpy 2022. roaute
ycsojuna mepe’*® xojuma je myxuunmma Ganaka
JaBanana (PUHAHCHjCKOr JM3MHra u3 o0iacTu
nomonpuspene omoryheH pemporpaM nocrojehnx
obaBeza. VY ycloBMMa cCcMamheHe TpakKie |
HEMOBOJEHMX KpeTama LieHe Boha Ha mehyHapoaHoM
TpKHMIITY, Yy janyapy 2023. romune omoryhen je
pernporpam odaBesa AyKHHLMMa OaHKe Koju ce OaBe
OTKYIIOM H CKIauIuTereM Boha y xnaamauu.”*?

Panu onakwama npuctyna ¢QuHaHCHpamy H
nojapiuke rpaheBUHCKO] HWHAYCTPHUJH, TOKOM LEje
2023. roaune npumemuBana je Omiyka o
NpHBPEMEHHM MepaMa 3a 0aHKe Yy LIWJbY OJ1aKIlaBamba
npucTyna QuHaHcHpamy (H3MYKHM JHIEMa. >’ Y
CKJIaly C HaBeJeHOM OUIyKoM, GaHke cy /10 kpaja
2023. roauHe Morne jaa A€o0 3ATHTHHUX C0jeBa
KalMTalla Koje MHaue U3/Bajajy (3alTHTHOT clioja 3a
O4yBame KalnuTana W 3aliTHTHOI ¢Jl0ja Kanurana 3a
CTPYKTYPHH CHUCTEMCKM pH3MK) KOpUCTe 3a
ONaKklIaBamke NpHCTyNna (UHAHCHPAEY (QHINYKHM
nunumMa. banke cy Takohe morne na no kpaja 2023.
roauHe JyKHHIIHMA TOHYJAE OJaKIIHLE y BHIY
NpojiyaBama poka oTriaTe cTaMOeHHX KpeauTa 3a
Haj/1y’Ke TeT TOJIMHA, 1ITO je Y OKOJIHOCTHMA 3HATHOT
pacra EURIBOR-a  cmamWio NPUTHCAK — HA
KODMCHHKE CcTaMOEHHX Kpeaurta ¢ BapujabUIHMM
KaMaTHHUM  cTonlaMa M OrpaHH4WII0  pacT

M7 CnyxGenu raacuuk PC”, 6p. 137/2022.

28 Oauyka o npUBpeMeHHM Mepama 3a DanKe Y UHJbY alleKBaTHOT ynpasbawa
KPEJAHTHHM PH3HKOM Y NOPTHOIN]Y NOBONPUBPEIHHX KPeanTa ¥ YCI0BHMA
oTexane N0JbONpUBpeaHe npoussomtbe (,.CayxbGenn rnacmnk PC”, Gp.
111/2022 1 5/2023) n Onnyka o NpMBpeMeHHM MepaMa 3a JaBaolle JIM3HHTA y
LABY a/1eKBATHOI YTIPAB/batha KPEAUTHHM PU3HKOM ¥ NOPTGhONM]Y niacMana
N0 OCHOBY JH3IHHTA TOLONPHBPEIHHX MalllHHA M ONpeMe Yy YCIOBHMa
oTekaHe noJsonpuspeaHe npoussoamwe (,Cayxbenn rnacamk PC”, 6p.
111/2022).

npobnematuyHux  cramOeHux  kpeaurta. Ocum
MmoryhHocTH TpojyXkema poka oTmjiate craMOeHHx
Kpe/auTa, MpuBpeMeHrM Mepama je 6uo omoryheH u
NaKIy IPUCTYN cTaMOEHUM KpeuTUMA (3aXTeBaH je
MarM MHHHManHM creneH uirpalieHoctu ofjexra 3a
KyNnoBUHY (UHAHCHpaHy cTaMOEHHUM KpeaMTHMa) U
OJIAKIIaHE Cy NPOIE/Ype 3a NPHCTYI CTAHOBHUIITRA
KPATKOPOUYHUM JMHAPCKHM KPEAWTHMA y M3HOCY J0
90.000 nunapa. Msmenama momenyTe omnyke™' usz
neuembpa 2023, wn 2024, roaune Oankama je
omoryheno na pno 30. jyna 2025. roause mory
0J00PUTH NOTPOLLAYKH KPEeauT y u3Hocy o 90.000
IHapa ¢ pokom nocneha 1o aBe roauHe GpU3MYKOM
iy Ge3 mpeHoca 3apajie WIH NeH3Hje.

Kao ogarosop Ha noBuileHe KamaTHe croIne,y
neuembpy 2024. rommne Haponna Ganxa Cp6uje
aoHena je OJIyKy © NPHUBPEMEHOM OrpaHHYEH:Y
KaMaTHHX CTOHNa KOJI YroBopa 0O  KpeauTy
3aK/bYYEHHX C KOPHCHUKOM — (DM3HUKUM JHIem>s
pany 3alliTHTE UHTepeca KOPHCHHMKA (JMHAHCH]CKHUX
ycayra, npe cBera KOPHCHHKAa cTaMOEHHX KpeauTa.
OroM ojykom je Ouna o0esbehena npumena
OrpaHHueRa KaMaTHUX cTona Koja cy Owuna
npensuhena llpeasorom  3akoHa 0 3alTHTH
KOPHCHHKA (DMHAHCHJCKHX YCIyra y MHepHogy 0
yCBajama HaBeJCHOT 3aKOHA, a HajKacHuje /10 Kpaja
2025. ronune. ITomeHYTOM NpPHBPEMEHOM MEPOM
6uno je omoryheHo na ce ko moctojehux ¥ HOBHX
craMOeHNX KpeaHTa ¢ MPOMEHJEUBOM KaMaTHOM
CTONOM, Ka0 M KO HOBHMX KpeauTa ¢ (HKCHOM
KaMaTHOM CTOIOM, HHje MOTJa IPUMEHUTH KamaTHa
ctona Beha on 5%. Tume je obesbehen nocrenenn
npesiazak Ha TPIKHIIHY KaMarHy CTOIy HaKOH
IpecTaHka NpuMeHe npuBpeMene mepe u3 Opyke o
NPUBPEMEHMM MepaMa 3a 0aHke Koje ce OJHoce Ha
crambeHe kpeante (usuukuM 1mukma.”? Ilopen
OrpaHHYerba KaMaTHUX CTOHAa KON CTaMOEHHX
KpEIHTa, HABEIAEHOM OUIYKOM Cy OrpaHH4YeHEe H
KamMaTHE CTOME Ha TOTOBMHCKE W MOTPOIIavke
Kpe/uTe, Ha 3aj1yKeme 10 KPeAHTHUM KapTHlaMa
Ha npekopauena no Tekyhem pauyny. IIpuspemena
OJITyKa je npecTalia a BaxH ca ycBajameM 3aKoHa o
3AIITHTA KOPUCHHKA (DMHAHCHjCKMX yenyra®™* y
mapty 2025. roause, KOjUM je cucteMcku ypeheHo
OrpaHHYeH-E KaMaTHHX CTOMA KOI CBHX KPeIHTHHX
NpoM3BOAa pPaad 3alUTHTE MHTEpeca KOPHCHHKA
(UHAHCHjCKUX yclyra, Y3 OuyBame M jadame
crabunnoctu (uuancujckor cucrema. Ilopexn Tora,
3akoH  o0e3behyje  nNpeIBMIMBOCT  TPOILIKOBA
3ay/KMBaka M OrpaHHuyaBa pPH3HK HArjlor pacra
obasesa rpahana. YMecTo (hHKCHE TOPE:E IPaHHILE,

¥ Opnayxa o nmenama u zonyHama OJLTyKe o NPUBPEMEHHM Mepama 3a Ganke
¥y UWBY aNeKBaTHOr YMpaB/baiba KPEIHMTHAM DH3MKOM Y MOpTHOIHjY
noJbonpHBpenHux kpenuta (,.Crnyxbenu rnacuuk PC”, 6p. 5/2023).

230 Comyx6enn rnacuuk PC”, 6p. 108/2020, 119/2021, 137/2022, 110/2023 u
102/2024.

31 Cnywdenn rnachuk PC™, 6p. 110/2023 w 102/2024,

£ WCiyxbenn rnacunk PC”, 6p. 102/2024.

33 Caywbenn rnacunk PC”, 6p. 78/2023,

23 Caywbenu rnaciuk PC”, 6p. 19/2025.




3akoH, noyes o7 1. janyapa 2026. roauHe, nponucyje
na ce TPUIHKOM yTBphMBama TOpmHX TpaHHLA
KAMaTHUX cTona 3a cramOeHe KpeauTe y3uMmajy y
0031Mp TPKUILHA KpeTamka KamaTHux croma. Takohe,
HaBeJICHUM 3aKOHOM MPONHUCAHO je TNpeayroBOPHO
obaBewiTaBate M MH(OpMUCAbe, KOje HA 3axTeB
KOPMCHMKA Kpeauta Mopa ja Oyne npaheno
JeTAJLHUM 00jallllbebiMa 0 KPEeUTY U IOBE3aHNM
PH3HLIAMA, KA0 U J1a Ce KOPHCHHKY CABETHMA IaTHM
y 100poj Bepu noMorHe na nponahe yciayry koja he
Hajbobe 33710BOLUTH Hberose norpede. C tum y
BE3W, NpPBH IMYT €y Ha (HHAHCH]CKOM TPXKUIITY
peryjiicane capeTojlaBHe yeiuyre koje anka Moxe j1a
npyxa csom wiuujenty. Taxohe, npeu nyr ce
peryiuilie W Irpakca Be3WBama M 00jennHaBamba
yenyra Ha HaumH Ja ce Oannm 3abpamyje na
on00paBame KpeanTa yciioBH o0aBe3oM kopuitherma
HEKe Jpyre yclyre OCHM M3y3€THO, JIOK ce DaHuu
Aaje npaBo na o0jeanmbaBa yclyre (HOp. [OHYIH
onpeheHH maker Koju je Kao Takap MOBOJBHHU]H HEro
KYNOBMHA YyCIyra OJIBOjeHO), © THM Ja CBaKn
KOPUCHHK Mopa wuMmard MoryhHocT na  ycnyre
KOpHCTH M 0/BOjeH0. OBHMM 33aKOHOM jJacHO je
onapeheHo mrTa YMHM YKYMHY [eHY KpeauTa 3a
KOPHCHHKA, [IPH 4eMy Je J103BOJbeHO J1a Ta LieHa Oye
HCKA3aHA M KPO3 BHIIE KOMITOHEHATA, a J0MyHheHa je
W aucra  obaBe3HMX — elleMeHara  yroBopa M
Hpelu3upana eroBa  CaipiKuHa. 3aKOHOM O
3aIITHTH  KOPUCHWKA  (DMHAHCHJCKHX  yeiayra
HOCTYNAK [0 MPUrOBOPY M NPUTYxOM NoAaTHO je
yHanpeheH paayn peraBama cropHor oHoca u3Mely
OaHke M KopucHHMKAa Ha OecraraH, edukacat,
GexcnbuIan M npaBe/iad HAYHH.

Wzspun onbop Haponne Ganke Cpbuje je Ha
pelloBHOj ceaHuim, oapxkanoj 11. cenremOpa 2025.
rojanHe, ycBojuo OMUTyKy O Onakmunama y oTmiaTH
kpennta.””® Hamme, nonasehm ox oxpemada HOBOT
3aKkoHa O 3AINTHTH KOPHCHHMKA (hMHAHCH]CKMX
yelyra, Koje ce npumeryjy o 1. jyna 2025. roaune,
OBUM [OJ3aKOHCKMM aKTOM MpOINCAHO je Ja je
JaBajiall KpeaurTa JyskaH 1a NPUMEHH pa3yMHe Mepe
KOje KOPHUCHHMKY OJIaKllaBajy OTIIaTy KpejauTa
YKOIHKO Y TOKY Tpajara yroBOPHOT OJIHOCA HACTYTIe
OKOJIHOCTM KOj€ KOPHCHHKA JIOBOJIE Y TEIIKO
HMOBHMHCKO CTame WIH Apyre OMTHe OKOJHOCTH Ha
KOje KODHCHHMK HE MOKe Ja yTude, NpH HeMy ce
noceGHO y3uMajy y 003up Hberose JMYHE OKOJHOCTH.
IMopea Tora, y OKBHpY aKTYelHMX Mepa Koje
Penybauka CpOuja npeaysuma paiu 3aliTHTE npasa
Ha JIOM KOpPMCHMIIMMA KOJH HuMajy mnotemkohe y
oriaty  cramOeHor kpeautra koju je obezdehen
XHMIOTEKOM Ha HEMOKPETHOCTH Y KOjOj cTaHyjy OaHke
he Gurn y obaBesn na y oapelieHuM OKoIHOCTHMA
ono0pe 3acToj y OTILIATH KpeAWTa Yy Tpajamy O

233 CryxGenn rnachuk PC™ 6p. 78/2025.

2% Caysdenn rnacuux PC”, 6p. 19/2025.

HajMame JBa Mecella, Mol MPOMNHCAaHUM YCIOBHMA.
[Toj noMeHyTHM oOllakuiMiama [ojpasyMera ce
MOTHYHO MM AETHMHYHO pedHMHAHCHpamke Iyra u3
YIroBOpa, OJHOCHO H3MEHE YrOBOPEHHX YCJOBa.
VeBajameM  OBOI N0J3aKoHCKOr axra, Hapoaua
Hanka CpOuje je, y OKBUPY CBOj€ Ha IEXHOCTH, jOIII
JEIHOM YCMOCTaBHJIA PEryJaTOPHH OKBHP KOJUM ce
06e30ehyje TpajHa 3alIThTa KOpUCHHKA
(hHHAHCH]CKUX yCIIyra, HAPOUMTO OHUX KOjH ce Haly
y TEeNIKAM KHBOTHMM OKoIHOCTHMA. OcrBapeHuM
pesynratuma y oBom gomeHy Hapoana 6anka Cponje
ce Yy TOTIYHOCTH CBpcTaBa y  paHr ca
HajHANpPe/THU]UM perynaTopuma v cynepeHzopuma y
sempaMa Epporncke yHuje.

Pajin nasser ceeofyXBaTHOD jadakba NpY/IeHIHjaTHOr
OKBHpa 3a nociosawe OaHaka, Ha OCHOBY moTpeda
WIEHTHPMKOBAHUX Y MPakcH Yy  TPETXOJHOM
nepuoay, y mapty 2025. roguHe A0HET je 3aKOH 0
M3MeHamMa M JonyHama 3akoHa o ©Oankama.?®
Hagenennm n3menama u jonyHama, u3mely ocranor,
yHanpel)eH je ceTMEHT KOPMOpaTHBHOI YNPaB/baiba y
OaHkama, Kao M CErMEHT YMpaBibatba PH3IUIHMMA
KojuMa cy OaHKe H3IOMXEHe Y CBOM MOCIOBabY,
NPeln3NpaH je npoLec CylepBU30pCKe [POLEHE KOjH
Bpu Haponna Ganka Cpduje w ap. Ilopen Ttora,
cynepeusopeka (Gyskuuja Hapoane Oanke CpOnje
ojayaHa je M yBOhemEM HOBOT HWHCTPYMEHTa
»[TPHKPHBEHE KOHTpoJe” paau J0JaTHOT
yHanpehema KOHTpONE 3aKOHUTOCTH TMOCJIOBamba
GaHke y 001acTH 3aITUTE KOPHCHUKA (DMHAHCH]CKUX
yeayra,  3aTuM  yBohemeM  CYTepBH30PCKOT
CropasyMa y OKBMpY KOHTPOIHOI [0OCTYIKa, Kao
MPeLH3upameM IpoLeca CYNepBH3OPCKe MpPOLCHE.
Pectpykrypupame ©OaHaka CrNpoBOAM ce  paiu
n3berapama 3HATHOI HEraTMBHOI yTWIaja Ha
crabuaHocT (hUHAHCHjCKOT cHcTeMa W ypeheno je
3akoHoM o OaHkama, a HEroBUM H3MEHama WM
pormyHama w3 2025. roauHe j10jaTHO je yHanpehen
HOPMATHBHM OKBUP 3a pecTpyKTypHupawe OaHaka,
yisbyuyjyhu u yeoljeme @onna 3a pecTpyKTypupame
fanaka.” Y  Penybauum  CpOujn, Doup je
yenocrapibeH Onnykom o oOpaszoBamy (Ponna 3a
pecTpyKTypHupame 0Oanaka M NpaBHIMMa ylarama
cpeacrasa  tor (oHAa M ynpaBbama THM
cpencteuma’™® u3 janyapa 2026. roanne. Veoheme
oBor (ponja npejicTaBba KOpaK Jalbe y Mpolecy
ycarnaiiaBama ¢ peryiaTuBoM M npackom Epornicke
YHHje, HAPOUNTO Y 00JIACTH YIIpaB/bakba DaHKapCKUM
Kprzama. Y 3akoHckoM poky, Haponna 6anka Cpouje
je nonena Behu Opoj [NOA3AKOHCKMX — akarta
HEONXO/JHHX 3a MpHUMeHY 3aKoHa O H3MeHaMa H
JonyHama 3akoHa o GaHkaMa.

7 3a sue undopmaunja o nornejarn Ocspr 6. DOKIL 33 PECTPYKTY PHPakE
Oanaka.

3% CnyxGenu rnacuuk PC™, 6p. 4/2026.



Ha ocHoBy pesynrtata cnpoBeleHe cpeo0yxBaTHe
aHanusze yciaosa Tnoja kojuma Oanke y CpOuju
ojao00paBajy CTAHOBHHULITBY FOTOBHHCKE,
norpowauke U crambene kpeaure Haponna Oanxa
Cpbuje je nedunucana u npej OaHKe NOCTABUIA
CYNepBH30pCKa OYeKHBawa Koja ce OJHOCEe Ha
npunarofjapame MOHyJAa KpPeANTHHX INPOM3BOJA 3a
nojenuHe kareropuje rpahana, nocebHo oHe ca
HUAMM  npuMamuma. Haume, cynepsusopcka
OYCKHBAa KOja Cy TOCTaBbeHa Mpesl 6aHke y BesH
ca CHWKABaKEM KaMmaTHe CTONe Ha KpelauTe
onpehenum  kareropjama  (QU3MYKHX  JMLA
NpPEICTaBIbajy HACTARaK aKTMBHOCTH YCMEPEHMX Ha
OJlaKIlaBamke MpUCTyna (MHaHcHpamy rpahanuma.
Oga HHHLHjaTHBa NpeacTaRIba HacTaBaK
KOHTHHyHpanux Hanopa Haponne Ganke Cpbuje na
CHCTEMCKHM  YHANpeIM KBAIUTET (UHAHCH]CKHX
yeayra y uenuHu. KOHKpeTHO, cymepBH30pCKO
oueKuBame 0]l OaHaKa ce 0JHOCHIO Ha TO 7a jao 15.
centembpa 2025. roauHe npuiaroje cBoje MOHyJe
TOTOBHHCKHX, TMOTPOLIAYKHX H cTaMOSHHX KpeauTa
3aM0CIeHUM JIHIMMA U [IEH3MOHEPHUMa C PEJOBHUM
MecedHHM npumarkma 10 100.000 aunapa.®™ Tlopen
TOra, pajd JOJATHHX CMambeiba TPOIIKOBA OTIIATe
KpenTa, CYNepBH3OPCKO OUEKHBakhe T10[pasyMeBa u

39 hatps /iwww.nbs.rs/se_RS/scripts/showcontent/index. htm?id=20811
/2 2] P

na Oanmke He Hanmahyjy HaxkHagy 3a oOpany
KpeAUTHHX 3axTeBa. Cee 0aHKe KOje Y OKBHPY CBOjHX
MOHYy/Ja MMajy HaBeJeHe BpCTE  KPEAMTHHX
NMPOH3BOAA TNOCTyNHAE CY y CKIaly ca OBUM
ouekuBameM Hapojne 6anke Cpbuje u y 1aToM pOKy
[pUIaroauie cBoje noHynae, koje he Ha cHa3u OUTH
HajMame 12 Mecenu.

On  aerycra  2025. roauHe  TpajHo  je
TI0j€/IHOCTABILEHO onobpasame JTMHAPCKHX
NOTPOMIAYKHMX KPEINTa MaJle BPEJHOCTH (KpeauT 10
150.000 nunHapa) U Mame PU3MYHOCTH, YHUME Ce
rpalanuma J10/1aTHO onaKiiaBa NPHCTYII
(punancupamy.’®

Haponna Oanka Cpbuje je nocsehena cramnom
yHanpehemy peryJaTuse ¢ IIHJbeM OUyBatha 1 jauama
crabuiHoct  uHaHcHjekor cucrema. Hauwme, y
nperxojaHoM nepuojly, Hapoana Ganka Cpouje je
JeloBajla NpPOaKTUBHO, crpoBodefin HU3  Mepa
ycMepeHHX Ha nojapuiky Jaomahoj npuBpenu u
cTaHoBHUIITBY. Ha Taj HaunH ouyBaHa je crabunnoct
(GuBaHCH]CKOI CHCTEMa Y3 ONaKWaH [OPHCTYI
W3BOpHMA (pHHAHCHPAKA.

0 Opryka o usmenama u jomynama Outyke o kiacudukaumju Gunanche
aKTHBEe M BaHOMNaHcHHX ctapku Oanke (,.CmywGenn rnachuk PC", Op.
70/2025).



Ocepm 6: Dond 3a pecmpykmypuparoe banarka

CaBpemenn (MHAHCHJCKM CHMCTEM KapakTEpHIUE BHCOK CTENEH MHTETPHCAHOCTH, KOMIIEKCHOCTH M Meljy3aBUCHOCTH
MHCTHTYIHja. BaHKapcky CeKTOp, Kao HEroB Haj3HA4YajHHjH CErMEHT, MMa MPUMAPHY YJIOTY ¥ [0cpeioBay Hamely mreite
¥ MHBECTHIIH]ja, OJIpKaBarby THKBHIHOCTH NPHUBPE/E H TUIATHOM MPOMETY. Yciex CHCTeMCKOr 3Hauaja HaHKapeKor cekropa,
HecTaOHIIHOCT Y OBOM CEKTOPY HMa AMPEKTHE MMILTHKALIMjE HA PEATHy €KOHOMHU]Y.

HckyctBa Hakon cBetcke duHancHjcke kpuze w3 2008. roanHe wHULMpana cy pedopMy HHCTHTYIIHOHATHHX MeXaHu3ama
Koju omoryhasajy 671aroBpeMeHy 1 KOHTpONHCaHy MHTepBeHLH]Y y 6aHKama Koje ce cyouaBajy ca 030H/bHUM QHUHAHCH]CKUM
notemkohama. ¥ ToM koHTekeTy, hopmuparse ®oHja 3a pecTpyKTypHpame Oanaka (y nabem Tekcty: MOHI) NpeacTaBba
jenaH ofl KJbYYHMX MHCTpyMeHaTa caBpeMeHe HaHKapcke perynaTtiBe 3a odyBame (pMHaHCHjCKe CTabMITHOCTH H 3aIlTHTY
JaBHUX HHTepeca.

3aKOHCKM OKBHp 3a pecTpyKTypHpatbe banaka y PenyOmuu Cpouju yerocrassbes je 2015, roamnae. MHCTpyMeHTH U3 OBOr
OKBHpa MpPUMEHEHH Cy Y mnpakcH Tokom 2022, rojauHe, Kajna je 061aroBpeMeHOM M eMKACHOM DPEaKLUHjOM CrpEYeHo
npenMBamke eKCTEPHUX LIOKOBA M3a3BaHMX ecKalauujoM cykoba y Ykpajunu Ha gomahm Gankapcku cextop. Kaxo 6m ce
ouyBano HecMeTaHo (GyHKIIHOHHCakE HedoKymHOT GuHaHcHjcKkor cuctema, Haposna 6anka CpOwje je cBera HeKOJIHMKO JaHa
no usbujamy cykoba y VYkpajunu gana carnacHoct AIKBANK axkuwonapckom apywrTsy beorpan 3a cruuame 100%
BnacHuiTea y SBERBANK Srbija a.d. Beograd, a npeysumarse je 3appuieo 1. mapra 2022, yume cy 3amTHieHH J1€MOHCHTH
W 0YyBaH KOHTHHYHTET miatHor npoMeta. Hapoana 6anka CpOuje je npBa o cBHX LieHTpanHuX OaHaka pearosana na OM ce
CIIPEYHIO Tpe/MBabe HeraTHBHUX edexkara M3a3BaHMX OKOJHOCTMMA HacTaiuM y MehyHapoJHOM OKpyKewy Y Be3H ¢
NPETXOAHUM aKIHOHAPOM Te GaHKe, YMMe je OuyBaHa cTa0MIHOCT ¥ 3eMJBH Y CBMM CerMeHTHMa (MHAHCH|CKOT CHCTEMA.

PecTpykTypupare OaHaka cnpoBoAM ce paauM WiberaBara 3HATHOT HEraTHMBHOT yTHUAja Ha cTaGunHocT (HUHAHCH|cKOT
cucrema. ¥ PenyGmuuu CpGujn, oBa obnact je ypehena 3akonom o Gankama®®! (y nabem TeKCTy: 3aKOH), a FEroBUM
n3MeHaMa u gomyHama 13 2025. roanne 1oatHo je yHanpeheHn HOpMaTHBHH OKBHP 33 peCTPYKTY pHpaise OaHaka, ykbyuyjyhu
n yBohemwe @oHaa Kao MexaHu3Ma (DHHAHCHjCKE MOJPIIKE PecTPYKTYpHpaiwy GaHke MM OaHkapcke rpyne. ¥ ckiainy ¢
MeljyHapoJHHM cTaHAapavuMa M Hajfo/boM mpakcoM, jgomahy 3aKOHOJABHH OKBHP eKCIUMIMTHO mpensuha ga ce
pecTpyKTypHpame CIpOBOAM Y CHTYyallMjama Kaja je crame OaHKe TAKBO 1a OHA He Moxe WM eepoeaTHo Hehe mohu na
HACTaBH Ja mociyje, Kana ce MPUMEHOM JAPYTHX Mepa Y pa3yMHOM POKY He MOT'Y OTKJIOHMTH CMETH:€ 33 HACTABAK HEHOT
NocI0Baka M Kaza je MHTepBeHIIHja Y jaBHOM HHTepecy. MHcTHTyuHoHanHy okocHuuy cucrema yuHu Hapoana 6anka Cpbuje,
Kao HaJUIe)KHHW OpraH 3a crnpoBoljerse MOCTyNKa M NMPUMeHY WHCTPYMEHATta pecTpyKTypupama, Mely kojuma ce u3aBajajy
MHCTPYMEHT pacnojesie ryOMTaka Ha akuvoHape W mnosepuoue (bail-in), mpoaaja akiuuja, MMOBMHE M 00aBe3a DaHke y
pecTpykTypupatse (sale of business) u ocHHBame NpuBpeMeHe GaHke 3a nocebHe HAMEHe paji NMpeHoca aKiiija, HMOBHHE H
obaBe3a jeqHe OaHke uiaM BHIle OaHaka y pecTpykTypupatby (bridge bank). ¥ tom kontekety, ®oHa npejcraBba N0JaTHH
MeXaHH3aM ofepaliHoHaNn3allije OBHX HHCTPYMeHaTa i HauMH J1a ce 0be3be/ie norpebHa JoaaTHa cpe/ICTRa 3a (PHHAHCHPabe
pecTpyKTypHpama 6e3 ontepeherma GyUeTCKMX cpeicTaBa M NOpeckux 00Be3HMKA, YMME ce J0JaTHO INTHUTH (hMHAHCH|cKa
cTalHIHOCT M OZIpXKaBarke MoBepera y 6aHKapCKH CHCTEM.

VY Peny6nuumn Cpbuju, ®onp je yenocrasben Outykom o obpaszopamy @onaa 3a pecTpykTypHpame 0aHaka U NpaBuinMa
yJlarama cpe/icTaBa Tor OoH/1a H YNpaB/bamka THM CpecTBIMA U3 jaHyapa 2026. rogune.”®” Yeoljeme osor onja npeacTasba
KOPaK jla/be y MpoLECy ycarjallapara ¢ PerylatuBoM M npackom Esponcke ynuje,’®® napounto y obnacti ynpasibama
Oankapckum kpuzama. Tume mTo ce GpopMupa u3 jonpuHoca faHaka, Koje ¢y H FeroBH KOPHCHHIIH, Cripeyasa ce J1a TPoLIaK
HEYCIEUHOT MocoBama Heke OaHke Oyae npeHeT Ha nopecke oOBe3HHKe, Kpo3 pasnuuuTe obnuke apxkashe nomohu. ITpn
ToMe, pUHaHCHpame pecTpyKTypupama OaHke uz cpecrasa PoHzaa Jonaszu y 063up caMo ako HHTEPHH KanauuTeT OaHke 3a
nokpuhe rybuTaka 1 ZOKanmUTaIX3aLK]y Y MOMEHTY HACTyNawa KpH3He cUTyauuje HHje 1oBosbaH. OCHOBHH LIM/b OBAKBOT
peliewa jecte cMameme (HCKaTHOr pH3MKa M 3amThHTa OYJETCKMX CpejicTaBa, Y3 HCTOBPEMEHO jauame TPiKUIIHE
JMCLIMTUTHHE CBHX YYeCHHKA Ha (PMHAHCH]CKOM TPIKHIUTY.

Creun)MuHOCT HHCTHTYLIHOHATHOT cTaTyca PoHza oreaa ce y ToMe IUTO HeMa CBOjCTBO NpaBHOT 1Hua, Beh GyHKUHOHUIIE
Ka0 HaMeHCKH (HMHAHCHjCKH MEXaHH3aM MHTerpucaH y okBupy HaponHe Ganke CpOuje. Hapoana 6anka CpOuje ynpasiba
@oHIOM, 3aK/BY4Yyje TpaBHE TOCIOBe y cBoje WMe 3a pauyH PoHaa, a iMoBHHa K obaBeze PoHIA BOje ce OJBOjeHO 0f
nMoBuHe U obasesa Hapoaue Ganke CpGuje. ¥ okBupy monuTHke ynarama cpeacrasa @onna, Haponna 6anka Cpouje ce

6! 3akon o GaHkama (,.Coyxbenn raacHuk PC”, 6p. 107/2005, 91/2010, 14/2015 1 19/2025).
2 Caywbenn rnacuik PC™, 6p. 4/2026.

23 Y npxasama Esponcke ynuje 2016. rojune yenoctapmbeH je JeauncTeenn (OHI 3a pecTpyKTypupame (Single Resolution Fund) 3a notpefe dunancnpara
pecTpyKTYpHpatba Danaka U3 ApKaBa “IAHWIEA 30HE eBpa.



BOJIH TIPHHIIMITAMA CUTYPHOCTH H JTMKBHHOCTH, IIPH YeMy ce ¢1000/1Ha CpeacTBa NIPBEHCTBEHO MJIACHPA]JY Y HHCKOPH3HYHE
(hHHAHCH]CKe HHCTPYMeHTe, nomyT japxkaBHux XoB, unme ce obesbeljyje muxosa Gpsa JOCTYMHOCT ¥ CITydajy BaHPeTHHX
okonHocTH. Kako 6u ce obesbeauna mornyHa TpaHcnapeHTHocT pana (Ponja, Hapoana Ganka Cpbuje ycaja roauiumy
usBeintaj Poxza v objasbuBahie ra Ha CB0jOj HHTEPHET Npe3eHTalUMjH HajkacHuje o 30. jyHa Tekyhe roamHe 3a npeTxoaHy
KaneHmapcky roamHy. Mssemraj he cajpixaTi nojarke O LH/BAHOM M JOCTHTHYTOM H3HOCY cpeicTaBa PoHga 3a
pecTpyKTypHpame, ynaramuMa cloboIHHX CpPecTaBa U TPOIIKOBMMA, Kao H GuHaHCHjcKe u3BeluTaje PoHaa 3a nepHoa Ha
KOjH C€ H3BEITAj OJHOCH, C MHLL/bEHEM CIOJBHOI PEBU30DA.

Crpykrypa ¢uHaHcupara QoH/ia 3aCHHBA ce HA IPHHIINIY ex gnfe aKyMynaluje cpeacTaBa H3 6aHKapcKOT CeKTopa, MmyTeM
PEeIOBHHX FOOHILLHX JONpPHHOCA, Koje yTephyje Hapoana 6anka CpOuje 3a cBaky nojeauHagny 0aHky, a paju DOCTH3amba
uuibanor u3noca ®onpaa. ¥V cknany ca 3akoHOM, LHbaH| W3Hoc PoHAa H3HOCH HajMame 1% ocHrypaHux M3HOCA Jerno3uTa
cBux OaHaka, WITO je y CKIaly ¢ perynaTWBoM H npakcoM EBporncke yHuje, a pok 3a ZocTH3ame UMbaHor u3xoca ®onza
H3HOCH JIeCEeT roJMHa O] JaTyMa ModyeTKa NMpHKyIUbawa cpeacrasa. Hapoana 6anka CpOuje yTBphyje roguiimt UHBAHH
u3Hoc BojehH padyHa O moTpebH AOCTH3ama LM/BAHOT H3HOCA, a HAa OCHOBY NMPOCEYHOI OCHIYPAaHOT H3HOCA AENO3HTa
0aHKapcKOr ceKTopa Y TPeTXO0JHO] TOAWHHM, oOpadyHaTor Ha TpoMmeceyHoM HuBoy. IIpunnkom yTBphuBama peaoBHHX
roAMiIBHX JonpuHoca 6anaka y ®ona, Hapoana 0anka Cpouje mpuMemyje meTo1on0rujy yrephery Ouiykom o yTBphusamy
W MPUKYNJbamwy jonpuHoca Ganaka y DoH[ 3a pecTpykTypHpame Oanaka,”®! koja je Takohe ycknahena c penesaHTHHM
nponucuma EBporncke yHuje u Haj60/bOM nmpakcoM M3 Te 00nacTH, M y CKIaly je ¢ KapaKTepHCTHKaMa Hamer 0aHKapckor
cekTopa. TpaHCapeHTHAM NPHCTYNIOM KOjH NOJIa3H OJ1 jeJIMHCTBEHHX Je(hMHULIMja H METOOIOIIKHX Pelleha rapaHTOBaHH
Cy jeqHaku ycloBH 3a cee OaHke Koje u3aBajajy cpeactea y ®onza. O6pauyH nojeaMHa¥HUX AOTIPHHOCA HUje HCTH 3a CBAKY
OaHKy, ¢ 003MpOM Ha TO 1A 3aBHCH W OJ BelH4YMHE OaHKe M O] HeHOr pusMyHOr npoduia obpauyHator Ha Ga3H jacHMX
HHJIMKaTOpa pU3HKa.

[Mopex peOBHUX FOJHIIBHX AONPHHOCA, cpeicTBa POHIA YHHE M BaHPEIHH NONPHHOCH OaHaka, CPeJcTBa U3 31y KHBakba,
TIPUXOAHM OJ ylaramba, Kao M Cpe[cTBa FeHepHcaHa y MOCTYNLMMa PecTPYKTypupama, npu demy Haponua 6anka Cpbuje
yTBphyje obasesy 3a GaHke 1a yniate BaHPEIHE JONPHHOCE aKO MPUKYNJbeHa cpejcTBa PoHaa HUCY JIOBOJBHA 1a MOKPH)Y
TpoLIKOBe (hHHAHCHPAILA PECTPYKTY pHpatba HiH rybuTke ®onaa.

@oHJ 33 pecTPYKTYpHparbe HMa jacHo AedHHHCAHY YJIOTY Y MOCTYNKY PeCTPYKTypuparba 6aHaka, a FlberoBa Cpe/ICTBa ce MOry
KOPHCTHTH MCKJbYUHBO 33 HaMeHe yTBpheHe 3aKOHOM, U TO 3a rapaHTOBakhe HMOBHHE U 00aBe3a DaHKe y PeCTPYKTYpUpamy,
onobpasame KpeanTa GaHIM WA APYTHM cyGjeKTHMa KOjH YYecTBYjy Y MOCTYNKY PecTPyKTYpHpama, Kao H 3a KyNOBHHY
uMoBuHe nipobnemaruyne 6anke. Takohe, cpecTBa ce MOy KOPHCTHTH H Kao cpecTBa 3a 6aHKe noceOHe HaMeHe M JIpyIITBa
3a yNnpasJbake MMOBHHOM, Kako OH ce 00e30e1H0 KOHTHHYHTET K/by4HHX GaHkapckux (yHKLMja H CTIPEYHIIO HapyllaBame
¢unancujcxke crabunnoctu. 3akon oMoryhasa M MCIUIaTy HAaKHAJE LITETe aKIMOHAPHMA W MOBEPHOLMMA Y Ciy4ajy Aa je y
MOCTYTIKY PeCTPyKTypHpara Hactana Beha mreTa Hero mro Ou HacTana y creqajHoM MocTynKy, 4ume ce obesdehyje joaaTHa
npaBHa cHrypHocT yuechHuka. [Topen nasenenor, @ona Moxke na obesbeau cpeactsa U y cnydajesuMa kajga Haponna 6anka
Cpbuje, paan ouysawa crabuaHOCTH (PMHAHCHMjCKOr CHCTema, M3y3me ojpeleHe mnoBepuone OX NpPHMEHE MEXaHH3Ma
pacnonene ryduraxa, a Moryhe je KOpUCTHTH HX M 3a Npely3UMare BUILIE HaBeJeHUX aKTHBHOCTH HCTOBPEMeHO. Y ciydajy
NpUMEHe WHCTPYMEHTa Mpo/iaje akuMja, WMOBHHE MM obaBe3a OaHKe y pecTpykTypupawy, cpeacrBa @onpa mory ce
KOPHCTHUTH 32 Npefy3uMare HaBe/IeHHX aKTHBHOCTH Y OZHOCY Ha CTHLA0LA THX aKlHja, HMOBHHe MIH o0aBe3a.

C npyre crtpane, 3akon u3puuuTO 3abpamyje na ce cpeacta PoHja KOpHUCTe 3a AMPEKTHO NMOKpHBame ryburaka Ganke y
PecTpYKTYpHpaky, HheHy AOKanuTanu3auujy win 3a obesdehewe kanurana OGanke 3a noceOHe Hamene. Ha Taj Haumu
3aKOHOZABAIl jJaCHO TIPaBH pasnuky W3Melly caBpeMeHOT MeXaHH3Ma PecTPYKTypHpama U CTaHAapaHOT MOfena clacaBarba
OaHaka cpejCTBMMA JpikaBe, jep ce I'yOMLHM NPBEHCTBEHO MPEHOCEe Ha BlAcHHKe M moBepHoue OaHke, nok PoHa uma
crabuin3auuony 1 moMohHy dyHKUH]Y Y NOCTYNKY pecTpyKTypHparba.

IMoceGHO BaskaH acnekT, KOju A0AaTHO yuBpinhyje CHIYPHOCT LEJIOKYMHOTI CHCTEMa, jecTe 3aKOHCKH Ae(MHHUCaH peociel
KOjHM ce y MOCTYNKY pecTpyKTypHpama MOTy OTIIHCATH M/MJTH KOHBEPTOBATH eeMEHTH KanuTana u oarosapajyhe oGasese
OaHke, a WTO je yckiaheHo ¢ XHjepapxujoM NOTpaKHBamba Yy MOCTYNKY cTedaja OaHke, uyume ce obesdelyje na ocurypanu
JENO3HTH 10 BACHHE OCUTYpaHor H3Hoca Oyay noTmyHo 3aiTHheHd y TOCTYTIKY pecTpYKTYpHpama, Kao M Aa ()u3uvka nHua,
MpeIy3eTHHLIH, KAa0 M MaJia M Cpe/iiba NpaBHa JIMLA YHjH CY ACMO3MTH OCHIYPaHH, YKHBajJy BHIIH CTEMNEH 3aIUTHTE Y OJHOCY
Ha ocrane noeepuone. OBakBa CTPYKTypa npuopuTera nuiahama JHPEKTHO YTHYE Ha CMamemhe MOPANHOr Xasapja, jep
NpUMOpaBa BEJIMKE MOBEPHOLIE Ha a/IeKBAaTHH]y NPOLEHY PH3HKa IPUIHKOM ylarama y 6aHKapcku ceKTop, JoJaTHo jauyajyhu
TPXKHILHY AMCUHIUIMHY KA0 K/bY4HH (akTop cTabHIHOCTH.

264 Corymbenn raacuuk PCY, 6p. 51/2025.



VY ycnoBuma BHCOKE JTHKBHAHOCTH M KanuTaauzoBaHoCTH OaHkapckor cextopa Penybnuke CpOuje, yenocrapibame PoHa
npeacTaBiba Jeo NpeBeHTHBHUX akTHBHocTH Hapoane 6anke Cpouje. OBUM ce yHanpeljyje HHCTUTYLIHOHANHA CIIPEMHOCT 3a
e()MKacHO ynpaB/bare NOTEHIMjATHUM BaHPEJHUM CHTYalHjama. YBoheme oBOr MexaHH3Ma 1ojaTHO yuspiuhyje nosepewe
JaBHOCTH M CBHMX TP/KMIIHMX YHECHHKA y JIyropouHy cTabuaHocT gomahier GaHKapcKor ceKTopa.



IV.2. Tloxa3aTesbu PUHAHCH]CKOT
3ApaBJba

3a oueHy cTaOWIHOCTH (JMHAHCHJCKOT CcHCTeMa Yy
PenyOnuuu  Cpbuju  kopuinheHo je  HEKOIMKO
METOMIOJIOIIKKX ~ MpUCTyna  koju  omoryhagajy
nopehemse nokazaressa uHaHCHjCKe CTAOWIHOCTH €
PErHOHOM M carjielaBame JIMHAMHUKE THX MOKa3aresba
TOKOM [10CMaTPaHor Mepuo/a.

3a nopeheme cTadMMHOCTH (HHAHCHJCKOr CHCTEMA Y
meljyHaponHOM KoHTekcTy Kopuiunhenu cy opabpanu
nokasare/b  (DMHAHCHjCKOI  3/paBiba. ,,Mpexa”
crabunnocty (I'padukon IV.2.1) npukazyje cTame net
penpe3eHTaTHBHIX nokazareba cTaOM/IHOCTH
thunaHcujckor cucrema CpOuje M permoHa Ha kpajy
2008. 1 2025. roauHe: (a) aaeKBaTHOCTH PETyIaTOPHOT
kanuTana, (0) OCHOBHOI KanuTana y OJHOCY Ha
OunaHcHy axTuBy, (B) yuewha npobieMaTH4HHX
KpeauTa y YKYMHUM KpeauTuma, (r) mpuHOca Ha
aKTHBY M (1) IPUHOCA HA KAIUTAL.

[Tokazaressi GUHAHCH]CKOT 3/paBiba YKa3yjy Ha TO Ja
ce kanuTanmsoBaHocT OGankapckor cekrtopa CpOuje
Hada3M OKO TIpoceKa perMoHa ako ce TrocMarpajy
NoKasaTesb a/leKBaTHOCTH PEryJaTOpHOr KanuTajla W
OJHOC OCHOBHOI KamuTajga M akTtupe. Yueurhe
npoOieMaruuHiX KpeauTa y YKYNHUM KpeauTuMa
JIOCTHTJIO jé HOBH PEKOPIHO HH3aK HHBO Ha Kpajy 2025,
roaute on 2,1%, wro je Mcnoji Npoceka perdoHa.
Cmameme ydemha npobieMaTHYHHX KpeauTa yKasyje

Ha 04yBaH KBAJIUTET akTHBE 0aHAKa YNPKOC NojauaHnmM
FeONONNTHYKAM TeH3HjaMa M MPECTaHKy Baxkema
nojequaux mepa Haponne Ganke Cpbuje 3a orniary
KpeauTa, KojuMa Ccy Yy  TIPOTEeKIOM  Nepuoay
MOJIp;KaBaHW CEKTOPU NMPUBpPEAE M CTAHOBHUIITBA. Y
toky 2025. roaune GaHkapcku cektopu PemyGruxe
CpbOuje u permoHa nociroBaad cy npopuTabuiHO.
[lokazatesbu mpHHOCA Ha aKTMBY M MNpUHOCA Ha
kanuTan nomaher GaHKapcKOr CeKTopa KpeTanu Cy ce
M3HAJ NpoceKa 3eMalba peruona.’®®  3axsamyjyhu
OYYBaHOM KBaJIUTETY aKTHBE, BHCOKO]
KanuTaau30BaHOCTH M NpodHUTabHIHOCTH, BaHKaAPCKH
cucrem PenyOiuke Cpbuje Moxke ce OLEHHTH Kao
cTadHTIaH.

Ilopen nomMeHyTHX  TMoOKa3aTelba, 3a  MeEpeme
(uHaHCHjCKOr 3OpaB/ba KOPHCTH c€ W MHIEKC
(unancujckor crpeca (Financial Stress Index — FSIX).
WUuneke duHaHcHjckor cTpeca je  KOMIIO3HTHH
nokaszaresb’®® KojH je KOHCTpyHMcaH kako Ou ce
npero3nalie  enu3one  IOBHIICHOT  (PMHAHCH]CKOT
cTpeca M HBUXOBO Tpajame, 300r dHera olyxsaTa
pelieBaHTHE MoKasaTes/be (PUHAHCHJCKOT TPXKMINTA
Peny6mnke CpOuje u kpeTame eKOHOMCKE aKTHBHOCTH.

ITosuTuBHe BpeaHOCTH INOKa3are/ba YKadyjy Ha
U3HAANpOCEYaH, a HeraruBHE  BPEJHOCTH  HA
HCIIOANpPOCeYaH HMBO (UHAHCHJCKOT cTpeca Ha
TPIKHILTY.

HMunexe  ¢uuancujekor crpeca  3abenexkuo  je

HCTIOANIpOCeYHe BpeIHOCTH ¥ TOKy 2025. ronune, koje

pacbukoH 1V.2.1. duHaHcujcka ctabunHocT BaHkapckor cektopa Penybnuke Cp6uje y nopehetrby

C NPOCEeKOM pernoHa

2008.
MAK

ROE KIA

ROA NPL/Kp.

2025.
MAK

ROE KIA

ROA NPL/Kp.

Cpbuja

Pervnon

* [MpukasaHe cy cTaHAapAn3oBaHe BPEAHOCTY OCHOBHUX NokasaTtersa uHaHcujcke ctabunHoctu: NAK — nokasaters aneksaTHoCTH
Kanutana (perynaTopHW KanuTan y OAHOCY Ha pu3ndHy akTusy), K/A — OCHOBHM KanuTan y ofHocy Ha yKynHy aktusy, NPL/Kp. —
ofHoc npobnemaTtudHUX BpyTo KpeauTa npema ykynHum 6pyTo kpeautuma, ROA — npuHoc Ha akTuey, ROE — npyHOC Ha kanuTtan.

** Beha yaaroeHocT of LUeHTpa Mpexe ykasyje Ha Behu pusmk.

*** PervoH ofyxsaTa 3emrbe cpeawe W uctouwe Espone: Cpbujy, BocHy n XepueroewHy, Mahapcky, CesepHy MakegoHujy,
Morbcky, Byrapcky, Typcky u XpeaTtcky. [lokasarterbu Koju ce OAHOCE Ha PervoH HEenmoHAEpWUCaHW Cy Npoceuy PacnonoXUBKUX

noaaraka 3a HaBefeHe 3emrbe.
**** NocnearKn AOCTYNHU nogaum 3a 2025.

W3eop: MM® 1 HBC.

%5 Buwe O KapakTepHCTHKAMA W KPETauMa Y DaHKapcKoMm ceKTopy y

PenyGmuun Cpouju suaern y aeny I1.1. baukapckn cextop.

2% 33 pume uHOpPMAlHMjA O METO/I0OTH]H NoKa3aTesa orienat FomnusH
u3penTaj o crabuaHocTH (HHAaHCH|CKOr cHeTema y 2012,



Cy HHMXke Yy mnpoceky y mnopehemy ¢ npeTxojaHom
roaHoM, Ha ocHOBY aHanmse kperama MOjeIMHMX
KOMIIOHEHaTa MOKe ce BWJIETH ja cy Ha kpajy 2025.
rOJIMHE  [pPOCEYHE  BPEJHOCTH  TOTOBO  CBHX
KOMIIOHeHaTa Ouie HM)Ke HEro Ha Kpajy NpeTxojHe
roaune. Husak HuBo unjiekca uHaHcHjckor crpeca y
HajBehoj MepH je pe3ysTaT cMameba NpeMuje pu3nKa
CpOuje Ha jayr y [01apuMa, peJaTHMBHO HHCKe
BojaTHIHOCTH beorpancke Oep3e MepeHe MHIEKCOM
BELEX]5 u cTaDMIHOCTH J€BH3HOT Kypca.

[Tokaszaress yruuaja 3aje IHHMKOr MOBEPHOLA KOPHCTH
ce na OM ce TNPemo3Ha0 PU3HK O]l MPEHOIEHA
(dunaHcujcke kpuse umehy 3eMasba Koje cy yemepeHe
Ha ucTe wu3Bope (uHaHcHpawa. Osaj KaHan
MPEHOIIEHa PU3HKA MOCeOHO je H3paKeH KO MATHX H
OTBOPEHHUX €KOHOMM]ja, OJHOCHO KOJ (DMHAHCHjCKHX
CeKTopa y KojuMa JOMHHMpajy cTpaHe OaHke WM
BUXOBH CyNCHAMjapu. Bpeamocr Ttor mnokasaressa
3aBHCH O/l  M3II0EHOCTH  JIpXKaBe  IOBEpHOLA
NPUBATHOM W jaBHOM CEKTOPY Ip/KaBe NyKHUKA H
yuewha jayra npema 3ajelHUMKOM [OBEpHOLY Y
OZIHOCY Ha 3a/(y’KeHOCT (PMHAHCH]CKOI CEKTOPA 3eMIbE
nyxHuka. [loGujenn nokasaren®’ je nponopunoHanan
BepOBATHONM mpeHomIekha (PHHAHCHjCKE KpH3e M3
onpehene 3emsbe permona Ha CpOujy, OIHOCHO
BepoBaTHONM npenoueka kpuse u3 Cpouje Ha 3eMibe
persoHa.

Ananuza je ypaheHa Ha OCHOBY KOHCO/IMJOBaHHX
u3BemiTaja BIS-a Koju ce olHOCE HA MPEKOTpaHHuHE

MpadmkoH IV.2.3. NMpeHowewe WoKoBa Npeko
KaHana 3ajegHUYKor nosepuoua*

Pymyruja
Upna Mopa Mahapcka
Anbanuja Xpeatcka
Byrapcka Cnosexuja
CesepHa BuX
MakenoHuja
Y TULIA] 3EMArba pervosa Ha Cpbujy
s YT @] CpBUje Ha 3emrbe pernona
* Mopauw 3a T3 2025.
Wasop: BIS n HBC.
H3I0KEHOCTH  TJ100anHux  OaHKapckMx rpyna M
yKIBYUY]y Beuk# Opoj Ganaka u 1pxaBa, IITO UX YHHH
BCOMa NorogHuM 3a ynopeaHe daHallu3e
npekorpaHndHe  u3noxkenoctd. Kopumhenn ¢y

HOC/IE/IbH  PACTIONOKHBH MOJALM O H3J10KEHOCTH
OaHKapCKMX CEKTOpa JPKaBa Koje cy 3ajeIHNYKH
nosepuouH npema CpOUjU U IPYTrUM 3eMIbaMa CPEhe
u jyroucroute EBpone.

Pesynratn aHanmM3e cy NpeaCTaBIbEHW ,MpekoM™ Ha
I'padukony 1V.2.3, Ha k0joj ce Moxe BULETH Aa OM ¥

pacukoH 1V.2.2. Nnpekc buHaHcujckor ctpeca (FSIX) u pact BAMN-a
(cTaHAapan3osaHa ofcTynarka of npoceka u ctona pacta BAM-ay %)
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= PacnoH uamehy kamaTtHe ctone BEONIA u pedepeHTHe kamaTHe cTone

= EMB/
BonaTunHoct Gepse
mmm— BonatunHocT AeBU3HOT Kypca
FSIX
Crona pacrta peansor BAM-a

Wssop: HBC.

267 33 uuie MEGOpPMALIMjA O METO/IOTIOTH{H MOKA3aTeLa Norieaath ooy

W3BelTaj 0 cTabuaHOCTH HHAHCH]CKOT cHeTeMa y 2013,



MpachmkoH IV.2.4. MHAekc cTabunHocTM BaHKapckor
ceKkTopa

(komno3uTHa mepa)
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— AHpekc cTabunuocTn Bankapckor cektopa

WMasop: HEC.

cly4ajy MOTeHUHjaTIHOr (PMHAHCHU|CKOT LIOKA Y HEKOj
0/ 3eMasba y peruony Hajeehu ytuuaj Ha Cpowjy,
MpeKo KaHala 3ajeJHMYKOr [OBEpuolla, HMale
Pymynuja, Mahapcka n Xpsatcka, nok 6u Cpbuja
Hajgehn yruuaj umana na Cesepny Makenonujy,
bocny n Xepuerosuny u Lpuy I'opy.

Jla ©u ce carjegand IOTEHUMjalHH PH3ULH 110
(MHAHCH]CKY CTaDMJIHOCT Y BE3HM C [0CIOBamEM
0aHKapCKOI  CHCTeMa, KOHCTPYMCaH je MHIEKC
crabumHocTH Gankapekor cektopa.”®® Opaj uHzekc ce
H3padyHaBa Ha OCHOBY M0Ka3aTesbd COJBEHTHOCTH,
KBAJHTETA aKTHBE, TPOMHUTAOUIIHOCTH, THKBUIHOCTH H
nokazare/ba KOjH NpEICTaB/ba OJHOC — BalyTHE
yckialjeHOCTH akTHBe M NacHBe BaHKapCeKOT CeKTopa.

[pacpurkoH 1V.2.5. 36MpHK enemMeHTH MHAEKCa
ctabunHocTH GaHKapcKor cekTopa
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2011, 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023.2025.
®BanyTtHa ycknahesocT  ® flukenaHoCT MNpodurabunHoct

mKBanuTeT akTuee ConseHTHOCT

Wasop: HBC.

Mupexc crabuinsocTn GaHkapckor cekropa Oaaro je
CMameH Y OJIHOCY Ha MPETXOJHY TOJAHHY M Ha Kpajy
2025. roauHe usHocHo je 0,56, LITo yKaszyje Ha BHCOK
HMBO cTabuiHOCTH OaHkapckor cektopa Penybmmke
Cpouje.”®  Ilocmatpano 10 MNOjeJUHAYHHM
KOMIMOHEHTaMa, BHCOKa MpoduTabMIHOCT, Kao U
noOoJblIaH KBAAMTET akTHBe OaHaka 3axBabyjyhu
cMamerby HMBOa yueltha npo0ieMarnuHux Kpeaura y
YKYNHUM  KPEIMTHMa, HajBUILE Cy JONPHHEIH
crabunnoctn  OaHkapekor cexkropa Tokom 2025,
roauHe. KoMIOHeHTe CONBEHTHOCTH M TMKBHIHOCTH ¥
HEIITO Mar0] MEpU JONpHHele cy CTabWIHOCTH, ¢
o03upoM Ha Oiaru mnajx noxasaresba aJeKBATHOCTH
Karurana i BPeIHOCTH JMKBH/HE aKTUBE OaHKapcKor
CeKTOpa Y OJHOCY Ha NPeTXoiHy roiauny. Hajmamy

MpadumkoH 1V.2.6. KpeTarse nokazaTerba CUCTEMCKOr cTpeca
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— CCTEMCKA PU3NK
= [\pxaeHe XoB
TpxawrTe kanutana
MehyHapoaHo okpy e

[eBn3Ho TpXUWTE
s TpXULUTE HOBLA
m——— BaHKapcku cekTop

Wseop: HBC.

2% 3a pmwe uHbopMauMja 0 MeTO10NOTHjH NoKazaTesba norneath [oauuby
H3BelTaj 0 cTabHmEOCTH (hHHAHCH|CKOr cHcTema y 2014,

lMNokasaTern cMCTEMCKOr cTpeca

6% Bpenrocty W3Han 0,5 yKayjy Ha BHUIH HMBO CTAOMJHOCTH, JIOK BPEIHOCTH
uenoz 0,5 ykasyjy Ha HHAKH HHBO CTaDHIHOCTH DaHKAPCKOr CHeTeMa,



npoMeHy 3alelexuna je KOMIIOHEHTA BaTyTHE
ycxnahjenocTn aktuBe M nacuee GaHKapeKor ceKTopa.

Paju mpenosnaBama KpH3HHMX [1€PHO/A U OlIEHE HHBOA
cucreMckor ctpeca (uHaHcujckor cuctema CpOuje,
pa3BHjeHa je MeTONOJIOTHja Ha OCHOBY Koje je
KOHCTPYMCAH KOMIIO3MTHH TIOKa3aTesb CHCTEMCKOT
crpeca.’™  Osaj mokasaTedb je  3aCHOBaH  Ha
METOJ0JI0THjaMa Koje cy pa3Buiau EBponcku oabop 3a
cuctemcku pusuk 1 ELLB, a cayxu 3a ananusy pusuka
Y Pa3InuMTHM CerMeHTHMa (PMHAHCUJCKOI cucTemMa M
oueryje  HHUBO  YKYIIHOT  CHCTEMCKOI  CTpeca.
Iokazaress  cucreMckor — crpeca  oOyxeata 25
nokasaresba KOjM [pPHUKa3zyjy HHUBO (DHHAHCH]CKOT
cTpeca y LIECT HajBaKHHU]UX cermMeHarta GUHAHCH]CKOT
cucrema CpOuje: [eBU3HO TPHKMIUTE, TPKULITE
apxaBHUX X0B, TpiKHILTE HOBLA, TPXKULLITE KAanKUTala,
OaHKapCcKH CeKTOpP H Mel)yHapOoHO OKpyKeme.

210 Kosauesuh, Jlapko (2021), ,Ouena cucremcKor puiMka (HHAHCHjCKOT
cucrema Penybnuke Cpbuje n sepoarHoha HacTaHka cHCTeMCKe Kphie',
36opuuk panosa, Haponna Ganka Cpouje, 75-125.

ITokasarers cucremckor crpeca y 2025. roauuHu
yKasyje Ha TepHojl HHCKOT pH3HKa, npaheH HUCKOM M
crabuiaHoM cucteMckoMm KommoHeHToM. Ha  kpajy
2025. roguHe BpesHOCT OBOT MoKazare/ka Ouma je
HWwka Hero Ha kpajy 2024. rommue. Cmamemy
BPEIHOCTH OBOT 110Ka3aTesba JAONPUHENA CY KpeTama y
cekTopy  ApxkaBHMX ~ XoB  ycaen  ouyBaHmx
MaKpOCKOHOMCKHX TOKa3zaTe/ba W NOcleUYHOr naja
npemuje puznka Penybmuke CpOmje, Kperama Ha
TPAMINTY HOBLIA M CTama y OaHkapckom cektopy. ¥
CYNpPOTHOM cMepy Ha kpajy 2025 roause aenosaia cy
KpeTatba Ha JeBH3HOM TpxumTy. Ilokasaress
CHCTEMCKOT cTpeca OMO je Ha HUCKOM HHBOY TOKOM
nene 2025. roamHe, WTO yKasyje Ha OTHOPHOCT H
o4yBaHy cTabMIHOCT MHAHCH]CKOI CHCTEMA Y LIETHHU
YOPKOC 3HAYajHUM HEW3BECHOCTHMA Ha TJI00aTHOM
HHBOY.



Cnucak rpagukoHa, Tadesna u meme

I'paduxonn

L1.1.
L1.2.
L1:3:
I.1.4.
L1:5:
L1.6.

I:1.7:
1.1.8.
L.1.9.
L.2:1.
1.2.2.
1253
1.2.4.
1.2:5.
I.2.6.
L.3.1.
13.2.
I.3.3.
1.3.4.
L35
1.3.6.
L3.7
L3.8.

14.1.
14.2.
1.4.3.
144,
1.4.5.
14.6.
14.7.
14.8.
1.4.9.

1.4.10.
1.4.11.
1.4.12.
1.4.13.
1.4.14.
1.4.15.

L.5.1.
1.5.2;
1.5.3:
1.5.4.

[1pojexumje pacra b/111-a eBponckux 3emasba 3a 2026.
INoka3aTesk aKTHBHOCTH (MPON3BOIILA)

[NokasaTess aKTHBHOCTH (ycayre)

Kamarne crone ELlb-a m EONIA/ESTR

Kpertame kypceepa o1peljeHHX HALMOHAIHUX BAlyTa MpeMa eBpy

HHieke obsesnuna TpxkumTa y yenony: Cpouje v 3emamba pervona, V/X MHIEKC U IPUHOC Ha 00BE3HMIIE
CAJl
Kperame onabpannx dep3aHCKuX HHICKCA

Kperama Ha MaTHUHHM TPRHIITAMA 01a0paHuX GaHKapckux rpyna npucyTHHX y Cpoujn
Ipomena npekorpaHnyHe W3JI0KEHOCTH Npema onadpannm semibama, T3 2008 — T4 2025,
Peannu pact b/II1-a — nonpunocu Tpamise

Peanum pact BAT1-a — 1onpHHOCH NoHY e

[pojekunja peannor pacra B/111-a

Ilpojexunja undnanmje

KpeTame aeeu3HOT Kypea v uuTepsenumje Hapoaue 6anke Cpouje na MJ1T-y

Kiby4HH MakpoeKOHOMCKH PU3MLH

Jlensne pesepee Haponne Ganke CpOuje

Jlesnsue pesepse Hapoaue 6anke Cpouje tokom 2025,

bpoj Mecenm yBo3a pobe 1 yeayra nokpuBeHUX OpyTO JIGBM3HHM pesepeama
INokpuBerocT HoBYaHe Mace M3 GpyTo JIEBH3HUM pe3epBaMa

ITokprBEHOCT KPATKOPOUHOT CIOJBHOT [IyTa 110 MPeocTanoj pouHocTH OpyTo peseppaMa
,.I1paBa mepa 3a Cpoujy™ 3a OpyTo 1eBU3HE peepBe

OnTUMaTHi HHBOM IEBM3HHX PE3EPBM 110 CTpec-ClieHapHjuMa, aeuemGap 2025,

AHanu3a 0ceT/bHBOCTH NapaMeTapa MoJe/a aJIeKBATHOCTH A€BH3HHX Pe3ePBH HA OCHOBY NPETIOCTABKH
METOr CTPeC-CLeHapHja
Kperame duckaiHor pesyirara

Kperame pucKaTHAX NpUX0Ia i pacxoaa

Kperame japHor ayra

BamyTtha cTpykTypa jaBHor ayra

BanyTna ctpykTypa jagnor ayra na aad 31. neuemdpa 2025,

CTpyKTypa KaMaTHHX CTOMa jaBHOr ayra Ha aad 31. aeuembpa 2025.
JaBHHM 1yT 10 OCHOBY M31aTHX XoB

Bunasrc Tekyhux tpaHcakuuja

H3Bo3 n yro3 Cpouje

Hedmunt tekyher padyna nnatror ounanca u CJ1IM

Jlunamuka cnosbHOr jyra

Cno/bHY YT 110 KOPHCHHLMMA

CnoJbHH JIYT 110 OPUTHHAIHO] POYHOCTH

CriosbHY Iy 10 npeocTanom Jocnehy

CTpyKTypa CIO/BHOI Jyra npeMa BPCTH KamaTHe cTone Ha dau 3 1. neuemOpa 2025.
KpeaurHa akTuBHOCT npuBpeie

CTpyKTypa noTpaxusama GaHaka 071 NPUBPENE N0 CEKTOPCKO] AeMaTHOCTH
BanytHa cTpykTypa norpaxkdsama gomahnx Ganaka o1 npuspene

CekTopcka cTpykTypa yuemha npoGieMaTHIHHX KPeanTa y YKyNHUM KpeHTHMa NpHBpeTe
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1.8.5;
L5.6.
L5.7:
L6.1.
1.6.2.
L.6.3.
1.6.4.
1.6.5.

16.6.
1.6.7.
1.6.8.
IL1.1.
H1.2:
1L.1.3.
11.1.4.
IL1.5;
IL.1.6.
|1 gy
11.1.8.
IL1.9.

IL1.10.
1L1.EL

IL1.13.

111,14,
IL1.15.
IL1.16.
IL1.17.
IL1.18.
IL1.19.
I1.1.20.
IL1.21.
I1.1.22.
I1.1.23.

11.2.1.
11.2.2.
11.2.3.
11.2.4.
I1.2.5.
11.2.6.
11.2.7.
11.2.8.
11.2.9.

11.2.10.
IL2.17,
1.2.12.
11.2.13.
11.2.14.

I1.3.1.

BanyTHa cTpyKTypa npodieMaTHYHHX KPEIUTa NPHBPEIN

Kpertame kamMaTHHX CTONA HA KPEAUTE H JICTIO3UTE IPUBPE/IE — HOBOOJL0OPEHH NOCIOBH
KpeTaibe HHBOA NOTPaKUBaHa KPO3 NPHHY AHY HATLIATY MO NPHOPHTETHMA

erTaH,e JEBH3HC WITC/1be CTAHOBHHULUTBA

CTpyKTypa A€BH3HE WITEAILE CTAHOBHUIITBA 10 POYHOCTH

CrpyKkTypa AMHApCKe 1ITedihe CTAHOBHHINTBA 110 POYHOCTH

BasnytHa cTpyKTypa Aeno3ura CTaHOBHHMINTRA

Kperate kaMaTHUX CTOMA HA IMHAPCKE, €BPO M EBPOWHIEKCHPAHE KPEIAHTE H JIENO3HTE CTAHOBHHIITBA —
HOBOOJI00PEHH 110CTOBH
JlonpunocH pacTy notpakusarba OaHaka 01 CTAHOBHHIITBA MO HAMEHaMa

Crpykrypa norpaxkusama Ganaka /1 CTaHOBHULUTBA 110 HAMEHaMa

BanyTha cTpyKTypa noTpaxkisama 6aHaka 0] CTaHOBHHILTBA

AJIeKBaTHOCT KanuTana GaHKapeKor ceKTopa

PerynatopHu Kanuran y 0JHOCY Ha PH3HYHY aKTHBY, 3€MJbE PErHOHa
CTpyKTYypa pery/1aTOpHOr KaruTana W 3alITHTHH CJI0jeBH KaluTana
Crpyxrypa aktuse Oankapekor cextopa Cpbuje Ha nan 31, neuembdpa 2025,
[TpobaemaTuuHu KpeauTH

Yuewhe npob/ieMaTHUHUX KPEIUTA, 3€MIbE PETHOHA

Ilpomena yueiha GpyTo npodieMaTHuHHX KPEauTa y YKYIIHHM OPYTO KPEANTHMA, 3¢M/bE PErHOHa
Ilokpuhe npobaemarnunux kpeaura

Kperame kpeanTHe akTHBHOCTH

KpenuTHa akTHBHOCT I1PUBPE/IE M CTAHOBHHUIITBA

INoxasaTessu npodurabuianocTH

TTpHHOC Ha KanUTal ¥ IPHHOC HA AKTHBY, 3eMJBE PErHOHA

IlokazaTesb npodUTabUIHOCTH peMa 3eMJbH Mopekia BehHHCKOT aKLMOHapa | BIACHUYKO] CTPYKTYPH
y 2025.
JloGurak/rydurak OaHKapcKor cexTopa npe 01nope3upama

I IPOCE‘I&H MCCCYHH 110Ka3aTC/b THKBHIHOCTH

Pacnionena nokasaresba JIMKBHHOCTH

Pacniojiena yer noxkasaresba JIHKBUIHOCTH

JlukBuaHa aKTHBA

Kperatbe 0/1HOCA Kpe/UTa U 1eMo3nuTa

CrpykTypa H3Bopa hMHaHcHpara GaHkapekor ceKTopa Ha j1aH 31. nenembpa 2025.

BamyTna ctpykTypa aenosura

Pouna cTpykTypa aenosura

IlokaszaTesb 1EBU3HOT pU3MKa

VYuewhe 6pyTo npodiaeMaTHuHUX Kpe/IMTa 3a LEHTPATHY POjeKLM]Y, YMEPEHH ¥ HajrOpH CleHapHo
IMpojexunja yuemha 6pyTo npobaeMaTHYHUX KpeAHTa Y YKYIHHM KpeauTuma

Kpetame ITAK-a o crpec-cueHapujuma

KpeTathe HHBOA KanuTana Mo CUEHapHjAMa ¢ NMPOjEKTOBAHWM MPO(GHTHAM aMOPTH3EPOM

Kpertamwe BpeIHOCTH PH3HYHE AKTHBE 110 CLIEHAPH]HMA C MPOJEKTOBAHUM NPOGUTHHM aMOpPTH3EPOM
KpeTarse nokazaresba JIMKBUIHOCTH GAHKAPCKOT CEKTOPA M0 CTpeC-CLEHapHjHMa

JIMKBHAHH @aMOPTH3EP ¥ CTYHa]y AHEBHOT MOBAYEH:A ACNO3HTA N0 1aHHMA 33 YMEPEHH CLIEHaPHO
JIMKBUIHE aMOPTH3ED Y CIIYHA]y JAHEBHOTI MOBJAYErha Jero3uTa No JaHuMa 3a Hajropu CLeHapHo
CTpyKTypa 1eno3uta no suhewy 1 OpoHeHHX AEN031Ta — JHEBHO 33 YMEPEHH CLEHAPHO
CrpykTypa Aenos3uta no euheiby 1 Opouenux Jeno3ura — JIHEBHO 32 HAjrOPH CLEHApHO
Murepsaiu nopeperba KPeTarba NoKasaresba JIMKBHAHOCTH DaHKApPCKOr ceKTopa

Mpeska Dankapckor cekropa Perrybnnke Cpouje

ITAK GankapcKor cekTopa HakOH HECONBEHTHOCTH 110je/IMHAYHE DaHKe

Vruuaj mpesxue cTpyKType na odapamse ITAK-a dankapekor cextopa Penyonuxe Cpouje Hakon
HECOJIBEHTHOCTH TIOjeIMHauHe HaHke
CTpyKTypa BlacHHIITBA ocurypaeajyhux apymtapa npema semibH nopekna Ha jau 31. neuembpa 2025,
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11.3.2.

1133

11.3.4.

I1.3.5.

IL.3.6.

11.3.7.

1L.3.8.

I1.3.9.

11.3.10.
1L.3.11.
IL.3.12.
IL3.13.
I1.3.14.
H3:15.
IL1.1.
MI.1.2.
I1.1.3.
I11.1.4.
L.2.1.
Hi.2:2.
IM1.2.3.
111.2.4.
I11.2.5.
11.2.6.
111.2.7.
ML.2.8.
ML3.1.
11.3.2.
1L.4.1.
111.4.2.
111.4.3.
111.4.4.
111.4.5.
111.4.6.
V.21
Iv.2.2.
IV.2.3.
V.24,
IV.2.5.
1V.2.6.

Tabene

I3:1.
1.5:2.
L6.1.
| B 14
I1.1.2.
IL2.1.

1.2.2.
[1.2.3.

YKynHa npemuja ocurypara Ha nas 31. nenemOpa 2024.

CTpyKTypa npeMuje OCHIyparba

VKynHa npemMuja npema speraMa ocHrypara Ha nau 31, neuembpa 2025.

CTpyKTypa HHBECTHPaa TEXHHYKHX Pe3CPBH HEKHBOTHUX OCHTYpara Ha j1aH 31. neuemopa 2025,
CTpyKTypa HHBECTHpamba TEXHHYKHX Pe3CPBH RHBOTHHX OCHIYpama Ha aaH 31. neuembpa 2025,
Toxkasaressy npoGUTadHIHOCTH HEKHBOTHHX OCHIYpama

IlokasaTessy MPOPUTAOMIHOCTH KHBOTHHX OCHI'YPatba

KomMOHHOBaHH palMo y OCHTYpatby

ToaniEK pacT HETO MMOBHHE U HeTo yrate y D

HuBO roauinmbux yriara v ucruiata us JIINe

Crpykrypa ykynne umoeude 11D Ha aan 31. neuembpa 2025.

VkynHa veto nmosuHa JIID u unaexe FONDex

CrpykTypa IlacmMaHa npema npuMmaolly JH3HHTa Ha gad 31, aenemopa 2025,

CTpyKTypa niiacMaHa npema npeaMeTy Ju3uHra Ha nad 31. neuembpa 2025.

H3abpanu uHCTpYMEHTH MOHETapHe noauTke Haponne 6anke Cpouje

Pedrepentna kamatHa crona, BEON/A u kamartHe CTOME HA JEN03UTHE H KPEAHTHE OJIaKILHILE
Kamartne ctone BELIBOR

Kamarne cTore Ha TP/KMINTY HOBLIA W ayKIHjaMa AMHAPCKUX AP/KaBHHX 3aMuca

Crame AnHapCeKkHX Ap:kaBHUX XoB

Tpasma 3a AMHAPCKUM ApHKABHUM 00BE3HHLIAMA

Ipouenar peanusaiiije Ha ayKiidjamMa AMHAPCKHUX JP/KABHHX 0DBE3HMLIA

CtpykTypa nopromauja AMHAPCKHX ApikaBHuX XoB

Crame apxaBHnx XoB 1¢HOMHHOBAHNX y €BpHMa

Tpaxuwna kanuranusaunja beorpancke Gepse

Kperame OepzaHcKnX HHIEKCA

IMpomet akunjama Ha beorpanckoj Gepsu

Mehybankapcka nosesanoct RTGS mpexe Hapoane danke Cpouje

Mehybankapcka nosesanoct y /PS HbC naatHom cucremy

MehynapoaHo nopehetse - HHAEKC lleHa CTaMOEHHX HEMOKPETHOCTH

Huiekc uena cranosa

IMpobnemaTiunn KpeanTn ctamGeHe U3rpajimne

Muznexcu 6poja H31aTHX 103BOJIA HOBOTPA/1HHE

ITpoGnemaTuuny KpeanTH rpaheBHHCKOr CEKTOpA y OKBHPY CEKTOpa NMpHBpeie

LTV pauno

Dunancujcka crabuinoct Gankapekor cekropa PenyGinke Cpouje v nopehersy ¢ npocekom peroxa
Huneke unancujekor crpeca (FSIX) u pact B/I-a

IIpeHomeme 0KoBa NPEKO KaHana 3ajeIHMYKOr MOBEpPHOLIA

Hunekc crabuiHOCTH DaHKapCKOr CeKTOopa

30MpHHM enemenTH MHeKkca crafuisocTH GaHKapeKor cexTopa

Kperame nokasatesba CHCTEMCKOT CTpeca

IMokasare/by AAEKBATHOCTH IEBH3HHX pe3epsH, Kpaj 2025,
CTpec-clueHapHji IeBU3HUX Pe3epPBU

ITokasaTe/bH KOjH ¢€ OIHOCE HA CEKTOP CTAHOBHHINTBA
Crpyxrypa duHancHjckor cektopa Penybnuke Cpouje

Iloxasaressu Oankapckor cekropa Penydnuke Cpouje

KOC(bHHHjCHTH €IaCTHIHOCTH yqemha I'lpOGHﬁMaTH‘lHH’X KpeauTa y YKYNMHHM KpEIHTHMA W J10NPHHOCH

jaerepmunanTh oa 14 2024. no T4 2025.
Ipernex aeduHncaHnx cueHapuja

l'[pemocraaxe NnoBJavema Aeno3nra no cCKTopuMa
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