3AKOH

O UISMEHAMA 1 JOMNYHAMA 3AKOHA O
MWHBECTULMOHUM ®OHOOBUMA

YnaH 1.

Y 3akoHy O uHBecTMUMOHMM doHaoBuma (,CnyxbeHn rnacHuk PC”, 6p.
46/06, 51/09 1 31/11), y unaHy 2. Tayka 1) Mmera ce 1 rnacu:

,~1) OpyWwTBO 3a ynpasrbawe - MpuBpeaHO APYLITBO 4Yuja je OCHOBHa
AenaTHOCT ynpaBrbake MHBECTULMOHUM (POHOOM, Y CKaay ca OBMM 3aKOHOM;”.

Tadka 6) Mmersa ce 1 rnacu:

,0) KBanudukosaHo ydeluhe - nocpeaHoO Unu HenocpedHo yvewhe y opyLiTey
3a ynpaBSbawe Koje npeacTtaBriba HajMawe 10% kanuTana, OAHOCHO rnacaykmx
npaea unu koje omoryhasa ocTBapere 3Ha4ajHoOr yTuuaja Ha ynpasrbare OPYLUTBOM
3a ynpaBrbame y KojemM MocToju Takso ydyelwnhe. 3a yTBpfuBare rmacadvkmx npaea y
cMmucny oBe oapenbe npumensyjy ce ogpenbe o 3HavajHuMm yyelwhuma 3akoHa KojuM
ce ypehyje TpXxuwTe KanuTana;”.

Mocne Tauke 7) goaaje ce Tayka 7a), Koja rnacu:

.7@) CKpaheHM npocnekT - KpaTak [AOKYMEHT KOju cagpXun Kiby4He
WHpopMaumje 3a MHBECTUTOPE W KOje CYy, Kao TakBe, jaCHO HasHa4vyeHe y ckpaheHoM
npocnekty. KrbydyHe MHdopmauumje 3a MHBECTUTOpPE MOpajy caapxaTtu ogrosapajyhe
WHpopMaLmje 0 HajBaXXHMjUM KapakTepucTmkama oHaa, Kao WTO Cy BPCTe ynarawa
n moryhu pusmum, a koje omoryhaBajy MHBecTUTOpUMAa [a AOHECY yTeMeSbeHy
OANYKY O NPeanoXeHoM ynaramwy;”.

Tau. 8) 1 9) merajy ce n rnace:

»8) UNaH ynpaee je ANPEKTOp UMK YnaH Haa3opHor oabopa y CMUCHy 3akoHa
Kojum ce ypehyjy npMBpegHa ApyLwTBa;

9) nopThonmo poHaa YMHU MMOBUHA Y KOjy MHBECTULMOHM (POHA ynaxe y
cknagy ca ogpenbama oBor 3akoHa.”

Hopaje ce ctaB 2, koju rnacu:

. 10jMOBM: OrnmMcka noBe3aHOCT, (UHAHCUJCKM WHCTPYMEHT, XapTuje oA
BPEAHOCTU, perynucaHo TpXuwTe, MyntunatepanHa Tprosadka nnatgpopma (MTI1),
OTU TpxuwTe, KNUPWHS, cangupakwe U MHcajaepcka uHdpopmMaumja nvajy 3Haderwe
Kako je ogpeheHo 3akoHOM KojuM ce ypehyje TpXkuwTe kanutana.”

YnaH 2.

Y unaHy 4. ctaB 1. nocne peuu: ,OCHMBA Ce UCKIbYYMBO Kao” gogaje ce peu:
-ABOJOMHO".

Hopnaje ce ctaB 3, koju rnacu:
+JPYLWTBO 32 ynpaBrbake He MoXe BUTU LUIbHO ApYLITBO Y CMUCHY 3aKoHa
Kojum ce ypehyje npey3anmare akLMoHapCKMxX apyLlitasa.”
Ynan 3.

UnaH 5. memwa ce 1 rnacu:
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»dnaH 5.
[pywTBo 32 ynpasrbame:
1) opraHusyje n ynpaBrba 0TBOPEHUM (DOHOO0M;
2) ocHMBa U ynpaerba 3aTBOPEHUM (POHAOM;
3) ynpaBrba npuBaTHUM OOHOOM;

4) obaBrba 1 gpyre NOCNOBE Yy CKnagy ca 3akoHOM KOjuM ce ypehyje Tpxuwte
KanuTana.

Kapa gpywTBo 3a ynpaBrbakbe obaBrba Nocriose ynpasrbakba nopTdonom
3a KnAvjeHTa, y CMMUCIY 3akoHa Kojum ce ypehyje TpxuwTe kanuTtana, Huje
OO3BOIbEHO ynarawe cpegctaBa u3 noptdonua 3a KynoBUHY WHBECTULMOHMX
jeomHuua oTBopeHor poHAa KojuMm TO OpywTBO Yynpasrba, 0e3 npeTxogHe
carfnacHoCTu KrnujeHTa.

OpywTBo 3a ynpaBrbakbe He Moxe obaBrbaTu Apyry [AenaTHOCT OCUM
[AenaTHOCTV HaBeAEeHMX y cTaBy 1. OBOr YnaHa.

ApywTBO 3a ynpaBrbate ynpaBrba MHBECTULMOHMM (POHAOM [OHOLLEHEM
MHBECTULMOHUX OANYKa M BPLUEHEM aAMUHUCTPATUBHMX M MapKETUHLLKMX MOCHoBa
N aKTUBHOCTM.

ApywTBO 3a ynpaBrbake MOxe NoBepuT obaBrbakbe agMUHUCTPATUBHUX U
MapKeTUHLLKMX MOCMoBa M aKTMBHOCTM APYrUM nuuMma npy Yemy ce OArOBOPHOCT
ApYyLUTBa 33 yrpaBrbake He UCKIbyYyje, a Mof YCrNoBOM Aa:

1) obaBecTtn Komuncujy o nosepasamy Nocnosa;
2) o6e3beamn Mepe 3a KOHTUHYMPaH HaA30p Haf Tako MOBEPEHNM NOCMOBMMA;

3) y npocnekTy oHAa ce HaBedy NOCMNOBM M nuLa KojuMa ce OBW MOCMOBU
noesepasajy;

4) ucnyHn gpyre ycrnose nponucaHe ogrosapajyhum aktom Komucuije.

OpylwITBO 32 ynpaBrbake MOXe [a opraHusyje, oOCHMBA 1 yrpasrba ca Bulle
WNHBECTULIMOHUX hOHO0BA.

JpywTBo 3a ynpaerbarwe je AYXHO Aa Ce Yy CBOM MOCroBaky npuapxasa
onpepnaba 3akoHa kojuM ce ypehyje TpxkuwTe Kanutana, npasuna curypHor n gobpor
nocrioBawa, kopuwhena 1 caonwTaBawa UHCajaepckmx nHdopmauuja.

MpaBo rnaca Ha OCHOBY akuuja Koje YMHe MMOBMHY WHBECTMUMOHOr choHAaa
OCTBapyje ApYLUTBO 3a ynpasrbake Koje ynpasrba MHBECTULMOHUM OHAOM.”

YnaH 4.

Y unaHy 7. cT. 1. n 3. peun: ,200.000 (aBecTtaxmrbaga)”’ 3ametryjy ce peynma:
»125.000 (cTogBageceTneTxurbaga)”.

Hopaajy ce cT. 5. 1 6, Koju rnace:

,Kana apekeaTHa B/CKHa kanuTana nafgHe UCMog U3Hoca NPONUCaHOr CTaBoM
3. oBor u4naHa, Komucuja Hanaxe ApywWwTBYy 3a ynpaBrbawe Aa Yy ogpefleHOM poky
OTKIMOHM OACTYyNaHa.

Komucuja 6nmke nponucyje HauvMH M3padvyHaBaka afjeKBaTHOCTW KanuTana
OpywTBa 3a ynpaBribawe, HapovnUTo y Cnydajy kaga je Aowwrno Ao 3HadvajHe NpoMeHe
y nocroBaky ApyLTBa 3a ynpaBibawe Yy MNPEeTXOAHO] roAvHW, OJHOCHO Kajda
OpYyLWTBO 3a ynpaBrbakwe nocnyje kpahe of roavHy faHa, Kao U HayMH U POKOBE
n3sewTasawa Komucuje.”
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YnaH 5.
Y unaHy 8. cTaB 4. peun: . xapTvja Of BpPeAHOCTU' 3aMemyjy ce peujy:
LKanutana”.
YnaH 6.

Y unaHy 10. cT. 2. 1 3. nocne pe4u: ,ca bUM” goaaje ce peu: ,6nmcko” Ha oba
MecTa.

Y cTaBy 7. Tayka 7) nocne peuu: ,0praHnM3auMoHoj” Aoaajy ce 3aneta u peu:
.KaapoBCKOj”.

Tauka 8) mera ce n rnacu:

»8) CNUcak nNpeanoxeHux YnaHoea ynpase.”.

YnaH 7.

Y unaHy 11. ctaB 1. Tauka 3) nocne peun: ,CTPyKTypa” godaje ce peu:
,0InCKO”.

Mocne ctaBa 2. gogaje ce HOBM CTaB 3, KOju rnacwu:

.Kaga Komucuja ogbuje 3axTeB 3a usgaBarse 403BOIE, OYKHA je Aa A0CTaBu
NMoAHOCKOLYY 3axTeBa pellerte O ofdujary 3axTeBa 3a M3gaBake [03BOSIE Ca
nucaHnm obpasnoxerwem.”

Hocapawnu ctaB 3. nocTtaje cTaB 4, Nocne Kora ce foAaje HoBU CcTaB 5, Koju
rnacm:.

.Ha cTuuame kBanndukosaHor ydewha y gpyLwTBY 3a ynpasrbakbe CXOOHO ce
npumetyjy ogpenbe 3akoHa Kojum ce ypehyje TpxkuwTte kanutana.”

Hocapawmu cT. 4. 1 5. nocTajy cT. 6. 1 7.

YnaH 8.

Y uynaHy 12. ctaB 2. peuu: . XxapTuja Of BpegHOCTU” 3aMemyjy ce peujy:
LKanutana”.

Y ctaBy 3. Tayka 4) ncnpeg peuu: ,nosesaHo” gogaje ce peud: ,6nucko”.
CtaB 4. mera ce 1 rnacu:

»,4NaHoBM ynpaBe OpylWTBa 3a ynpaBrbake MOpajy MMaTu BUCOKY LLKOMICKY
cnpemy, C TUM Aa OUPEKTOp M Hajmawe jedHa MorfioBMHA YriaHoBa ynpaBe MOpajy
UmaTu HajMarse TpU roanHe pagHoOr UCKYCTBa CTeYeHor y 06aBrbaky NocrnoBsa y Besu
ca xapTujama of BpegHoCTH y ckragy ca aktom Komucuje.”

YnaH 9.
Y unaHy 13. ctaB 3. 6puue ce.
Hocapawmu ctae 4. Koju nocTaje cTaB 3. MeHa Cce 1 rnacu:

.Y cnyyajy kaga Komwucuja goHOCU pellewe O msgasaky [03BOMeE 3a paj
OpYLWITBY 3a ynpasrbawe, UCTOBPEMEHO JOHOCKU U pellere O AaBaky carfiacHocTu
Ha n3bop uynaHa ynpase ApyLTBa 3a yrnpasibake.”

YnaH 10.

Y unaHy 17. ctaB 1. Tauka 8) peu: ,NpuBUIIEroBaHMx” 3ameryje ce peujy:
~MHcajoepcknx”.
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YnaH 11.

UnaH 21. mera ce 1 rnacu:

LUnan 21.

Bofjerbe NOCNOBHMX KHoMra, cacTaBibakbe W peBusnja (pUHaHCKjCKMX
u3BeLlTaja OpyLITBa 3a ynpaBrbake 1 MHBEeCTUUMOHOr oHAa, BpLUE ce Yy Cknaay ca
3aKOHUMa kojuma ce ypehyjy payyHOBOACTBO M peBu3Mja M NOA3AKOHCKUM akTUMa
Komucuje.

OpywtBo 3a ynpaBrbake je QOyKHO pJda, Y TMOCMOBHUM KkeUrama Mu
UHaHCHjckuM M3BeLUTajuMa, OABOjeHO Mnpukasyje nogaTke 3a cBaky POHA KOjUM
yrnpassba.

JpywTBO 32 ynpasrbake je Oy)KHO Aa, O4BOjeHO Of, CBOjUX, BOOW MOCIIOBHE
Kkbure u cactaBrba (UHAHCKMjCKe Wu3BeLWTaje 3a WHBECTULUMOHW pOoHA KOjuM
ynpasrba.

OpywTBo 3a ynpaBrbawe je AYKHO Aa 4yBa [OKyMeHTauujy u nogatke
3abenexeHe Ha EeneKTPOHCKUM MedujuMa Koju ce OgHOCe Ha unaHoBe, OAHOCHO
akunoHape MWHBeCcTUUMOHOr oHAa, Yy CKMagy ca 3akoHMMa kojuma ce ypehyjy
pavyyHOBOACTBO U peBusuja.

Komucuja ypehyje cagpxuHy nogataka y u3BeLuTajy O eKCTepPHOj peBusujn,
KOHTHOM OKBMPY W (pMHAHCHMjCKMM uK3BelITajuMa JpylwTBa 3a Yynpasibawe WU
WHBECTUUMOHOr hoHAa, NUCTY ApyLUTaBa 3a peBu3njy koja Mory obaBrbatu pesusunjy
13 ctaBa 1. OBOr YfaHa, Kao M KpuTepujyme Koje TakBO OPYLUTBO 3a peBu3njy mopa
ucnywasatun.”

YnaH 12.

HasuB unaHa 22. 1 unaH 22. Mewajy ce U rnace:
JM3BellTaBake

YUnaH 22.
OpyLuTBO 32 ynpaBrbakbe je OYXHO Aa jaBHO 06jasu 1 Komucnju goctasm:

1) nocebHe roguwkwe uHaHCKjcke UM3BelwTaje 3a ApywTBO U 3a
WHBECTULIMOHE (hOHAOBE KOojuMa OHO ynpasrba, ca U3BeLUTajeM eKCTepHOr peBns3opa,
o 30. anpuna Tekyhe roavMHe 3a NpeTXoaHy roauHy;

2) nonyroauilke U3BellTaje 3a CBakM MHBECTULMOHM doHAa nocebHo ao 31.
aBrycTa Tekyhe roauHe, 3a NpeTxo[HO NonyroaulTe.

Y3 rogvwkun orHaHCKjCkM M3BeLlTaj M3 cTaBa 1. Tayka 1) oBor unaHa jaBHO
ce objaBrbyjy  Komncuju goctasreajy nogaum o:

1) umoBuMHM 1 obaBe3ama, a HapounTO:
(1) npeHocMBUM XapTujaMma of BpeaHOCTH,
(2) cTarby HOBYaAHMX geno3nTa,
(3) apyroj MMOBWHN,
(4) yKynHOj NMOBMHU,
(5) obaBeszama,
(6) BpEAHOCTM HETO MMOBMHE NHBECTMLMOHOT (OOHAA;

2) 6pojy MHBECTULIMOHNX jeanHMLa;
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3) nojeguHayHoj BPEe4HOCTM MHBECTULMOHMX jeauHuua ca CTakeM Ha AaH
nocregHer pagHor gaHa y nepuogy 3a Koju ce M3BeLUTaj 4oCTaBiba, OAHOCHO 6pojy
akuuja;

4) cTpyKTypu nopTdonua MHBECTULIMOHOr boHAa Mo BpcTama MpeHOCUBUX
XapTuja o4 BpPEQHOCT ca OMMCOM M3MeHa y cacTaBy nopTdonua y HaBeLeHOM
nepvogy;

5) npoMeHama BpegHOCTU UMOBUHE WUHBECTULMOHOr CbOH,EI,a Yy HaBedeHOM
nepvoay;

6) YKynHOj HETO BPEAHOCTU WMOBMHE W HETO BPEAHOCTM MMOBWHE MO
jeavHMuM Ha Kpajy roamHe 3a nocrefhe Tpu roavHe nocrioBaka KoMnapaTUBHO;

7) npey3eTm obaBe3ama npema BpCTU TpaHCaKumje Y HaBeaAeHOM nepuoay y
cMmucny 4naHa 31. oBor 3akoHa.

Monyroanwtun M3BelwwTaj n3 ctasa 1. Tadka 2) OBOr YnaHa cagpXu HajMawe
nogaTtke u3 ctaea 2. Tad. 1) o 4) osor unaHa.

Komucuja 6Gnuxke nponucyje HauuH jaBHoOr objaBrbuBakba W cagpxaj
u3BeLTaja M3 OBOr YnaHa, a Moxe nponucatn M obaBe3dy AOCTaBIbakwa APYrux
n3BeLlTaja U POKOBE 3a HMXOBO JOCTaBbaHE.

OpywTBO 3a ynpaBrbake je OyXKHO Aa Ha 3axTeB U 6e3 HakHage omoryhu
ynaHy doHaa yBuA Yy MPOCMEKT U MNOCNEAHM rOAMLLHM U MONYroAnLLFKN (PUHAHCH]CKU
n3BeLTa;.

MpocnekT n ckpaheHn NpocnekT mory 6uTn gocTaBrbeHW unaHy oHda Ha
TpajHOM Meaumjy WM OOCTYMHU Ha WHTEPHET CTpaHMUM ApYLWTBa 3a ynpaBibakse.
LtamnaHn npumepak npocrnekta u ckpaheHor npocnekTa AoCTaBfba Ce YnaHy
doHaa Ha 3axTeB u 6e3 HakHage.

Ffognwmwn 1 nonyroguilibn  UHAHCK|CKM M3BELUTaj OOCTYNHW Cy 4naHy
doHAa Ha HauvH HaBedeH Yy NpocnekTy u ckpaheHoMm npocnekty. LUTamnaHu
npMMepaKk roguliker u nonyrogulikwer UHaAHCUJCKOr u3BellTaja [ocTaBrba ce
ynaHy cpoHaa Ha 3axTeB 1 6e3 HakHage.”

YnaH 13.

Y unaHy 24. nocne peuu: ,3aKkoHa” 0OAajy Ce peyu:. M 3aKoHa Kojum ce
ypehyje AeB13HO nocnoBame”.

YnaH 14.

YnaH 26. Mewa ce 1 rnacu:

LUnaH 26.

Komucuja nsgaje possony ua unaHa 25. oBor 3akoHa kaga, yaumajyhm y 063np
npeanoXxeHe WHBECTULMOHE UUIbEBE, BENUYMHY U Opyre OMTHE KapakTepucTuke
MHBECTUUMOHOr oHAa, YTBpAW Aa APYLITBO 3a ynpasrbawe MCNyHaBa YCcrioBe
nponucaHe OBUM 3aKOHOM, Kao M ga he Ha agekBaTaH HaumH GUTK 3awTuheHn
WHTEpEeCH YraHoBa MHBECTULMOHOT hoHAa.

Komucuja nsgaje pelwere o0 usgasawy A03BoSe unu ofabuvjary 3axteBa w3
ynaHa 25. 0BOr 3aKoHa ca NMcaHnM 0bpasnoxerem.”

YnaH 15.

Y unaHy 28. ctaB 1. Mera ce rnacu:
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.BpCTe oHaa, Gnke ycrnoBe 3a CBpCTaBawe MO BPCTM doHAaa, Kao wu
MoryhHoCT npomMeHe BpcTe doHaa ypehyje Komucnja.”

CraB 2. 6puwle ce.
Y pocapjawmem cTaBy 3. KOjU NnocTaje cTaB 2. y Tadyku 1) peun: M3 ctasa 1.
OBOr YnaHa” 3amembyjy ce peunma: M HauvH ynpasrbakba pusnuyuma”.
YnaH 16.

YnaH 29. mewa ce 1 rnacu:

SUnaH 29.
VIMOBWHa MHBECTULMOHOT hOHAa MOXe ce ynaraTu Y.

1) npeHocuBe xapTuje o4 BPeAHOCTU U MHCTPYMEHTE TPXMLUITA HOBLLA KOjuMa
ce Tpryje, OOAHOCHO KOjU Cy YKIbYyYEHW Y TproBawe Ha peryrnmcaHoMm TPXWLITY,
OOHOCHO MynTunartepanHoj Tproeaykoj nnarcopmu (MTI) y Penybnuuwn, gpxasama
ynaHvuama EY v Ha perynnucaHnm TpXKuwtMMa apyrux Apxaea;

2) jeanHunue otBopeHux oHaoBa y Penybnuuw, y apxxaBama ynaHuuama EY
W opyrum apxxasama;

3) HoBYaHe agenos3uTe y GaHkama y Penybnuum, y apxasama ynaHuuama EY
W OpyruMm gpxasama, OOHOCHO KPeAUTHUM MHCTUTYUMjama y apxaBama udrnaHuuamMa
EY v gpyrm gpxaBama;

4) MHCTPYMEHTE TPXULLTA HOBLIA, OOHOCHO OYXXHUYKE XapTuje of BPeAHOCTU
koje uspaje Penybnuka, HapogHa GaHnka Cpbuje, TepuTopujanHa aytoHOMUja U
jeavHuue nokanHe camoynpase y Penybnvum v gpyra npasBHa nuua y3 rapaHumjy
Penybnuke, y cknagy ca 3akoHOM KOjuM ce ypehyje jaBHM gyr, Kao U MHCTPYMEHTE
TPXULLITA HOBLA, OOHOCHO [AOyXHWYKE XapTuje o BpeaHOCTUM Koje u3gajy
mefyHapoaHe hmHaHcmujcke MHCTUTYUKje, ApXase YnaHuue EY v gpyre gpxase;

5) nsBegeHe duHaHCUjcke MHCTPYMEHTE KojuMa ce Tpryje Ha perynvcaHom
TPXULWITY, ogHocHO MTTT unu OTL TpxuwTy, a Koju Cy N3BeAeHU U3 unm ce ogHoce
Ha:

(1) dpmHaHcKjcke MHCTpYMeHTe 13 Tad. 1) 4o 4) oBor ynaHa,
(2) pmHaHcKjcke nHaekce,
(3) cTpaHe BanyTe n BanyTHe Kypcese,

(4) kamaTtHe cTone.”

YnaH 17.

YUnaH 30. mera ce 1 rnacu:

LHnaH 30.

Ha ynarawa mMOBMHe M3 unaHa 29. OBOr 3akoHa, npuMemyjy ce cnegeha
orpaHuyera:

1) go 10% MMOBMHE MHBECTMLMOHOr hOHAA MOXE Ce ynaratu y npeHocuBe
XapTuje of BPeQHOCTU M UHCTPYMEHTE TPXULWITa HOBLA jegHor uagasaoua. 36up
nojeguHavyHUX BPEAHOCTM Yyrnarawa Yy nNpeHocuBe XapTuje on BpegHoCcTn U
WHCTPYMEHTE TpXuWITa HOBLUA jegHOr usgasBaoua koja cy Beha og 5% wumoBuHeE
doHaa He cme 6utn Behn og 40% BpegHOCTU YKyNHE MMOBMHE hoHAa;

2) no 20% wumoBWMHE WMHBECTUUMOHOr boHAa MOXe ce ynaratv y HOoBYaHe
genosute y jeaHoj 6aHumM, OQHOCHO KPeAMTHOj UHCTUTYLNjK;
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3) po 10% MMOBWHE MHBECTULMOHOr (hOHAA MOXEe ce ynaratu y ussepeHe
huHaHcujcke MHCTPYMEHTE kojuma ce Tpryje Ha OTL TpxuwTy Kaga je gpyra cTpaHa
y TpaHcakumju 6aHka, OOHOCHO KpeauTHa MHCTUTYyuuja, OAHOCHO A0 5% MMOBWHE
WHBECTMUMOHOT (boHAa Kaaa je gpyra cTpaHa y TpaHCakumju opyro npaBHO fuLe;

4) no 20% nMoBUHE MHBECTULUMOHOT hOHAA MOXe ce ynaraTu y jegaH ¢oHg,
npu 4emy yKyrnHa BpegHOCT TakBWUX yrarawa y MHBecTUUMOHe POHAOBE KOjU HUCY
OTBOpeHN hoHOoBU He cme 6uTtn Behe og 30% nmoBuHe hoHaa.

YKynHa M3noxeHocT doHaa npemMa jegHoM NuLy MoXe Aa U3HOCWU HajBuLle
0o 20% nmoBuHe oHAa.

M3y3eTHO of cTaea 1. Tadka 1) oBor ynaHa go 35% MMOBUHE MHBECTULIMOHOT
doHAa MOXe ce ynaraTu y npeHocuBe xapTuje of BPeAHOCTU UNU UHCTPYMEHTe
TPXULLTa HOBLA, KOjU Cy M34aTu UNU rapaHToBaHu of cTpaHe Penybnuke, HapoaHe
baHke CpbOuje, jeavMHuue rnokanHe camoynpase, ApxaBe 4naHuue EY, octanmx
ApxaBa unu mefhyHapogHUX opraHvsaumja Kojuma npvnagajy apxase yYnaHvue EY.

ViMoBMHa MWHBECTMUMOHOr (OHOA He MOXe ce ynaraTu y xapTuje of
BPEAHOCTM 1 Apyre unHaHCHjCcKe NHCTPYMEHTE Koje nsaaje ApyLTBO 3a yrnpaBrbakse.

Moa jeogHum n3gaBaolemM, OAHOCHO jedHVMM JIMLEM Y YKnjy C€ MMOBMHY BpLUU
ynarake y CMUCIy OBOr YflaHa cmaTpa ce 1 ca UM BrMCKo NoBE3aHo fuLe.

OpywTeo 3a ynpasrbakbe He MOXe 3ay3uMaTi KpaTke mosuuuje MMOBKMHOM
OTBOpEHOr hoHAa, OAHOCHO He Moxe Aa ob6aBrba npoaajy 6e3 nokpuha.

HVIje A03BOJbEHO ynarake MMOBUHE OTBOpPEHOr CbOH,EI,a y nnemMeHnTe Mmetane
nnn geno3ntHe norepae KOje ce OgHOCe Ha nneMeHuTe meTtane.

Komucuja nponucyje Onuvxke ycrnoBe M HauvH ynaraka y puHaHcujcke
WHCTPYMEHTe 13 cTaBa 1. 0BOr YnaHa, a Moxe nponucaTtu 1 JogaTHe Kputepujyme 3a
ynarawe UMOBUHE MHBECTULMOHOr dhoHaa.”

YnaH 18.

W3Hag unaHa 31. gopaje ce HasuB uynaHa 31, Koju rnacu: ,Ynpasibawe
pvsuumma”.

UnaH 31. mera ce 1 rnacu:

LYnaH 31.

OpywTBo 3a ynpasBrbakbe LOYXKHO je [da YCrnocTaBM CUCTEM YyrpaBibakba
pusnumma koju omoryhasa npahewe n Mmepere pusmka nosvumja n HUXoB JONPUHOC
YKYMHOM pPU3MKY MopTdonuja, KojU YKIbydyje U TauyHy M HE3aBUCHY MpoLeHy
BPEAHOCTM M3BeAeHUX (OUHAHCUJCKMX MHCTpyMeHaTa Kojuma ce Tpryje Ha OTL,
TPXKULITY.

Ynarawe y nssegeHe rHaHCUjCKe MHCTPYMEHTE O03BOSbEHO j€ UCKIbYYMBO
pagn cmakera pu3nka U camMO YKOMUKO WHBECTUUMOHW (OoHO uMa [OBOSLHO
UMOBWHe Oa Hamupu obaBese Koje M3 M3BedeHor (PUHAHCUJCKOT UHCTPYMEHTa Mory
npoucTehu.

Komucuja moxe nponucatn Onmke ycnoBe W HauvH waeHTudwukauuje,
MepeHsa 1 NpoLieHe pu3nka U3 OBOT YraHa, Kao U yrnpasrbarwe TUM pusuumma.”
YnaH 19.
Y unaHy 33. nocne ctaea 2. gogaje ce HOBM CTaB 3, KOoju rnacu:

./IMOBMHA MHBECTMUMOHOI poHAA He cme OMTU ynoTpebrbeHa 3a gaBane
U1 rapaHToBame 3ajMoBa y kopuct Tpehux nuua.”
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Y pocapalwrem cTaBy 3. KOju NocTaje cTaB 4. nocrie peyu: ,ca M’ goaaje
ce peu: ,6nmcko”.

YnaH 20.

Y unaHy 35. cTtaB 5. peuu: .y HajMawe jeAHOM [OHEBHOM FUCTY KOju ce
ancTtpmbyupa Ha uenoj Teputopuju Penybnuke ca Tupaxom of Hajvamwe 100.000
npumepaka, kao u” 1 pedn: ,unu MHBecTMUMoHor ooHaa” Gpuwy ce.

YnaH 21.

UnaH 36. mera ce 1 rnacu:

LHUnaH 36.

MHBEeCTUUNOHN dhOHA UMa MPOCMEKT U CKpaheHu MPOCMEKT, Koje APYLWTBO 3a
ynpaBSbake cacTaBiba NocebHO 3a CBaKM MHBECTULMOHM DOHA KOjUM yrpaBiba.

lMpocnekT mopa cagpxatu cBe MHOpMaLMje Ha OCHOBY KOjUX WHBECTUTOP
MOXe [OOHETU YyTEMEerbeHy OAJIyKYy O TNPEeAnOXeHOM ynarawy, a HapouuTo O
pusnuMma y Be3u ca TUM yraramem.

MpocnekT cagpXu jacHO M pasyMibuBO Objalliere BpcTa puanka doHaa
Koje ce npuKasyje 04BOjeHO O MHCTPYMeHaTa y Koje hoH, ynaxe.

Mpunukom npucTynakba WHBECTUUMOHOM (OHAY, nuue Koje npucTyna
noTnucyje nsjasy KojoMm noTephyje Aa y NOTNYHOCTU pasyMe NpPOCMEKT, Kao U BpCTe U
Ha4vH HannahuBara HakHaja.

CkpaheHnn npocnekt mopa OuUTM UCTUHWT, jacaH U HEeABOCMUCIIEH M Mopa
OfroBapaTtu CaapXXMHU NpocnekTa.

[pywTBo 3a ynpaBrbakte jaBHO 00jaBrbyje NPOCNEKT U axypupaHu ckpaheHu
NPOCMEKT 3a CBaKW MHBECTMUMOHM (DOHA KOjUM YynpaBrba Ha CBOjOj MHTEpHeT
CTpaHuun.”

YnaH 22.

Y unany 37. ctaB 1. Tayka 5) nocrne peun: ,Apocnekta’ gogdajy ce peuu: u
nocrnegwer axypupara nogaraka y npocnexTy”.

CrtaB 2. Tauka 6) 3aneTta M peuun: ,00HOCHO KaTeropuja 3aTBopeHor ¢goHaa”
Opuwy ce.

CraB 2. Tauka 8) noartadka (1) pey: ,opraHusoBaHor” 6puLe ce.

CraB 2. Tauka 15) peun: ,nMpaBuriHUMKa O Tapudu’ 3ameryjy ce peudjy:
L,HakHapa”.

YnaH 23.
Y unaHy 42. cT. 1. n 2. Mewajy ce n rnace:

,OTBOPEHN MHBECTULIMOHU (DOHA j€ MHBECTULIMOHM (pOHA KOjU HeMa CBOjCTBO
npaBHOr fnua, Koju OCHMBA APYLUTBO 3a ynpaBrbake U YMjOM MMOBMHOM YNpasrba
OPYWTBO 3a ynpaBribake Yy CBOje MMe, a 3a 3ajeAHVMYKM padvyH YnaHosa doHaa, y
cknagy ca OBUM 3aKOHOM.

OTBOpeHM hoHA Ce OCHMBA Ca jeOUHUM LUIbEM Aa ce 3ajedHudka cpeacTBa
Koja Cy MpUKynrbeHa Of jaBHOCTU, YNaxy y NPEHOCMBE XapTuje o BPELHOCTU UNn Yy
Opyry vHaHCKjCKy UMOBMHY Yy CKNagy ca OBMM 3aKOHOM, @ Ha OCHOBY npasuna
aucnepsuvje puanka, Kao U Ha NPUHUMNY OTKyna MHBECTULMOHMX jeanHMLa Ha 3axTeB
uynaHa ¢oHaa n3 umosuHe cdoHaa.”
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YnaH 24.

Y unaHy 43. ctaB 1. peuun: ,MMOBMHY M3 unaHa 29. ctaB 1. Tad. 1) go 15a)”
3aMehbyjy ce peyuma: ,cknagy ca ogpegbama yn. 29, 30. n 31.".

Ct. 2. 1 3. 6puLwy ce.

YnaH 25.

Hasus unaHa 44. n unaH 44. mersajy ce v rnace:
.HakHage

YnaH 44.

Y npocnekTy oTBOopeHor hoHAa HaBoae ce CBe HakHage Koje ce Hannahyjy o
YnaHoBa OTBOPEHOr hoHAa 1M U3 UMOBMHE OTBOPEHOor hoHAa.

,D,pyLLITBO 3a Yynpasibakbe MOXe HannahueaTu HakHaay 3a KynoBUHY M
HakKHaay 3a OTKyn MHBECTULMOHUNX jeD,VIHVILI,a oA 4YnaHoBa OTBOpPEHOr CbOH,EI,a.

M3 nmoBuHe oTBOpeHOr dhoHaa Mory ce HannahueaTu:

1) HakHada ApyLWTBY 3a ynpasrbake 3a yrnpasrbake UMOBUHOM (hOHAa;
2) TPOLLKOBW KyNnoBWHE 1 NpoJaje xapTuja o4 BpeaHOCTY;

3) TpoLukoBu KacToam GaHke;

4) TPOLLKOBU EKCTEPHE PEBU3NjE;

5) apyrv TpoLwikoBu y cknagy ca aktom Komucuje.

HakHapga ppywTBa 3a ynpasrbake U kactoau baHke obpayyHasajy ce u
Hannahyjy Ha Ha4uH npeasufeH aktom Komucuje.

OcrTane TpOLWKOBE CHOCU APYLUTBO 3a yNpaBrbakbe.

Komucuja moxe peTarbHuje ypeauTu BpCTe HakHaga M TPOLUKOBA, HsUXOBE
MakcuMMarHe U3Hoce, n3BellTaBarbe O HakHadama u TPOLUKOBMMA, Kao M NOCTYMKe 3a
crnpevyaBake MaHunynauunje HakHagama, TPOLIKOBUMA U TRXULLHKMM LieHama.”

YnaH 26.

Y unaHy 45. ctaB 1. peuu: ,y HajMarwe jeAHOM [OHEBHOM JFMCTY KOju ce
auctpubyupa Ha uenoj Teputopuju Penybnuke ca Tupaxom opf HajMawe 100.000
npuvMepaka, kao 1" 1 peyu: ,unm oTBopeHor oHaa” GpuLuy ce.

YnaH 27.

Y unaHy 46. cTaB 2. peuu: ,y Cknagy ca npaBUIHUKOM O Tapudu” 6puLuy ce.

Hopaje ce ctaB 5, koju rnacu:

o IPUNIVKOM NpyXawa npoAajHMX Yycryra, HemnocpegHo WNM  NocpeaHo,
OpywTBO 3a ynpaBrbakwe o06aBe3HO je pna pgoctaBu  ckpaheHn npocnekT
3auHTepecoBaHNM Nuuuma 6e3 HakHage npe cTvuaka CBojcTBa YnaHa ¢oHaa.”

YnaH 28.

Y unaHy 47. cTaB 2. peuu: ,NpaBUNHUKOM O Tapudun” 3ameryjy ce pevmma:

~npocnekTom doHaa”".
YnaH 29.
Y unaHy 49. ctaB 2. npoueHar: ,20%" 3amemyje ce npoueHToMm: ,10%".



-10 -

Y ctaBy 3. peun: ,ypehyjy KpeauMTHU NOCnoBM ca MHOCTPaHCTBOM” 3aMemyjy
ce peumma: ,ypehyje AeBMN3HO NocnoBame”.

Ynan 30.
Y unaHy 51. nocne ctaea 5. goAajy ce HoBu cTaB 6. 1 cTaB 7, KOju rnace:

.HakoH npujema obaBeluTera 13 ctaBa 5. OBOr 4YfnaHa 4YnaHoOBM OTBOPEHUX
doHaoBa, Koju ce cnajajy, MMajy npaBo Ha OTKYM MHBECTULMOHWUX jeaunHuua Unu
KOHBEPTOBaHE Y jeamHuue Hekor gpyror ¢ooHAa KojuM ynpasrba MCTO OPYLUTBO 3a
ynpaBerbake, 6e3 HakHage.

MpaBHW, agMUHUCTPATMBHN NN CaBETOAABHM TPOLLKOBW Yy BE3M Ca CMajaleM
OTBOpPEHUX poHAOBa HE MOry nactM Ha TepeT MMOBWMHE (PoHAOBA KOjuU ce cnajajy
HUTW Ha TepeT YnaHoea ¢goHaa.”

Hocapawmu ctas 6. noctaje cTas 8.

YnaH 31.

Y unaHy 56. ctaB 1. peuu: ,ornaca y HajMawe jeAHOM OHEBHOM NMCTY Koju ce
auctpubyupa Ha uenoj Teputopuju Penybnuke ca Tupaxom opf HajMawe 100.000
npuMepaka, kao 1" GpuLuy ce.

YnaH 32.

Y unaHy 58. ctaB 1. nocrne peuyu: ,jaBHO" Aodaje ce ped: ,aKuuMoHapcKo”, a
nocne peuu: ,ApylWITBO” OoAajy ce 3aneTa M peyn: .y CMUCAY 3aKoHa KOjuM ce
ypenyjy npuspesHa apywiTea”.

Y cTaBy 4. nocne peuu: ,nogMupere”’ goaaje ce ped: ,cTeapHux”.
Y ctaBy 5. peuun: ,xapTuja og BpeAHOCTU” 3aMetbyjy ce pevjy: kanutana”.

Y cTaBy 6. peuu: .y Hajmawe jeqHOM OHEBHOM NUCTY Koju ce anctpmbynpa Ha
uenoj Teputopuju Penybnuke ca Tupaxom of HajMawe 100.000 npumepaka, kao u” n
peuu .unu 3aTBopeHor poHaa” Gpuly ce.

YnaH 33.

YnaH 59. mewa ce 1 rnacu:

LYnaH 59.

MmoBuMHa 3aTBOpeHoOr choHAa MOXe ce ynaratv y cknagy ca ogpenbama un.
29-31. oBOr 3akoHa W, Y 3aBMCHOCTM of BpcTe oHAa, Y akuuje akuMOHapPCKMX
OpywTaBa, pernctposaHmx y Penybnuuu, kojuma ce He Tpryje Ha perynucaHom
TpXKMWTY, ogHocHo MTI1, ygene pgpywTaBa ca OrpaHM4yeHoMm OArosBopHoLhy
pernctpoBaHux y Penybnuum, kao n HEMOKPETHOCTM KOje Ce Hamnase Ha TepuTopuju
Penybnuke, y cknagy ca aktom Komucuje.

3aTtBopeHn hoHA He Moxe cTuuath Buwwe of 20% akuuja ca npaBom rnaca
jeaHor usgaesaoua, Koju je jaBHO akLMOHAapCKO APYLUTBO, Y CMUCIY 3aKOoHa Kojum ce
ypehyje TpXkuwTe KanuTtana, n ca kMM BnmMcKko noBe3aHux nmua.

Komucuja ytephyje kaTeropusauujy 3aTtBopeHux ¢oHOoBa, kao u 6nuke
yCrioBe NocroBaka 3a nojegnHe kateropuvje 3aatBopeHmx ooHgosa.”
YnaH 34.

Y unaHy 60. ctaB 6. peun: ,ypehyjy KpeauTHM NOCNoBM ca MHOCTPaAHCTBOM”
3amMembyjy ce peyuma: ,ypehyje oeBn3HO nocnosame”.
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CtaB 7. 6puwe ce.

YnaH 35.
Y unaHy 63. cTaB 2. peuun: ,ynpasHor ogdopa” 6puwly ce.

YnaH 36.
Y unaHy 64. ctaB 5. nocrne peuu: ,ApaBHMX nMua nnuM ca wuma’ gopaje ce
pey: ,.6nucko”.
YnaH 37.

YnaH 65. mewa ce 1 rnacu:

LUnaH 65.

AKuUWje 3aTBopeHOr ¢oHaa rrmace Ha vMMme, HederbuBe Cy UM HeorpaHU4yeHo
npeHocuBe.

[pywTBo 3a ynpaBrbake je OYKHO Aa YBPCTU akuuje 3aTtBopeHor coHaa Ha
perynucaHo TpxuwTe, ogHocHo MTII, y cknagy ca 3akoHOM KojuMm ce ypehyje
TpXWWTE Kanutana, y poky og 30 gaHa of AaHa ynuca y Perncrtap MHBECTULMOHMX
doHaoBa.

AKuuje 3aTBOpeHoOr doHaa ce wu3gajy jaBHOM MOHyAoOM Y3 ofobpene
objaBrbMBara npocnekra.

3aTtBopeHn OHO MOXe CTuUuaTKM COMCTBEHe akuuje camMo Y3 MNPEeTXOAHY
carnacHoct Komucuje n ako o TomMe goctaBu oGaBeLUTEHE jaBHOCTU Y MMCAHO]
dopmu objaBrbeHO Hajmarwe 15 faHa yHanped Ha MHTepPHET CTpaHuuM ApyliTBa 3a
yrnpaerbame.

Komucuja nponucyje noctynak n ycrnioBe NoA KojuMa 3aTBOPEHU hoHA Moxe
CcTMUaTK COMNCTBEHEe akumje 1 aaje carnacHocT u3 ctasa 4. OBOr YnaHa y poky og 15
JaHa oA gaHa npujema 3axTesa.”

YnaH 38.

UnaH 66. Mmera ce 1 rnacu:

LYnaH 66.

Ynuc n ynnata akuuja 3atBopeHor ooHaa BpLUK ce kof kactoau GaHke.”

YnaH 39.

Y unaHy 72. cTaB 3. peuun: ,ca n3BeLuTajemM ekcTepHe pesusunje” bpuLy ce.

YnaH 40.
Y unaHy 77. ctaB 1. Tayka 6) Mera ce 1 rmacu:

,0) M3BpWAaBa Hanore ApywTBa 3a Yynpaeibake 3a MPEeHOC WMOBUHE,
cangupane, ogHOCHO nnahake M Hannate No OCHOBY KynoBuHe/Mpoaaje MMOBUHE
WHBECTMUMOHOT POHAA, YKOSIMKO HUCY Y CYMPOTHOCTM Ca 3aKOHOM W MPOCMNEKTOM
doHaa;”.

Y cTtaBy 4. peuu: ,padvyHy yrnpasrbawa 1 Ha 36upHOM” BpuLly ce.
CT.5. 1 6. 6puwwy ce.

Hocapawmu ctaB 7. noctaje cTas 5.
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Y pocagawkwem ctaBy 8. kOju nocTaje ctaB 6. nocre peyun: ,He moxe outn”
nopaje ce peu: ,.6nucko”.

Hocapawmu cT. 9. 1 10. noctajy cT. 7. n 8.

YnaH 41.

Y unaHy 82. ctaB 2. Tauka 4) Tayka Ha Kpajy ce 3aMemyje Ta4ykom 1 3aneTom
W gofaje ce Tayka 5), koja rnacum:

»D) Apyre Mepe y ckragy ca 3akoHOM KojuM ce ypehyje TpxuwTte kanutana.”

UnaH 42.
Y unaHy 83. Tauka 2) Mera ce U1 rnacu:

»2) aKo He KOpMUCTM O03BONY 3a pag y nepuvody og 12 meceuu, U3pU4YMTO
onbvje gosBony 3a paj vy ako je npecrasno ga obaerba genatHocT npensuheHy
OBWM 3aKOHOM MNpe BULLE Of LWECT Meceuu;”.

Tauka 4) 6puLe ce.

Y Taukn 6) peun: ,xapTuja o4 BpegHOCTU” 3amembyjy ce peuvjy: kanuTtana’.

YnaH 43.
Hasus unaHa 85. 1 unaH 85. 6puly ce.

YnaH 44.
Y unaHy 89. ctas 1. Tau. 8) n 9) Gpuwwy ce.

YnaH 45.

MocTynuu koju OO AaHa CTynmawa Ha CHary OBOr 3aKOHa HWUCY OKOHYaHM
okoH4yahe ce no ogpegbama 3akoHa O WHBECTUUMOHUM choHaoBuMa (,CryxGeHu
rnacHuk PC”, 6p. 46/06, 51/09 n 31/11).

YnaH 46.

Komucuja 3a xaptuje og BpegHoctu goHehe nponuce u3 un. 3, 4, 8, 11, 12,
15, 17, 25, 33. n 37. oBor 3aKkoHa, y poky o4 60 AaHa oA fgaHa cTynawa Ha cHary
OBOr 3aKOHa.

Moctojeha pgpywTBa 3a ynpaBrbake [Oy)XHA Cy Aa Yyckrnage akra ca
oppenbama osor 3akoHa u ogrosapajyhum aktuma Komucuje, y poky og 90 gaHa o
[aHa CTynaha Ha CHary OBOr 3aKoHa.

MocTtojeha apywTBa 3a ynpasrbatbe AyXKHa Cy Aa YCKnaae CBOje nocrnoBame,
OOHOCHO nocnoBake oHAa KOjMM ynpaBrbajy, ca ogpenbama OBOr 3akoHa U
ogrosapajyhum aktnma Komucuje, y poKy of LUECT Meceuun of faHa CTynawa Ha
CHary OBOr 3aKoHa.

YnaH 47.

OBaj 3akoH cTyna Ha cCHary oCMOr faHa of pJdaHa obGjaBrbuBarba Y
.Cnyx6eHom rnacHuky Penybnunke Cpbuje”.



