NPEONOI

3AKOH
O POBHUM BEP3AMA

I. YBOOHE OOPEOBE
MpegmeT

YnaH 1.

OBuM 3akoHOM ypeRyjy ce nojam pobHe Gep3e, NOCNOBW, YCrOBM 3a pag U
opraHusauuvja pobHe 6ep3e, yHyTpallkba KOHTpona TproBamwa, 3awTuTHM oHO0BY,
WHBECTMLUMOHA ApyLwwiTBa Ha pobHoj 6epan 1 pobHn oHOO0BM, NOBpeae nHTerputTeTa
Ha poOHO-6ep3aHCKOM TPXKMLUTY, Kao U HaA30p Hag NMPMMEHOM OBOT 3aKOHa.

3Hayer-e nojegUHMX Mspasa

YnaH 2.
MojeanHu n3pasm y cMuUCIy OBOr 3akoHa uMajy cnegehe sHadere:

1) TpaHcakuuja je nojeaAMHayYyHU 3akrbyvyeHn Oep3aHckm nocao Ha pPobHO]
Oepau;

2) KNWpWHI 1 cangupakbe cy nocnosu obpadvyHa MefycobHMX ayroBara u
noTpaxuBaka, N0 OCHOBY TpaHCaKuuvja, HMXOBO M3BpLUEHE, KOju ce obaBrbajy Yy
CBOjCTBY YHMBEpP3arHe cTpaHe y TpaHcakuuju (central counterparty);

3) KNMPWMHLLKO TENo je MpaBHO Nnuue Koje obaBrba MOCMOBE KIMPUHra u
canaupatrba Ha TPXKULITY TePMUHCKUX YTOBOPa, Y CKIaay ca OBUM 3aKOHOM,;

4) cTaHOapAu3oBaHU TPXWULLIHW MaTepwjan je npeaMeT TproBaka Ha pOGHO]
6epau, Koju ucnyrasa nponncaHe napameTpe cTaHaapau3oBaka y norneay HaunHa
TproBawa, NpegMeTa, KBanuTeTa, KONMUYMHEe, poka MCropyke, HauuHa nnaharba
OOHOCHO CBUX BUTHMX enemMeHaTa yroBopa, OCUM LiEHE;

5) poba je cTaHgapaM3oBaHW TPXWLLIHW MaTepujan ca pOKOM WK3BpLUEHa
YyroBopHe o6GaBe3e [0 NeT pagHuX AaHa o4 AaTyMa TpaHcakuuje;

6) TEepMWHCKW YroBOpW Cy CTaHOapAWM30BaHW, Aemartepujann3oBaHu,
n3segeHn (UHAHCUJCKU WHCTPYMEHT Koju ce opHoce Ha poby ca moryhHowhy
dmsnuke ncrnopyke, ca pokoM U3BpLUEHa YyroBopHe obaBe3e OyXWM of MeT pagHux
AaHa of Aatyma TpaHcakuuje;

7) NUCTUHT je cnMcaK CTaHOapAM30BaHNX TPXKULIHUX MaTepujana Kojuma ce
Tpryje Ha pobHoj 6ep3u;

8) WHBECTMLMOHE ycnyre N akTMBHOCTW Cy NpWjeM 1 NpPeHoCc Hanora Koju ce
ogHoCce Ha npodajy MW KymoBMHY CTaHOApAM30BaHOr TPXWULIHOT MaTepwjana,
M3BpLLEHE Hanora 3a padyH KnujeHTa, TproBare 3a COMCTBEHW paudyH, ynpaBibake
nopTgOnMomM 1 MHBECTULIMOHO CaBETOBaHE;

9) pogaTHe WHBECTMLUMOHE Ycnyre cy 4yBakwe W aAMUHUCTpUpare
CTaHOapAM30BaHOr TPXULLIHOT MaTepujana 3a payyH KnujeHara, ykibyyyjyhu yyBame
WHCTpyMeHaTa 1 ca TUM MoBe3aHe ycryre, Kao LTOo je agMUHUCTpUpake HOBYaHUM
cpeacteBMMa U KomaTepanom, UCTpaxuBawe W (UHaHCMjcka aHanu3a y obnacTu
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WHBECTMparwa mnu gpyrm obnvum OnwTMX MNpenopyka y Besu ca TpaHcakuujama
CTaHAapAM30BaHUM TPXKULIHMM MaTepujanom, 1 ap.;

10) unaHoBM ynpaBe Cy AWPEKTOP, W3BPLUHWM AOWPEKTOP OOHOCHO 4naH
opbopa gmpekTopa, Hag30pHOT UM U3BPLUHON ogbopa.

LUnrs 3akoHa

YnaH 3.

Linrs oBor 3akoHa je ypehewe 1 opraHusaumja npaBUYHOr, TPAHCNAPEHTHOr U
eMKacHOr TPXULWITA CTaHOAPAM30BAHOr TPXULLIHOM  MaTepujana MW 3awWTuTe
WHTEerpuTeTa TpXMLWTa.

CxopgHa npumeHa

YnaH 4.

Ha nutawa Kkoja Hucy nocebHo ypehjeHa OBUM 3aKOHOM, CXOOHO ce
npuyMetbyjy NponMcK Kojuma ce ypehyje TpxuwTe kanuTtana.

II. MTOJAM, NOCNOBW, NPABUITA U OPTAHU3ALIUJA
POBHE BEP3E

MpaBHM 06NKMK N akLUMOHapn po6He Gep3e

YnaH 5.

PobHa 6eps3a je opraHuMsaTop TpXuwTa CTaHAAPAM30BaHUX TPXKULLHMX
MaTepujana, 1 To TPXXULTa pobe, OA4HOCHO TPXMLITA TEPMUHCKUX YroBopa.

TpXuUwTe TEPMUHCKMX yroBopa Moxe OUTM OpraHnM3oBaHO caMO Ha POBHO]
©ep3un Koja MMa opraHn3oBaHo TpXULWTE pobe.

PobHa 6ep3a je npaBHO nuue ca ceauwTem y Penybnuum Cpbuju koje ce
OCHMBa Kao aKUMOHapCKo [ApYyWwTBO Yy CKNagy ca 3akoHOM KojuMm ce ypehyjy
npvepegHa ApywTBa, Koje nocefyje possony 3a pag Komucuje 3a xapTuje opf
BpeaHocTu (y Aarbem TekcTy: Komucuja) u ucnywasa gpyre ycrioBe nponnucaHe oBuMm
3aKOHOM.

AKuMoHap pobHe Gep3e Moxe GUTK CBaKO NPaBHO M PU3NYKO NKLE.

Jlnue, ogHocHO nvua koja cy 6rmMcKo moBe3aHa Yy CMUCIY 3akoHa KojuM ce
ypehyje TpxuwTte kanuTana, udysumajyhu Penybnuky Cpbujy, He Mory aa CTekHy
Buwe oA 33% yuelwha y kanuTany, OAHOCHO akLuja C NpaBoOM rnaca, y jegHoj pobHoj
Oepan.

Ynuc y peructap npuBpegHux cybjekata n nocCnoBHO ume

YnaH 6.

PobHa Gep3a je ayxHa ga, y poky og 30 gaHa oA AaHa npujema peluera
Komucuje o gaBary Ao3Bone 3a pag M pellera 0 AaBakby NPeTXoOHe carfacHoCTu
3a u3bop, OOHOCHO WMMEHOBawe 4MaHoBa yrpaBe MNogHece NpujaBy 3a YMuC y
Pernctap npuBpegHux cybjekata, y cknagy ca 3akoHOM Kojum ce ypehyje
pervcTpauuja npuBpeaHux cybjekaTa.

M3Bopg u3 ynuca y Peructap npuepegHux cybjekata pobHa Gep3a gocrtaerba
Komucujn, y poky og cegam aHa o4 AaHa npujema peLlera o ynucy.

PobHa 6ep3a y cBOM NOCNOBHOM MMEHY cafjpXu 03HakKy ,,pobHa Gep3a”.
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3abpareHa je ynotpeba o3Hake ,pobHa BGep3a” y NOCNOBHOM MMEHY nuua
KOje HeMa TO CBOJCTBO Yy CKrafy ca OBUM 3aKOHOM.

MuHMManHn HoBYaHU ynor

YnaH 7.
MuHMManHM HoBYaHM 4e0 OCHOBHOT KanuTana pobHe 6ep3e U3Hocu:
1) 30.000.000 gnHapa 3a pobHy 6ep3y Koja opraHuayje Tpxxute pobe;

2) 85.000.000 guHapa 3a pobHy Gep3y koja opraHusyje TpxuwTta pobe n
TEPMMHCKMX yroBopa.

HoBuyaHu ynor u3 ctaBa 1. oBor ynaHa mopa y uenvHu ga 6yae ynnaheH Ha
npMBpPEMEHN HaMEeHCKM padyH koA GaHke, Ha AaH kaga je nogHeT Komucnjn 3axTeB
3a usgaBak-e [403BOrE 3a paa.

Po6Ha Gep3a je oyxHa je ga y cBom nocnoBsawy 06e3bean ga HoBYaHW Aeo
OCHOBHOI KanuTana ApywTBa yBek Oyoe y BUCMHM KOja Huje Mawa Of W3Hoca
MUWUHUMarIHOr HOBYaHOT yriora U3 cTaea 1. OBOr 4raHa.

AKTU KOje noHOCK poGHa Gep3a

YnaH 8.

PobHa 6ep3a OoHOCKM OCHMBaYKM akT, cTaTyT, npasBuna pobHe 6epase,
TapudHWK, Kao 1 gpyre OnLwiTe akTe y CKrnagy ca 3akoHOM.

MpaBunuma pobHe Gep3e M3 cTaBa 1. OBOr 4naHa Hapo4yuTo ce ypehyjy
nuTawa Koja Cce OQHOCE Ha YNaHCTBO Ha Oep3u, NUCTWMHI, TProBake, KIUPWHE U
cangupawe, 3aWTuTHM OoHA, KOHTPONy M Mepe Yy Ccnydajy nospega npaswna,
MHpopMUMCare N YyBar€ MOCIOBHE TajHe, U Apyra npasuna y Be3u ca 6ep3aHCKuM
MOCNOBaHEM.

TapudHukom pobGHe ©Oep3e ce yTBphyje npoBu3mja Kojy pobHa 6Gepsa
Hannahyje Mo OCHOBY TpaHCakuuja 3akibydyeHux Ha pobHoj Oepan, HakHaga 3a
ynaHcTBO Yy pobHoj 6ep3n, kKao u ocTane HakHaje, NO OCHOBY edykauuje, npogaje
nUUEeHUM 1 TPXKULIHMX MHdopMaumja.

PobHa Geps3a je OyxHa ga O AOHOLWEHY, OLHOCHO M3MEHU TapudHuka
06aBeCcT! KOpPUCHMKE CBOjUX YCNyra HajkacHuwje cefaMm faHa npe noveTka H.erose
npuMeHe.

Ha npaBuna pobHe 6ep3e M TapudHMK, Kao0 U Ha M3MeHe OBUX akaTta
Komucuja gaje npeTxogHy carnacHocT.

MocnoBu po6He Gep3e

Ynan 9.
Mocnosun poGHe Gep3se cy:

1) opraHusoBame TPXWLWITA CTaHAAPAM30BAHMX TPXULLIHUX MaTtepujana
(TpkMwTE pobe, OQHOCHO TPXMLLTE TEPMUHCKUX YroBOpa);

2) cTaHpapav3oBakbe M opMupare  CTaHAapOU30BaHUX — TPXKULLHUX
mMarepuvjana;

3) wu3paga v Bohere NUCTUHra;

4) noee3nBake WK oOnakwaBawe noBe3nBaka pasindnTtnx uHTepeca
Tpehmx nnua 3a KynoBnMHOM U npop,ajom CTaHOapan3oBaHUX TPXULLIHUX MaTepMjana,
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a y cknagy ca obasesyjyhMMm npaBunvMMa TPXULITA M Ha HaYMH KOju OoBOAU A0
3aKrbyyera yroBopa y Be3u ca CTaHOapAM30BaHUM TPXWULLHMM MaTepujanuma
YKIbYYEHUM Yy TProBame;

5) KNUPWHTr 1 canaupare TpaHcakumja y OKBMPY NocebHOr opraHM3aunoHor
4ena, Ha TpXuwTy pobe;

6) uJyBame 1 objaBrbmBare MHOPMaLMja O TPaXHK, MOHYAM U TPXKULLHUM
LeHama CTaHOapAnM30BaHMUX TPXULWHUX MaTepujana, kao n apyrmx nHdopmaumja og
3Hayaja 3a Tproparwe CTaHAAPAM30BAHMM TPXULLIHMM Martepujanuma, npe u nocrne
n3BpLUEHe TpaHcakumje, a y cknagy ca ogpenbama oBor 3akoHa u aktuma Komucuje;

7) oppehuBame y cknagy ca akTuma 13 YnaHa 8. ctas 1. 0BOr 3aKoHa:
(1) lycnosa 3a 4naHCTBO;

(2) ycnoBa 3a yKkibyyewe CTaHAapAM30BaHUX TPXULWIHMX MaTtepujana Ha
MIUCTUHI, UCKIbyYewe U3 TproBakba W npuBpemMeHy oOycTaBy Tproeawa
CTaHAapAM30BaHUM TPXWULIHUM MaTepujanMma;

(3) ycnosa TproBawa CTaH4APAU30BaHUM TPXKULLIHMM MaTtepujanuma;
8) cnpoBofere y cknagy ca akTuma 13 YnaHa 8. ctas 1. OBOr 3aKoHa:

(1) KoHTpore Haj TproBaweMm CTaHAaPAN30BaHUM TPXULIHUM MaTepujanvma
M yyecHUUMMa Yy TproBawy, Yy UWIbY CcrpevaBaka M OTKpMBawa rnospena
UHTerpuTeTa TPXKULLTA;

(2) npoueaypa 3a nokpeTawe NOCTYMNKa NPOTUB yYeCHMKa KOju ce NnoHaluajy
CYNpOTHO akTuMa pobHe bep3e;

(3) mpoueaoypa u pewaBake crnopoBa Wu3Mehy ydecHWKka Yy Tprosamy
CTaHOapAM30BaHUM TPXULLHUM MaTtepujanuma.

Mopepn nocnosa u3 ctaea 1. oBor 4YnaHa pobHa Gep3a Moxe ga obaerba u
cnepehe nocnose:

1) npomoumja n pa3Boj pobHo-6ep3aHckor TpxkuwTa y Penybnuumn Cpbuju;

2) npofjaja v NUUEHUMpaHe TPXKULLIHUX NofaTaka;

3) epykaumja ydecHuka Ha pobHO-6ep3aHCKOM TPXKULLTY;

4) obaereatbe AOpyrvx nocrnosa, Yy OKBWPY AenaTHOCTU pobHe Gepse, y
cknagy ca 3akOHOM.

3abpameHun nocnoBu pobHe Gep3se

YnaH 10.

Hvje pnosBorbeHo ga pobHa Gepsa Tpryje cTaHO4apAM30BaHUM TPXKULLHWMM
mMarepwujanuma.

PobHa 6ep3a, 3anocnenn n unaHosu ynpase pobHe 6epse, He mMory gaBatu
caBeTe 0 M300py MHBECTULIMOHOT APYLUTBA U O N300py TPXKMLUHOT MaTepujana.

MpeameTt TproBawa Ha pobHOj Gep3an He mory Gutn gesmse, edHeKTUBHMU
CTpaHu HOBaL, HY NNIEMEHUTUN MeTanw.



-5-

YnaHcTBO Ha pobHOj Gep3un

YnaH 11.

UnaHoBn pobHe Gepse mory 6uUTKM MHBECTULMOHa ApyLITBA KOja UCNywaBajy
ycrnose npensufjeHe OBUM 3aKOHOM M MpaBunMMa O 4naHcTBy pobHe Gep3e u Koja
umajy possony Komucuje.

UnaHCTBO ce CTMYe 3aKibyyeHreM YroBopa O YfaHCcTBY ca pobHoM 6ep3om.
UnaHoBun pobHe Gep3e mory 6uTh akumoHapu pobHe bepae.
TproBawe Ha pobHoOj Oep3n, nopen unaHosa pobHe 6Gepse, mory pa
obaBsrbajy n Penybnuka Cpbuja n HapogHa 6aHka Cpbuje y cknagy ca 3akKOHOM.
Cykob uHTepeca

YnaH 12.

3anocneHn Ha pobHoj 6Gep3n He mMory GuTM OMPEKTOpMU, YNaHOBM HaA30pHOr
oabopa, HUTK 3anoCNeHN Y UHBECTULMOHUM ApYLUTBMMA, POGHUM (hOHOOBUMA MNu Y
OpYyrum npuBpeaHUM cybjekTumMa Koju Cy y4eCHMUM Yy TProBaky Ha TPXULTY pobe u
Ha TPXMULLTY TEPMUHCKMX YroBOpA.

KapgpoBcka ocnoco6sbLeHOCT

YnaH 13.

PobHa 6ep3a mopa Aa MMa Hajmane Tpu 3anocrneHa ca A03BOSIOM U3 YraHa
41. ctaB 1. Tayka 1) oBor 3akoHa.

PobHa 6ep3a Mopa OMTM KagpoBCKM oOcnocobibeHa 3a HecMeTaHo
PYHKLMOHMCaHE KNMpYHIa 1 canguparba Ha TpXULWTY pobe.

TexHU4YKa onpeMrbeHOCT

YnaH 14.

PobHa Gep3a je ayxHa ga o06e30eam HMBO TEXHMYKE OMPEMIBLEHOCTM KOju
omoryhaBa HecmeTaHO (YHKLMOHUCaHEe TproBaka Ha TPXUWTY pobe, OAHOCHO
TPXKULLTY TEPMUHCKMX YroBopa Yy CKnagy ca MUHMMAanHUM TEXHWYKMM YCroBMMa 3a
pag pobHe Gep3e.

MuHumanHe TexHWYKe ycnoBe M3 cTaBa 1. oBor unaHa Gnuxe ypehyje
Komucuja.

OpraHum poGHe 6ep3e

YnaH 15.

OpraHu pobHe Gep3e oapelyjy ce OCHMBaYKMM akTOM M CTaTyTOM, Y CKnagy
3aKOHOM KOju1 ce ypefyje npaBHM Nonoxaj NpuBpeaHUX ApyLuTasa.

UnaH ynpaBe pobHe 6ep3e, He Moxe butu:
1) nuue koje noanexe NPUMeHN NpaBHUX Nocrneauua ocyae;

2) nuue Koje je PYHKUMOHEP MUNKn ApXaBHU CNYyXO6EHUK 1 HAMELLTEHMK, OCUM
y cnydajy kaga Penybnuka Cpbuja uma BnacHn4ko y4yewhe y pobHoj 6epau;
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3) nuvue koje je YnaH ynpase, 3anocrfieHn, UNu nuue ca KeanudukoBaHUM
yyewhem y gpyroj poGHoj 6ep3n koja uma [O3BOMYy 3a pad y cknagy ca OBMM
3aKOHOM,;

4) nvue Koje je YnaH ynpaBe MMM 3anocrieH y WHBECTULIMOHOM OpYLUTBY,
OOHOCHO ApYyLWTBY 3a YynpaBrbake POOHMM (HOHAOM, OCMM aKO MMa BRACHUYKO
yyelwwhe y po6Hoj 6epau;

5) nuvue Koje je y cmucny 3akoHa Kojum ce ypehyje TpxuwTe KanuTana
6rmcko noBe3aHo ca nuuMMa u3 Tad. 2) 4o 4) oBor cTaBa.

Komucuja vsgaje npetxogHy carnacHocT Ha M36op, OAHOCHO MMeHOBaH-e
ynaHa ynpase, a y ckfagy ca ycroBuMa MpornvcaHMm OBKUM U 3aKOHOM Koju ypehyje
TPXULITE KanuTana.

Ill. TPXKULUTE POBE
MapameTpu cTaHaapavsoBawa pobe

YnaH 16.

lMapameTpe cTaHgapau3oBawa pobe (HnNp. kBanuteT pobe, naputet
UCMopYyKe, KONMMYMHA U Cn.) pagu yKibyyewa Ha NMCTuHr, ogpefyje pobHa Gepsa
CBOjUM NpaBunMma.

PobHa 6ep3a npumetsyje npusHate cTaHaapae ksanuteTa pobe.
TproBumM 1 KNUjeHTU Ha TPXKULWWITY pobe

YnaH 17.

TproBuHa pobom Ha pobHoj 6ep3n ce ofBuja MNPEKO WHBECTULMOHUX
OpywiTaBa, koja cy 4naHosu pobHe bepae.

KnvjeHTn nHBeCTULMOHNX OpyliTaBa Ha TPXUWTY pobe cy gomaha u cTpaHa
npaBHa 1 manyka nuua.

KnupuHr n cangupambe Ha TPXULWITY pobe

YnaH 18.

KnupvHr mn cangupawe Ha TpxuwTty pobe ce obaBmba y nocebHOM
opraHusaumoHom geny pobHe 6ep3e, koju ce opraHusyje 1 nocnyje y cknagy ca oBuM
3aKOHOM.

PobHa Gep3a y OKBUPY KNMpUHra u cangupara Ha TpXuwTy pobe obasrba
cnepehe nocnose:

1) KMAMPWHT 1 canaupare Ha OCHOBY TpaHcaKkuuja Ha TPXULITY pobe;

2) ynpaBrba 3aWTUTHUM POHAOM Ha TpXUWTY pobe, y ckragy ca OBUM
3aKOHOM;

3) [Opyre nocrose y Be3u ca TpXuLLTeM pobe.

MpaBunuma pobHe Gepse Gnmke ce ypehyjy YCrnoBu KNMpUHra U cangvpara
Ha TPXULTY pobe.
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YnaHoBu KNMpUHra u cangupara Ha TPXULITY pobe

YnaH 19.

UnaHoBM KnupuHra v cangupaksa Ha TPXKUWTY poGe cy MHBEecTUUMoHa
ApYyLITBA.

lMpaBo unaHCTBa y KIMPWHIY W cangupaky Ha TpXuWWTy pobe cCTuye ce
ynnatoM 4naHapvHe W HOBYaHMX CpeAcTaBa, OAHOCHO MonarakeM cpeacrasa
obesbeherwa, y 3awTuTHM oHa Ha TpxumwTy pobe, y cknagy ca ycnosuma
nponucaHum npasunMma u TapugHmMkoMm pobHe 6epse 1 0BNM 3aKOHOM.

KnvpuHr v cangupame Ha TpxuwTy pobe ce OCTBapyje Ha HMBOY unaHa
KMMpUWHra n cangvpata.

36MpHM payyH

YnaH 20.

36vpHM padyH je HoBYaHM payyH pobHe Gep3e HameneH UHAHCKCKUM
TpaHcakupnjama y Be3n ca TproBamemM Ha TPXKULLITY pobe.

PobHa OGep3a je gyxHa ga 3a notpebe HecmeTaHoOr (YHKLMOHUCAHA
KNUpWMHra M canguparma Ha TpXuwTy pobe, oTBopu nocebaH 30MPHU HaMEHCKU
payvyH kop nocrnoBHe GaHKke MpPeko Kora ce M3BpLUaBajy cBe HoBYaHe obaBese no
OCHOBY TpaHcakLja Ha TPXULWITY pobe.

HoBuyaHa cpeactBa Ha 36MPHOM payvyHy He ynase y WMOBUHY, HUTU Y
cTevajHy unm nuKBuaauMoHy macy pobHe 6ep3e u baHke y Kojoj ce BoAe, HUTU Mory
6uTVM NpegmeT NpuHyAHe Hannare.

MpecTaHak 1 cycneH3uvja YNaHCTBa Yy KNMUPUHTY U canaupaky Ha
TPXULWTY pobe
Ynan 21.
UnaHy KnuMpuHra n canavparsa Ha TPXKUWTY pobe npecTaje YNnaHCcTBO:
1) ako My je TpajHO ogy3eTa [03BoONa 3a pag;

2) aKo He uCcnyHwaBa YCIIOBE YMaHCTBA Yy KIUPUHTY W cangupaky Ha
TPXULLTY pobe;

3) ako He m3BpwaBa obaBe3e MpemMa KIWPUHIY U canaupaky Ha TPXULTY
pobe, 0AHOCHO He NoLUTyje Apyre onwTe akte pobHe bep3se.

CycneHauja YnaHcTBa Ha KNUPWHIY 1 canauparby Ha TPXUWTY pobe HacTyna
y cry4ajy jeQHOKpaTHOr Heucnykwewa npeysete obaBese, 4O HEHOT UCMyHeHa UK
npecTaHka.

Opnyky o npecTaHKy, OAHOCHO CYCMEH3VjM YNaHCTBa Ha KIWPUHTY W
cangumpamy Ha TpXULWTY pobe AoHocK pobHa Gepaa.

IV. TPXKULUTE TEPMUHCKUX YTOBOPA
CTaHOapau3oBake TePMUHCKOT yroBopa

YnaH 22.

MapameTpe cTraHgapav3oBara TEPMUHCKMX yroBopa, oapehyje pobHa Gepsa
CBOjVM MpaBunNmMma, Ha koja carnacHocT gaje Komucuje.
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Po6a Ha kojy ce ogHOCU TEPMMHCKM YrOBOp MoOpa Aa ucnywasa ogrosapajyhe
npusHaTte cTaHaapae ksanureTa.

TproBuUM U KNNjeHTU

YnaH 23.

TproBrHa Ha TPXULLTY TEPMUHCKUX YyroBopa ce ofBuja NPeko UHBECTULIMOHNX
OpywTaBa, koja cy 4naHosu pobHe bepae.

KnunjeHTM MHBECTULMOHNX OpyLUTaBa Ha TPXULITY TEPMUHCKMX YroBopa Mory
Ot gomaha u cTpaHa npaBHa 1 r3nyKa nuua.

KnupuHwwko teno

YnaH 24.

CBOjCTBO  KMMPWMHLUKOT Temna Ha TPXAWTY TEPMUHCKMX YroBopa wma
LleHTpanHu peructap, 4eno M KAMPUHI XapTuja oA BpedHoCTU (y OdarbeMm TeKCTy:
LleHTparnHu perucrap).

LlenTpanHun peructap obaBrba nocnoBe KIuMpuHra W canguvpaksa no
3aKIby4eHNM TpaHCakumjama Ha TPXULLTY TEPMUHCKMX YroBopa Yy cknagy ca OBYMM
3aKOHOM M CXOOHOM MPMMEHOM 3aKoHa Koju ypehyje TpxkuwTe kanuTtana.

KnupuHr n cangupate Ha TPXULLTY TePMUHCKUX yroBopa

YnaH 25.

KnvprHWKO Teno Ha TPXUWTY TEPMUHCKMX YyroBopa, obGaBrba cnegehe
nocroBe:

1) Boheme u YyBare eBuaeHUMje TEPMUHCKMX YroBOPa;

2) Bohewe eBunaeHUMje TEepPMUHCKMX YroBopa Ha padvyHMMa 4fnaHoBa
KNMpWHra u cangupaka Ha TPXKULLTY TEPMUHCKUX YroBOpa;

3) eBuAeHUMWja M ynpaBrbakbe MaprMHCKAM payyHMMa YnaHoBa KIMpWHra u
cangyparba Ha TPXKULITY TEPMUHCKUX YrOBOPa;

4) KNUPUHr W cangupakbe Ha OCHOBY TpaHcakuuja ca TepMUHCKUM
yroeopuma U ytephvBatbe cTawa ob6aBe3a M MoTpaxuBaka 4YraHoBa KIMpUHra U
canguparsa Ha TPXULITY TEPMUHCKUX YroBOpa;

5) ynpaBrbate 3alTUTHUM (DOHAOM Ha TPXWULLITY TEPMUHCKMX YroBopa, Y
cKragly ca OBUM 3aKOHOM;

6) [Opyre nNocroBe y Be3n ca TEPMUHCKUM YroBOpUMA.
MpaBunuma pobHe Gepse bnwke ce ypeRyjy yCnoBmu KnupuHra u canguparba
Ha TPXULUTY TEPMUHCKMX yroBopa.

MHuumvjanHa 1 MMHMManHa mapruHa

YnaH 26.

KnvpurHLWEKO Teno Ha TPXWLITY TEPMUHCKUX yroBopa ofpehyje uHuumjanyy v
MUHUMAIHY MapruHy.

WH1umjanHa mMapruHa je M3HOC HOBYAHOr Mofora Ha MAaprMHCKU padyH Koju
nponucyje KMUPWHLIKO Teno MpUIMKOM TpaHCakuuje Ha TPXULWTY TEPMUHCKMX
yrosopa.
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MvHMManHa MapruHa je MMHUMarHM HOBYaHM M3HOC KOjU YrnaH KrivMpuHra v
canguMpama Ha TPXULWTY TEPMMHCKMX YroBOpa Mopa ga MMa Ha CBOM MaprHCKOM
payvyHy, HaKOH cangupatba.

Perucrap TepMUHCKUX yroBopa

YnaH 27.

Mocnose Pernctpa TepMUHCKMX yroBopa y CKnagy ca OBUM 3aKOHOM obaBrba
LleHTpanHu perucrap, 1 TO:

1) perucTpaumjy TEPMUHCKMX YroBOpa, Kao eNEeKTPOHCKMX 3anuca;

2) yteBphuBawe W [Jgofjena jegHooGpasHor uaeHTuduMkaumMoHor 6poja
PUHAHCHJCKUX UHCTPYMEHAaTa;

3) BoONhene eBUAEHUNje OTBOPEHUX nosuuuja.

PobHa 6Geps3a je ayxHa ga OHeBHO wu3BewTasa LleHTpanHu peructap u
JoctaBrba nogartke notpebHe 3a obaerbawe nocrnosa yTBpPHEHMX OBUM 3aKOHOM,
OLHOCHO 3aKOHOM KojuM ce ypefyje TpxxuwTe kanutana.

LleHTpanHu peructap uma npaBo HakHaje 3a obaBrbawe nocrnosa M3 crtasa
1. oBor unaHa, koja ce yTBphyje HeroBMM akTom O Tapudu, Ha Koju carnacHocT gaje
Komucuja.

UnaHoBM KNUPUHIra 1 canaupama Ha TPXKULITY TEPMUHCKUX
yroBopa

YnaH 28.

YnaHoBM KNupWHra v canauparba Ha TPXULWTY TEePMUHCKMX YroBopa vmajy
MHBECTMLMOHA ApYLUTBA Koja Cy YynaHoBm Gepae.

MpaBo YnaHCcTBa y KNUPUHTY U canavparby Ha TPXKULLTY TEPMUHCKMX YroBopa
OCTBapyje ce ynnaTtoM YnaHapvHe W HOBYaHUX CpeAcTaBa, Yy 3alwTUTHU (DOHA Ha
TPXULITY TEPMUHCKUX YroBOpa, y CKrady ca npaBunvma poGHe Gep3e U OBUM
3aKOHOM.

MaprMHCKM pavyHU YnaHoBa KInMUpUHra u cangupama

YnaH 29.

MaprmHckn payvyHu cy HOBYaHW OOpadyHCKM payvyHW 4YnaHoBa KIMpUHra u
cangupama Ha TPXULITY TEPMUHCKMX YroBopa, HaMeh-eHN HOBYAHMM Mono3vma 3a
3aWTUTY 04 pu3Mka NPOMEHe LEeHe CTaHAapAvM30BaHOr TEPMMHCKOr yroBopa Ao
H-erosor gocneha.

KnvprHWKO Teno ynpaBrba MaprMHCKMM padyHMMa 4YfaHoBa KIMpUHra wu
canaupatba Ha TPXULITY TePMUHCKKX YyroBopa.

MapruHcku padyHm ce oTBapajy 1 Boge Koa NocrnoBHe HGaHke.

CpeacTtBa Ha MapruHCKMM pavyHMMa He yrnase Yy UMOBUHY, HATU Y cTeyajHy
WU NMUKBUAALMOHY Macy YflaHoBa KUPUHTa 1 cangvpara, OqHOCHO GaHKe y Kojoj ce
payvyHu BoAe HWUTW Mory 61TV npeamMeT npuHyaHe Hannarte.

KnupuHwko Teno ceojum npasunuma ypehyje HaunH u ycrnoBse ynpaBrbakba
payyHMMa 4raHoBa KMMpWHra W canguparba Ha TPXWLWTY TEPMUHCKUX YyroBopa, Yy
CKnagy ca nponucuMma Kojuma ce ypefyje nnatHu npomer.
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MpecTaHak n cycneHsunja YnaHcTBa

YnaH 30.

UnaHy KnupuHra u canguparba Ha TPXKULLTY TEPMUHCKUX yroBopa npecTaje
YNaHCcTBO:

1) ako my je TpajHO ogy3eTa [o3Bona 3a paj;

2) ako MpecTaHe Aa UCNyH-aBa YCIIOBE YNaHCTBA Y KIMPUHTY U canauparby
Ha TPXKULLTY TEPMUHCKMX YroBOpPa;

3) aKko He m3BpLlaBa obaBe3e Mpema KIMPUHIY U cangupary Ha TPXKULLTY
TEPMMHCKUX YroBopa, O4HOCHO He MoLTyje Apyre onwTe akte pobHe 6epae.

CycneHsuja 4naHCcTBa Ha TPXKMLUTY TEPMUHCKMX yroBopa HacTyna y crnyyajy
jedHOKpaTHOr Heucnykewa MnpeyseTe obaBe3e, [0 HEHOT WCNyHEeHa WUnu
npecTaHka.

Oanyky O MpecTaHKy, OOHOCHO CYCMEH3WjW YraHCTBa Ha KIUPUHTY W
canaupatby Ha TPXKMLUTY TEPMUHCKMX yroBopa AOHOCH KIUPUHLLKO Tero.
V. BAWUTUTHN ®OHOOBU

Mojam n craTtyc

YnaH 31.

3awTnTHM QOHOOBM Ce YCMOCTaBIbajy Y UMby MOKpuBawa rybutaka koje
yyecHuuM TproBawa Ha pobGHoj Gep3n mory ga npeTprne 360r HeusBplUeha
TpaHcakumje, n y opyry CBpxy ce He Mory KOpucTuTu, u To:

1) Ha TpxMWTy pobe, 360r HemsBpLLeHa obaBese apyre cTpaHe;

2) Ha TPXMWTY TEPMUHCKMX yroBopa 360r HemsBpLuewa npey3eTte obasese
WHBECTULIMOHOT ApYLUTBA.

CpegctBa 3awWwTUTHOr POHAA Ha TPXUWTY pobe n 3awTuTHOr oHAa Ha
TPXKULLTY TEPMUHCKMX YrOBOpa BOAE CE Ha OABOjEHNM pavyHMMa.

3awWwTnTHM HOHOOBM HEMAjy CBOJCTBO NMPaBHOr NuLa.

CpeacTtBrMMa 3awWTMTHOr ooHAA Ha TpXKMWTY pobe ynpasrba pobHa Gep3a, a
Ha TPXKULLTY TEPMUHCKMX YroBopa KIMPUHLLKO TEO.

CpeacTtBa 3awTUTHOr QOHOA He ynase Yy MMOBWHY, HUTK Y CTedajHy unm
NMKBMOaUNoHy macy pobHe 6ep3se 1 He Mory GUTK NpeaMeT NpUHygHe Hannarte.

MpaBuna 3awTuTHOr ¢poHaa

YnaH 32.

PobHa 6ep3a ypeflyje npaBuna 3awTuTHOr oHAa Ha TpxuwTy pobe,
OOHOCHO 3alTWUTHOr oHAA Ha TPXKULWITY TEPMMUHCKUX YroBopa, y3 MpeTxogHy
carnacHoct Komucuije.

MpaBunuma 3awTuUTHOr ¢poHAa ce Gnmxke ypehyjy ynnate ¢oHgy, HauuH
ucnnarte, BaHpeaHe npoueaype y cnyyajy ga Huje moryhe o6e3benmTtn HeonxoaHa
CpeAcTBa, kao W Apyra nuTawa of 3Hadyaja 3a OCTBapMBakwe CBpPXe 3alUTUTHOT
doHaa.
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PobHa ©ep3a je gyxkHa pa objaBu npaBuna ¢oHOa Ha CBOjOj WHTEPHET
CTpaHu, Kao 1 aa nx AoCTaBy CBaKOM YnaHy 3allTUTHOr oHAa Npe Hero LWTo ynnatu
noyeTHy ynnaty y ¢oHa.

YnaHoBu 3awTUTHUX hoHAOBA

YnaH 33.

UnaHcTBO Yy 3aWwTUTHOM hoHAy Ha TpXKuUwTy pobe je obBaBe3HO 3a cBakor
ynaHa KnupuHra u canavpara Ha TPXULWITY pobe, OAHOCHO Ha TPXKULLTY TEPMUHCKUX
yroesopa.

M3BOpM cpeactaBa U HUXOBO TpoLWleH€

YnaH 34.
CpepnctBa 3awTMTHOr hOoHAA NPUKYNIbajy ce us:
1) ynnaTtaunaHoBa 3awWTuUTHOr oHAa;

2) ynnaTa NoO OCHOBY Hamupeha MnoTpaxmBara (PoHOa U3 cTevyajHe mace
ynaHa goHAaa;

3) n[o6poBOIbLHUX Npunora;
4) [ppyrvx u3Bopa y cknagy ca 3akOHOM.

CpeacTtBa y 3awTUTHOM dOHOY MOry Aa Ce KOPUCTE WCKIbyYMBO paau
HaMupera NoTpaxueakwa Yy clny4vajeBuMma ypeheHMM OBMM 3aKOHOM W MnpaBuivMa
doHaa.

Ynnate 3awTtutHOM choHay

YnaH 35.

Ynnate 3awWwTMTHOM pOHOY CY HOBYaHM W3HOCU WNM Jpyra BpcTa
nonora/cpeacrasa obe3behera koju Cy YnaHoBM boHAa AyXKHM Aa ynnaTe y cknagy
ca npasunnma doHaa.

CpenctBa 13 ctaBa 1. oBor 4naHa ce Bpahajy YnaHy KnupuHra n cangupamba
YKONWKO HWje QOISO A0 ucnnarte UCTUX, HAaKoH npecTaHka cBux obaBesa No OCHOBY
3aKrby4yeHux NocrnoBa Tor YnaHa.

VI. YHYTPALLUKA KOHTPOJIA TPTOBAHKA
YHyTpaluta KOHTpona TproBatba

YnaH 36.

Po6Ha Gepsa BpLLUM KOHTPOMY CBOjUX YnaHoBa y Be3u ca TpaHcakuujama Ha
TPXKULUTY CTaHAapAM30BaHMX TPXKULLHMX MaTepujana.

Y Bpluewy KOHTpone poGHa Gep3a wWma npaBO HenocpegHor ysuaa y
[OKyMEHTaLUjy y Be3u ca TpaHcaKuujama 13 ctaBa 1. OBOr ynaHa.

Mpunukom BpLUEH-@ KOHTpoONe M3 cTaBa 1. oBoOr 4naHa pobHa Gepsa mnma
npaBo Ha HeNocpedHy KOHTpony OMMo Kor YnaHa, Kao M MpaBO Ha YMHOXaBaH€e U
OVPEKTaH NPUCTYN CBMM KkMrama 1 eBngeHumjama vnaHa.

Y Bplewy KOHTporie u3 ctaBa 1. oBor 4naHa pobHa 6Gep3a cnposoau
nocTynak u npegysnma Mepe npema 4raHy y ckrnagy ca CBojuM akTuma.
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OyxHocT obaBewwTaBaka

YnaH 37.

Kagpa pobHa ©6ep3a y KOHTpPONU YTBPAW HE3aKOHMTOCTW, OOHOCHO
HenpaBMITHOCTM Koje NpeacTaBrbajy noBpeay ogpenaba oBor 3akoHa, akta Komucuje
n akta pobHe Gep3e, Hanaxe 4naHy pobHe Gep3e Aa y oopeheHOM POKY OTKIOHU
HenpaBuWITHOCTH.

PobHa Gep3a 6e3 opgnarakba obasewTaBa Komucujy, Ha HaumH nponucaH
aktom Komucuje o cBakoj noBpeau oapepaba oBor 3akoHa unu akta Komwcuije,
OLHOCHO pobHe Bep3e Kojy NounHKU YnaH pobHe 6epae.

Vil. AHBECTULUMOHA OPYLWITBA HA POBHOJ BEP3U U
POBHU ®OHOOBU

1. UuBecTMUMOHA ApyLUTBA HA POGHOj 6ep3u
DenatHocT

YnaH 38.

VIHBECTUMUMOHO ApPYWTBO je NpMBPEAHO ApYWTBO Koje obasrba nocriose
npyxara jegHe WM BULIE WHBECTULUMOHMX Yycnyra Tpehum nvuuma, OOHOCHO
npodecrmoHanHo obaBrba jegHy uUnu BuLE WUHBECTUMLIMOHUX aKTMBHOCTWU y Be3Wn ca
j€AHVMM WK BULLIE CTaHOAPAN30BaHUX TPXKULLIHMX MaTepujana.

MHBeCcTMUMOHE YyCcriyre W akTMBHOCTM Yy Be3W ca CTaHOapAv30BaHWM
TPXULLHUM MaTepujannva He mory ce obasrbatn 6e3 no3sone Komucuje.

[o3Bona 3a ob6aBrbake AenaTHOCTM MHBECTULMOHOT APYLITBA CaapXu NIUCTY
WHBECTMLMOHUX YCNyra M akTUBHOCTM, OOHOCHO O04ATHUX MHBECTULMOHMX yCryra,
Koje je MHBEeCTMLMOHO ApYyLITBO oBrawheHo ga obaerba.

MHBeCTUUMOHO ApYyWTBO HE MOXe Aa obaBrba AoAaTHe MHBECTULMOHE
ycrnyre ako Hema [03Bony 3a o6aBrbate HajMarbe jeiHe UHBECTULMOHE YCryre unm
aKTUBHOCTM.

MuHuMmanHu KanuTtan

YnaH 39.

MuHMManHM kanuTan MHBECTULMOHOT ApyLITBa ce ogpehyje u nspadyHasa y
cknagy ca aktom Komucuje n He moxe 61Ut mamsn oa;

1) 14.000.000 pguHapa 3a npyxawe CBUX WHBECTULMOHMX Yycnyra u
aKTMBHOCTM KOje Ce OfHOCe Ha CTaHOapaM30BaHW TPXWULIHW MaTepujan, OcuUM
Tprosawa cTaH4apAn30BaHUM TPXULLHUM MaTepujarioMm 3a CONCTBEHU paYyH;

2) 22.000.000 pguHapa 3a obGaBrbawe  aKTMBHOCTM  TproBaka
cTaH4apaM30BaHUM TPXULIHMM MaTepujariom 3a COMCTBEHN payyH.

M3yseTHO o cTtaBa 1. OBOr 4naHa, y criyyajeBuMma kaja WMHBECTULMOHO
OpYLWTBO HUje oBrawheHo Aa ynpasrba HOBLEM MU (OUHAHCUCKUM MHCTPYMEHTMMa
KnujeHaTa, OAHOCHO kaga obaBrba CaMO aKTMBHOCTM UMM NpyXa WHBECTULMOHE
ycriyre npvjema WM npeHoca Hamora Koju ce ogHoce Ha npoAajy W KyrnoBWHY
CTaHOapaM30BaHMX TPXKULUHUX MaTepujana, OQHOCHO M3BpLUEH-e Harora 3a padvyH
KNujeHTa, MMHUManHu kanutan MHBeCTULMOHOr ApyLTBa usHock 6.000.000 anHapa.

CmaTtpa ce ga MHBecTMuMOHO ApyLUTBO KOje ucnywasa ycrose u3 ctasa 1.
Tayka 2) OBOr uYnaHa, uUcnykwasa YCroB Yy nornegy kanutana 3a obaBrbakse
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AenaTHOCTW UInu npyxawe ycrnyra u3 ctasa 1. Tauka 1) u ctaBa 2. OBOr 4raHa 3a
Koje je nponucaH HUXn U3HoC.

Kanutan us cT. 1. n 2. oBor unaHa ynnahyje ce y LenocTu y HOBLY.
KappoBcka ocnoco6rbeHOCT, opraHu3aLnoHa u TeXHU4Ka
onpeMrbeHoOCT
YnaH 40.

MHBecTMUMOHO ApywTBO MOXe obaBrbaT WHBECTULMOHE ycnyre U
aKTUBHOCTM aKko WCMyHwaBa YCroBe Yy Mornegy KagpoBCKe W OpraHu3auvoHe
OCMNOCOBILEHOCTU U TEXHWYKE OMPEMIbEHOCTM MPONUCAHE OBUM 3aKOHOM, 3aKOHOM
Kojum ce ypehyje TpxxuwTe kanutana, kao n aktom Komucuje.

Mopen ycrnoea M3 ctaBa 1. OBOr 4naHa WMHBECTMLUMOHO APYLUTBO MoOpa
nocenosatn ogrosapajyhu cuctem obpage nogataka v ogpxaBaTu KOHTUHYMTET U
NPaBWITHOCT Y NpYy>Kaky UHBECTULMOHNX YChyra.

MHBECTUUMOHO ApYLUTBO je AYKHO Aa uMa Hajmarbe ABa nvua 3anocneHa Ha
HeofpeheHO Bpeme koje umajy gossony Komucuje 3a npyxawe WHBECTULMOHUX
ycriyra y Be3u ca CTaHO4apAn30BaHNM TPXULLHUM MaTepujanuma.

AKO MHBECTMLMOHO [PYWTBO Mpyxa ycnyre ynpaerbawa MnopTdonnMoMm u
WHBECTMLUMOHOI CcaBeTOBawa Yy Be3n ca CTaH4apOu30BaHUM  TPXULLHUM
MaTepujanom, Hajmamwe jefaH 3anocneHn mopa O6utv noptdonMo MeHalep Ha
po6HO-6ep3aHCKOM TPXKMLLUTY.

MopTdhonno meHalep Ha pobHO-Oep3aHCKOM TPXULWITY je nuue Koje
ucnywaea ycrnoBe 3a oObaBrbawe MOCMoBa yhpaBibaka MNopTdoNMoM 1
WHBECTULUMOHOr casBeTOBawa [Apyrux nuua y TProBMHU CTaHZapAv3oBaHUM
TPXMLWHUM MaTepujanom u 3a To uma go3sony Komucuje.

3anocneHo nuue M3 ctaBa 3. OBOr YnaHa Moxe 6UTU WCTOBPEMEHO U
noptdonmo MeHatlep.

VIHBECTUUMOHM CaBeT je Mpyxawe NU4He npenopyke KnunjeHTty, 6uno Ha
3axTeB KNWjeHTa UNKU Ha MHULMjaTUBY UHBECTULIMOHOr ApYyLUTBa Y norneay jeaHe nnu
BULUE TpaHCaKuuja cTaH4apAM30BaHUM TPXULLHUM MaTepujanMmMa.

[o3Bona 3a ¢husnyka nuua 3a o6aBrbakbe NOCNIOBA NpyXamwa
MHBECTULMOHUX YCIyra U akTUBHOCTH
YnaH 41.
Komucuja opraHusyje HacTaBy v nonarawbe ucnuTa 3a cTuuane 3Bamba:
1) OGpokepa Ha poBHO-6ep3aHCKOM TPXULLTY;
2) WHBECTMLMOHOT CaBETHUKa Ha POBHO-GepP3aHCKOM TPXULLTY;
3) nopTtdonno meHaiiepa Ha pobHO-6ep3aHCKOM TPXKULLITY.

[ossony 3a obaBrbane nocnosa u3 ctaea 1. Tay. 1) go 3) oBor YnaHa usgaje
Komucuja.

Komucuja m3gaje 0o3Bony Ha OCHOBY 3axTeBa 3a Aobujarbe [0O3BOME ako
nogHocunay 3axTesa ncnykwasa cregehe ycnose:

1) nNONOXeH UCMUT 3a CTULake 3Batba;

2) He noAnexe NpaBHUM Mnocreauuama ocyae.
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Mopen ycnoea n3 ctaBa 3. OBOr 4YnaHa nogHocunay 3axteBa 3a gobujare
[o3Bore 3a obaBrbakbe NOCMNOBa MHBECTULMOHON CaBETHMKA Ha POBHO-6Gep3aHCKOM
TPXULLTY U NOpPTONMO MeHallepa Ha pobHO-6ep3aHCKOM TPXMLLTY Mopa MMatu
Hajmawe jeoHy FOAMHY padHOr MCKYCTBa Ca CTEYEHUM BMCOKMM OOpa3oBaweM Ha
cTyavjama gpyror cteneHa (QUnnoMcke akagemcke CTyAuje Ha OCHOBHUM cTyaujama
y Tpajakby OA4 HajMake YeTupu roguMHe) Ha MOocroBuMa y Be3n ca MnpeameToMm
Tprosawa Ha pobHoj 6epau.

HauunH HocTpudpmkauuje go3Bone nuua koje je ctekno oarosapajyhy gossony
unu osnawwhene 3a obaBrbake TUX NOCNOBA Y MHOCTPaHCTBY, Nponucyje Komucuja.

YcrnoBu 3a AgupekTope 1 YnaHose og6opa

YnaH 42.

MHBecTMUMOHO OpYLLTBO UMa opraHe ApyLUTBa y Ckrnagy ca 3akoHOM KOjUM ce
ypenyjy npuspeaHa gpyLuTea.

JVpekTop, OAHOCHO YnaH opraHa MHBECTMLMOHOT ApyLUTBa MOXe GUTH nvue:
1) Koje He noanexe NpPMMEHW NPaBHUX Nocneauua ocyae;

2) Koje Huje Ha pykoBoaehoj NO3MUMjM UKW 3anocfeHo nuue y opraHnma
OpXaBHe yrnpaBe, OAHOCHO areHuujama W opraHusauujama 4uju je OocHMBau
Penybnuka Cpbuja;

3) Koje HWje ONPEeKTOop, OAHOCHO YraH opraHa ApylwTBa MM 3anocrieHo
nvue koje nocepyje kBanuUKoBaHO y4yewhe y OPYroM MHBECTUMLMOHOM APYLUTBY,
KPeanTHOj MHCTUTYUMju ca osrnawheHom 6aHKOM, ApYLITBY 3a ynpaBrbake poOHMM
doHaoBMMa UM 4O0OPOBOSEHUM NEH3UJCKUM POHAOM;

4) Koje Huje AMPEeKTop, OAHOCHO YflaH opraHa ApywTBa WMAM 3anocreHo
nuue pobHe 6epse, opraHMsartopa TpxuwTa unu LleHTpanHor perucTpa;

5) Koje Huje nuue GnMCKO MoBe3aHO Y CMMUCMY 3akoHa Kojum ce ypehyje
TPXULLTE KanuTana ca nuuuma 13 Tad. 1) oo 4) oBor cTasa.

6) Koje MMa Hajmare Tpu rogmMHe pagHor UCKYCTBa y Be3n ca xapTujama of
BPeAHOCTWU, OOHOCHO CTaHAapAM30BaHUM TPXULLHUM MaTepujanuma y 3emrbu unu
WHOCTPaHCTBY Ha nocnosmma:

(1) y UHBECTMLMOHOM ApYLUTBY;
(2) Ha TPXMWTY KanuTana, 0OAHOCHO pPobHOj 6ep3u;
(3) 'y 6aHuu;

(4) y ppywTBy 3a ynpaBrbakbe WHBECTULMOHUM, POOHMM, OO0OPOBOIBLHUM
neHsujcknum poHaoBUMa;

(5) y ApywTBY 3a ocurypame;
(6) y Op>xaBHOM OpraHy unu opraHusauuju;

(7) y npaBHOM nuuy Koje MnocroBe y Be3uM ca ca CTaHdapAv3oBaHUM
TPXULLHUM MaTepujannva obasrba 3a padyH Ap)KaBe Kao NoBepeHe nocnose.

[npeKkTop MHBECTULMOHOr ApyLWTBa MOpa BGUTK 3anocrneH ca MNyHUM pagHUM
BPEMEHOM Yy TOM OpYLUTBY, @ OMPEKTOP M HajMake jefaH unaH Hag3opHor ogbopa
MOPpajy 3HaTW CPICKN je3uK.

Oppenba ctaBa 2. OBOr YnaHa Ce He OOHOCM Ha YnaHoBE CKYMLWTUHE
APYLITBA, OCMM Y Cry4ajy cTuuara kBanvdgukoBaHor yyewha.
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MHBecTULMOHA APyWwTBa Ha TPXULWITY Kanutana

YnaH 43.

MocTtojeha nHBecTMUMOHa ApyLUTBa, OCHOBAHA y CKagy ca 3akOHOM KOojuM ce
ypehyje TpxuwTe kanuTana, Mory obasrbati NocnoBe MHBECTULIMOHMX ApyLUTaBa Ha
pobHoj 6ep3n, y cny4dajy ga ucnyhwasajy ycrnose npeasufleHe OBUM 3aKOHOM.

Komucmja nponucyje  Gnuxe  Kkputepujyme, HauMmH  [oOCTaBrbakba
AOKyMeHTauuje u yTephuBame WCNyHEeHOCTU yCcroBa Yy Be3n ca ctasom 1. oBor
ynaHa.

2. Po6Hu ¢oHp
Mojam, nocnoBu 1 opraHusaumja pobHor ¢poHaa

YnaH 44.

PobHN doHA je MHCTUTYT KONEKTUBHOI UHBECTUpaka y OKBMPY Kora ce, nop,
ynpaBoM [pywWTBa 3a YynpaBrbake poOHMM OHAOBMMA, MPUKYNIbajy U ynaxy
HOBYaHa CpefCcTBa NPBEHCTBEHO Y pasnuuute BPCTE CTaHAapOu30BaHUX TPXKULLHMX
Marepujana.

OcHoBHa penaTtHoCcT pobHor choHOa je TproBuHa CTaHAApAM30BaHUM
TPXKULWHUM MaTepujanuma, Ha goMahum 1 ctpaHum pobHum Gep3ama.

UnaHoBn pobGHOr oHga cy u3Myka W MnpaBHa nuua Ha 4vje ume cy
perncTpoBaHe jeauHule pobHor oHaa.

KnujeHTn pobBHor cdoHaa cy duamyka 1 npaBHa nuue Koja ca OpyLTBOM 3a
yrnpaBrbawe 3akibydye YroBop O yhpasrbawy MOpPTHONMOM CTaHAapLu3oBaHO!
TPXULIHOr MaTepujana.

PobHn c¢oHa moxe ogabpaTn CBOj WMHBECTULMOHW UMb KOjU Mopa 6uTu
AeduHncaH y npocnekty pobHor goHaa.

lMpocnekT je OCHOBHU [OKYMEHT poGHOr doHaa Koju noTeHuujanHum
WHBECTUTOPUMA Npy)Xa MNOTNyHE M jacHe WHopMauuvje 3a AOHOLWIEHE OAfyKe O
ynaramwy.

MpocnekT 13 cTaBa 6. OBOTr YnaHa AOHOCU APYLUTBO 3a yrnpaBrbake PoOHUM
doHOoBMMa y3 NpeTxoaHy carnacHocT Komucuje.

Ha nutawa koja ce ogHoce Ha pobGHe ¢boHOoOBe npumeryjy ce oapenbe
3aKoHa KojuMm ce ypeRhyjy MHBEeCTUUMOHW (POoHOO0BM y Oerny KOoju ce OAHOCU Ha
OTBOpEHE WHBEeCTUUMOHe (pOHOOBE, YKOMMKO OBMM 3aKOHOM Huje [Opykuuje
oapefeHo.

Komucuja 6nuxe ypehyje opraHusoBarwe paga W nocnopake pPoOHMX
¢oHOO0Ba M ApYLITBA 3a ynpaBrbake poOHNM hoHAOBUMA.

MocnoBHO nme po6Hor ¢hoHaa

YnaH 45.

MocnoBHo umMe pobHor doHaa cagpku O3HaKy ,pobHM doHA” unn
ckpaheHuuy ,p.d.".
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OpywTBo 3a ynpaBrbake po6HMM choHaoBUMA

YnaH 46.

OpywTBo 3a ynpaBrbawe pobHUM (hoHOOBUMA je NPUBPEAHO APYLUTBO Koje
ynpaBrba pobHMM  (HOHOOBMMA, OAHOCHO  MojeaMHavYHuMm  nopTdonujuma
CcTaH4apaM30BaHOr TPXKULLHOM MaTepuyjana KnvjeHaTa.

JpywTtBO 3a ynpasrbawe pobHMM (POHOOBMMA OCHMBA Ce Kao aKLMOHapCKO
OPYLUTBO KOje Huje jaBHO.

MocTtojeha gpywTBa 3a ynpaBrbake UHBECTULMOHUM (POHAOBMMA, OCHOBaHa
y CKnagy ca 3aKOHOM KOjUM Ce perynuily MHBeCTULMOHM hoHO0BM, Mory obaBrbatu
NnocrioBe ApywTaBa 3a ynpaBrbate poOHMM hOoHOOBMMA, YKONMKO WCMyH-aBar-a
ycnose 13 un. 48. oo 50. oBor 3akoHa.

Komucuja nponucyje 6nuxke kpuTepujyme 3a yTBphuBake UCNYyHEHOCTU
ycnosa 13 cTaBa 3. OBOT YfaHa, Ha4nH JoCTaBrbara AoKyMeHTauunje n yTephusame
UCMyHEHOCTN YCIioBa y BE3U ca CTaBOM 3. OBOr YriaHa.

Komucuja nsgaje possony 3a pag gpyLtea 3a ynpaBrbake poHAoBUMA.

lMocrnoBHO MMe ApylwTBa 3a yrnpaerbake Mopa cagpXatu U peuu ,JpYLTBO
3a ynpaBrbamwe pobH1M oHaoBUMA".

3abparbeHa je ynotpeba HasuBa ,OpPYLWTBO 3a YynpaBibawe POBHUM
¢oHOoOBMMA” Yy MOCMNOBHOM WMEHY nNpuBpedHOr ApylwTBa Koje HemMa CBOjCTBO
ApyLITBa 3a ynpaBrbakbe POHAOBMMA Y CMUCITY OBOI 3aKOHa.

OpywTBo 3a ynpaBrbate poOHMUM (POHAOBMMA MOXEe TproBatM Ha POOHO]
06ep3n UCKIbYYMBO MPEKO NHBECTULIMOHNX ApYLUTaBa.

Ha ppywTBa 3a ynpasrbawe pobHUM oHOOBMMA CXOOHO Ce NpUMemsyjy
onpenbe 3akoHa Kojum ce ypefyjy UHBECTUUMOHU hOHAOBK, 3aKOHa KojuM ce ypehyjy
npuBpegHa OpywTBa, 3aKkoHa KOjuM ce ypefyje TpXuwTe kanutana, OCMM ako OBUM
3aKOHOM Huje Apyk4nje oapeheHo.

OpywTtBo 3a ynpaBrbawe pobHMM oHAOBMMA He MOXe OuMTU UUIbHO
OPYLTBO Y CMUCITY 3aKOHa KojuM ce ypehyje npeyauMare akLMoHapCKnX ApyLuTasa.

DenatHocT

YnaH 47.
OpywtBo 3a ynpasrbake pobHuM hoHaoBMMA:!
1) opraHu3yje n ynpaBrba pobHMM POHOOBMME;

2) obaBrba nocnose ynpaerbaka NOpTdOnujMMa MnojeAuHaYHUX KnujeHaTa
KOju ca [OpywTBOM 3a ynpaBrbawe pPOOHMM OoHOOBMMA 3aKkibyye YroBop O
ynpaBsrbaky NopTdonmMom cTaHaapan30BaHor TPXKULLHOM MaTepujana;

3) obaerba M gpyre nocrnose y CkKrnagy ca 3akoHOM KojuM ce ypefyje
TPXULLTE KanuTana.

BucuHa ocHoOBHOr Kanurtana

YnaH 48.

HoBuaHn [eo OCHOBHOr KanuTana [JpywTBa 3a ynpasBibake PoBHUM
¢oHO0BMMA MPUSTMKOM OCHMBaHa M3HOCK HajMane 15.000.000 anHapa.
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OpywTtBo 3a ynpaBrbake pPoOOGHUM poHOOBMMA OYKHO je Aa y CBOM
nocnosaky 06e3bean ga HOBYaAHM [e0 OCHOBHOI KanuTana ApywTBa yBek byde y
BWCWHW KOja HWje Mana o 15.000.000 amHapa.

Y cnyyajy oa HOBYaHM [e0 OCHOBHOI KanuTana gpywTBa 3a yrpasribakwe
pobHMM hoHOOBMMA NagHe MCMOo4 MMHMManHor usHoca npegsuheHor ctaBom 1.
oBor 4naHa, Komucuja moxe, y crydajy noctojara onpasgaHux pasnora, HanoxuTu
OpYWTBY 3a ynpaBrbawe pobHUM ¢oHOoBMMA ga Yy poky o 60 gaHa OTKMIOHU
HaBedeHa oacTynawa.

OpraHM3aL|MOHa M TeEXHUYKA OCNOCOGILEHOCT

YnaH 49.

OpywTBO 3a ynpaBrbake Po6GHUM (QOHAOBMMA OYXHO je Aa 3anocniu Ha
HeoapeheHo Bpeme HajMane jedHor nopTdonmno MeHalepa Ha poGHO-6ep3aHcKoM
TPXULLITY.

OpraHu gpywTBa

YnaH 50.

Ha opraHe pgpywTBa 3a ynpaBrbakbe PoOHMM OHOOBMMA CXOOHO Ce
npuMerbyjy ogpenbe 3akoHa Kojum ce ypeRyjy MHBECTULMOHU HOHOOBM, OOHOCHO
3aKoHa KojuM ce ypehyjy npuBpeaHa ApyLUTBa, YKOMMKO OBMM 3aKOHOM Huje apyk4uje
oapefeHo.

UnaH opraHa gpywiTBa 3a ynpasrbawe pobHuM poHOoBUMA HE MOxe BuTu
nvue koje je:

1) wunaH opraHa ApywTBa UMW 3anocfneHn Apyror ApyliTBa 3a yrnpaBrbake
po6HMM hOHOOBNMA;

2) unaH opraHa ApyLiTBa UNK 3anocneHn MHBECTULIMOHON APYLUTBA ca KOjUM
je opyLWTBO 3a ynpaBrbake 3aKiby4uno yroBop;

3) YHKUMOHEpP, NOCTaBIbEHO, OAHOCHO UMEHOBAHO NMLE, Y CMUCIY 3aKkoHa
Koju ypehyje cnpevaBare cykoba MHTepeca, Unv ApXXaBHU CNY>XOEHKK;

4) [OWpekTop u 3anocneHu Ha pobHoj 6epau;

5) 6nucko noBe3aHO nuue y CMUCAY 3akoHa Kojum ce ypehyje TpxuwTe
Kanutana ca nuuuma u3 Tad. 1) o 4) osor cTaBa.

UnaHoBn opraHa Mopajy MMaTtuM HajMawe Tpu rOAMHe pagHor WUCKycTBa
cTeuyeHoOr y obaBrbaky MOCMoBa y Be3n ca xapTujama of BPeAHOCTW, OAHOCHO
CTaHOapAM30BaHUM TPXWULIHUM MaTtepujanoM Yy 3eMribM WM UHOCTPaHCTBY Ha
nocrnosuma:

1) y VHBECTULMOHOM OpYLUTBY;
2) Ha TpXMLWTY KanuTana, ogHOCHO pobHoj bepau;
3) vy 6aHuu;

4) y ppywTBy 3a ynpaBibawe WHBECTULMOHUM, POOHUM, 0OOGPOBOIHLHUM
neHsujcknum poHaoBNMa;

5) vy OopywT By 3a ocurypam-e;
6) y ApXaBHOM OpraHy unm opraHvusauumju;

7) y nNpaBHOM nuvLy Koje MNocnoBe y Be3n ca ca CcTaHgapOv3oBaHUM
TPXULWHUM MaTepujanom obaerba 3a padyH gp)kaBe Kao NoBepPEHe NOCIoBeE.
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OrpaHunyere pacnonaraksa MMOBUHOM pobGHor cooHaa

YnaH 51.

MmoBumHa pobHor ¢hoHaa je oaBojeHa o4 MMOBMHE OpYLUTBA 3a ynpaBribakbe
pPOBHMM (hOHAOBMMA U UMOBMHE YNnaHa KIMpUHra u cangupama.

VimoBuHa pobHOr doHaoa He MoOXe OuTM npegmMeT 3anore, He MoXe ce
YKIBYUUTU Y NUKBUAALMOHY WK CTEeYajHy Macy ApYyLITBa 3a ynpaBrbake POOHMM
(hOHOOBMMA HWUTWM YfaHa KIMpWHra M cangupaka HUTM Moxe 6utn npegmer
NpuvHygHe Hannate Yy Uuby HaMupuBawa MOTpaxvBawa nNpemMa npeTxoaHo
HaBegeHuM cybjexkTnma.

CxoaHa npumeHa 3akoHa Kojum ce ypehyjy hoHaoBsu

YnaH 52.

Oppenbe 3akoHa kojum ce ypehyjy MHBECTULMOHN (POHAOBU, YKONIMKO OBUM
3aKOHOM HUWje gpykdnje ogpeheHo, CXOAHO ce NPUMEYjY Ha NuTaka:

1) opraHu3oBatse U ynpaBrbake poGHUM POHAOBUMA;

2) oOCHMBahe, OenaTtHOCT M MOCMoBake APYLUTBA 3a ynpaBibake POOHMM
doHaoBMMa;

3) HagnexHocT Komucuje 3a xapTunje og BpeaHOCTH;

4) pgpyra nuTaka of 3Havaja 3a obnact pobHux poHaoBa.
VIll. TOBPEOE MHTEMPUTETA TPXXULLUTA
lNpeBapa y Be3u ca nocrioBak-eéM Ha poGHOj 6ep3n

YnaH 53.

3abpareHo je B1No KoM y4ecHUKY y TpaHcakumju Ha pobHoj 6epan, ogHOCHO
nMuy y Be3n ca TpaHCaKuMjoM Koja Ce OAHOCM Ha KyrnoBWHY WK npogajy
CTaH4apAM30BaHOr TPXKULLIHOM MaTtepuvjana, ga npesapom wunv obMaHom gosege y
3abnygy Apyro nuua, a Hapo4uTo Aa:

1) CBECHVMM YHOLUEH-EM NaXHWUX MOAaTaka MIM Ha OPYrY HauYMH cCa4vnksaBa
UM NOACTMYE Ha cauvvMhtbaBakbe MaXHUX Wu3BelTaja, eBuaeHuuja unuM wusjasa
HaMeH-EHMX APYrom Nnuy;

2) ynotpebrbaBa ©uMNO Koje CpeacTBO, CUCTEM, UMM MEeTohd Y Uuiby
obmarMBah-a;

3) naje naxHe wusjaBe W3HOLIEHEM HEeTayHWX, OAHOCHO nNponylTakem
U3HOLLEHA TaYHMX YMHEHMLA Of 3HaYaja;

4) npegy3uma 6uno koje pagwe, aKTMBHOCTWU, OQHOCHO 0obnnka nocroBara
Koju npepctaBrba unu 6m Morao nNpeacTtaBrbatu NpeBapy WM obmaHy 6uno Kor
nuua.

Hepno3BorbeHa npakca TproBawa

YnaH 54.

3abparseHo je 6MNO KOM nuuy [a 3akrbyyyje, HyOW 3akibydere, Wunu
notephyje wu3BpLEHE TpaHCakuuja Koje YKIby4dyjy KymoOBUHY WM npoaajy
CTaHAapAM30BaHOr TPXULLHOT MaTepujana, YKOnuKo TpaHcakumja:
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1) nogpasymeBa nNpUONUXHO WUCTOBPEMEHY KYMOBUHY W MNpoaajy WcTor
CTaHOapAM30BaHOr TPXULLIHOM MaTepujana no npubnuXKHO WUCTOj LEeHW 3a padyH
jeoHor HanorogaBua, y Hamepu u3beraBaka TPXULLIHOM pu3Mka CynpoTHO
npuxsaheHnM TPXULIHMM Mpakcama, npu 4Yemy He Aornasu OO0 CTBapHe MpoMeHe
BMAaCHMWLUTBA;

2) npefcTtaBrba (PUKTUBHY MPOAajy WNU je M3BPpLUEHA Ha HayuH Koju 3a
pesynTaT MMa HamellTawe KYNoBHUX WM NPOoAajHMX LieHa Mnu cTBapake Apyrux
ycnosa Tproeaka CynpoTHMX NpuxBaheHnM TPXULLIHUM npakcama;

3) cnyxu ga uM3asoBe  OCTBapuBake,  perucTtpoBake  OOHOCHO
npujaebuBawe OUMO Koje LeHe Koja HWje UCTMHUTA, OOHOCHO LEeHe MOCTUrHyTe
CYMpPOTHO NpuxBaheHUM TPXULLIHUM Mpakcama.

3abpaHa npeTxo4HO JOroBOPEeHMUX TpaHcaKuuja

YnaH 55.

3abparbeHo je cBako goroBapakbe WUNM  M3BpLUABake  TpaHcakuwmja
CTaH4apaM30BaHMM  TPXULIHUM  MaTepujanom, Koju je npegmeT Tpropakwa U
obyxBaheH n3gaTtum Harorom 3a TProBake Ha TPXKULITY TEPMUHCKMX YroBopa, U3BaH
pobHe 6ep3e, ogHOCHO 6e3 npumMeHe npaBuna pobHe 6ep3se.

3abpaHa u3 crtaBa 1. oBor unaHa obyxBaTa CBako [JoroBapake wnm
u3BpLlaBake TpaHCakuvja CTaHO4apAM30BaHMM TPXWULIHUM MaTepujarioM Koje Huje
OTBOPEHO U KOHKYPEHTHO Ca jaBHMM HyheweM, OOHOCHO MCTMLaHeM MNOHyaa W
Tpaxhn y OKBMpY oarosapajyher onsnukor nnm enekTpoHCKOr NpocTopa, HaunHa u
BPEMEHCKOIr nepuoda 3a TproBake TakBMM CTaHOAPAM30BaHMM  TPXXWULIHMM
mMartepwujanom nponMcaHMm npasunmma pobHe G6epase.

Oppenbe ct. 1. 1 2. oBOr YnaHa He nNpumekbyjy ce Ha mnsyseTtke oppefheHe
nocebHnm npasunuma pobHe 6ep3se.

Y4yecHuum y TpaHcakuujama ogpefeHnm Kao nsyseTak y cknagy ca ctasom 3.
OBOl YfnaHa, a HapouyuTO Nuua 3agyxeHa 3a crnpoBohere, U3BPLUEHE, KIVPUHT,
OOHOCHO cangupare, AyXHa Cy a O HaBedeHWM TpaHcakuujama Boge nocebHy
eBMAeHUMjy 1 4yBajy OOKYMeHTauujy Yy Be3u ca TakBuUM TpaHcakumjama (yrosope,
Hanore, gocujea, v apyra AOKYMeHTa).

Heoprosapajyhe u3BpluaBawe Hanora v ynapvBambe ca
Hanosuma KnujeHrta

YnaH 56.
3abpameHo je:

1) HeusBplLUaBar€e Hanora kivjeHata Kako OHW rrace M ogMax YuMm ce
CTEKHY YCIIOBM 3a HUXOBO U3BPLUABAHE;

2) nogHowlewe Harora Koju ce ynapyjy ca HamnosvMma KruvjeHTa, KojuMm ce
HaMepHO, CBECHO M ©e3 NpeTXOAHOr MpPUCTaHKa KMWjeHTa crnpedaBa WU3BpLUEHE
Hanora y cknagy ca npasunuma ogpeheHe pobHe bepase.

Ogapenbe crtaBa 1. OBOr unaHa He Cnpe4yaBajy MCTOBPEMEHO W3BpLUEHE
Hanora KynoBvMHe W Npofaje UcTe unu NpUBNIUXKHE KOonuuMHe CTaHZapaM3oBaHoOr
TPXWULLHOT MaTtepwujana no TPXKMLLHOj LIeHN 3a pasnuyuTe Hanorogasue.

YyecHUUM Ha TPXKMLTY OYXKHU Cy Aa NPUIMKOM M3BpLUEHa Harora M3 ctaea
2. OBOr unaHa npuMmenyjy ogpenbe OBOr 3akoHa Koje ce ogHoce Ha 3abpaHy
NpeTxodHO AOroBOpEeHUX TpaHcakuuja, Bohewe nocebHe eBuaeHUMje U JyBame
OOKyMeHTauuje.
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3noynotpeba Ha poOHO-6ep3aHCKOM TPXULUTY

YnaH 57.

3abpareHo je cBakoM nvUuy ga ydecTByje y OMNO KOjoOj TpaHcakumju,
TproBaky, OAHOCHO MOCIOBHO] aKTUBHOCTM UMW OAHOCY Ha pobHoj 6epan, 0AHOCHO
y3 NpMMeHy npaBuna HagnexHe pobHe 6epae kojuma ce:

1) cTBapajy nnu Aajy HEUCTMHUTUM UnM obMarbyjyhm curHanum o noHyawu,
TpaxreU, LIEHU UK KONMYMHWM BUNO KOr CTaH4apAM30BaHOr TPXULIHOT MaTepujana;

2) cynpoTHo npuxBaheHMM ¥  yobuyajeHuM  TPXULWHMM  Mpakcama
HapyLuaBajy NoHyAa 1 TpaxHa,;

3) wucnorbaBa HaMepHO, OOHOCHO Kpajibe HemapHO 3aHemMapuBane
ncnpaBHOr U3BpLLEHA TPaHCaKLMja 3a BpeMe nepuoaa 3aTsapama;

4) npenysvMajy pagke U akTMBHOCTM UCTULaHa MOHyAe WNW Tpaxke ca
HamMepoM [ia ce OMo30BY Mpe U3BPLLUEHA.

3abpaHa ynotpebe uHcajaepcke nHcpopmaumje

YnaH 58.

WHcajoepcka vHdopmaumja je TayHo ogpefleHa yYnkbeHuua, Koja Huje jaBHO
OOCTyMHa, a OdHOCU Ce [AMPEKTHO WM WHOUPEKTHO Ha jedaH wnv Bulle
CTaHOapAM30BaHUX TPXULLHUX MaTtepuvjana wunum Ha jeaHor WUnu BULIE YYeCHUKa Ha
TPXKMWTY, a koja 6u, aa je jaBHO 0bjaBrbeHa, BepoBaTHO OGUTHO yTuuana Ha LeHy
CTaHOapAM30BaHNX TPXKULLHUX MaTepujana.

BbutaH yTvMuaj nocToju ako 61 pasymMHM yrnarad BepoBaTHO y3e0 y 0031p TakBy
WHGOpMaLIMjy Kao 1e0 OCHOBE 3a JOHOLLIEHE CBOjUX MHBECTULIMOHUX OASTyKa UMK ako
je pey o MHopmaLumju Kojy Bu yd4eCHULM Ha TPXKULLTY OYeKkMBanu ga gobujy y cknagy
ca yCcTarbeHUM TPXULLHUM MpakcaMa Ha TOM TPXULLUTY.

CmaTtpa ce pga ydecHMUM KOju Tpryjy CTaHO4apAM30BaHUM  TPXULLHUM
MaTepujanom o4ekyjy Aa Aobujy nHopmauujy ako je:

1) penoBHO AOCTYMHA YYECHULIMMA Ha TOM TPXKULLTY;

2) noTpebHo ob6jaBuTM MHGOPMaLMjy y CKNagy ca 3akOHCKMM nponucuma,
npasunMma TPXULITa, yroBopuma unu obnyajuma Ha peneBaHTHOM TPXULITY pobe
UNN TPXULLTY TEPMUHCKMX YroBopa.

3abpareHo je cBakoM nuvuUy Koje no MpUPOAM CBOr Mocna unun 3agyxewa
nocenyje uHcajaoepcke nHgopmauuje, a 3Ha unum je morrnio/Mopao Aa 3Ha ga ce pagu
0 WHCajaepcKoj MHdopmaumju, aa Ty nHpopmauujy:

1) ynotpebu HenocpeaHO wnNM MNOCPEdHO NpU CcTuuawy, OTyhewy u
nokywajy ctuuawa unm otyhewa 3a CONCTBEHW padyyH unu 3a padyH Tpeher
CTaH4ap4M30BaHMX TPXKULLIHMX MaTepujana Ha Koje ce Ta MHdopmaumja ogHocw;

2) OTKpMBa M YMHW [OOCTYMHUM 6GWNO KOM JApyroMm nuuy, OCUM ako ce
WHopMaumja OTKpUje U Y4MHU OOCTYMHOM Y peOBHOM MOCMoBaky, npodecnjn unu
OYXXHOCTM Y CKnagy ca 3aKoHOM,;

3) npenopydyyje unu HaBoau Apyre ocobe Oa Ha OCHOBY WHcajaepcke
UHopmMaumje cTekHe nnu otyhu cTaHgapan3oBaHN TPXKULIHW MaTtepujan Ha Koje ce
Ta nHdopmaumja ogHocu.

4) ynoTtpebu 3a yyewhe nnu ga Hygu apyrom nuuy pagu yaumawa yyewha
Yy 3aKkibyuMBakwy TpaHcakuuja y Be3M ca CTaHAapau3oBaHUM — TPXWULIHWMM
Martepwujanom Ha Koje ce NHcajaepcka nHdopmalmja ogHoCHK.
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IX. MTOCNOBU KOMUCWUJE
MoBepeHn nocnosu

YnaH 59.

Komucuja obaerba nocnoBe y cknagy ca ogpegbama 3akoHa Kojum ce
ypehyje TpXULWTe KanuTana 1 0BOr 3akoHa.

MNocnoee n3 un. 5, 6, 8, 11, 14, 15, 22, 27, 32, 38, 39, 41, 43, 44, 46, 48. n 59.
oBor 3akoHa Komuncuja obaBrba Kao NoBepeHe.

X. HAOQ30P
Hansop Komucuje

YnaH 60.

Hagsop Hap cnpoBofiermeM OBOr 3akoHa W nocTynawem pobHe 6epse u
yyecHuka Ha pob6Ho-Oep3aHckom TpxmwTy Bpwu Komwucuwja, y cknagy ca
oBnawhewrMa 13 0BOr 3aKOHa, Kao M 3akoHa KojuM ce ypefyje TpxuLTe kanuTana,
OOHOCHO MHBECTMLMOHN (HOHOO0BM.

Komucuje obaBrba Hagsop y cknagy ca nnaHoM HaA3opa Koju je 3acHOBaH Ha
npoueHn puanka, a obaBe3HO MnogpasymeBa HermocpedHy KOHTPOINy, HapouuTo y
nocrioBamy M akTMBHOCTMMA KOje MpeAcTaBibajy Hajsehun pusnk y cmucny obuma u
BpCTE TpaHcakuuja 1 Nocnosa Koju ce obaBrbajy, Kao U cnpevyaBake U OTKPUBaHKE
AenaTHOCTY Koje NpeAcTaBrbajy NoBpeay UHTerputeTa TpXULLTA.

Y Bpuwewy Hagsopa Komucuja uspude mepe M npegysnma akTMBHOCTU
nponucaHe oppenbama OBOr 3akoHa, 3akoHa Kojum ce ypehyjy WMHBECTULMOHU
doHA0BM, Kao 1 3aKOHa KOjuM ce ypehyje TpxxuwTte kanuTtana.

Xl. KASHEHE OPEOBE
1. KpuBuyHa pgena
MaHunynauuja Ha TPXULWITY

YnaH 61.

Ko npegysuma MaHunynaumje Ha TPXWWTY Ha OCHOBY KOjUX OCTBapu
WMOBMHCKY KOPUCT 3a cebe nnu gpyro nvue unu HaHece LUTETHe nocreauue apyroMm
nuuy, Tako LITO M3BPLUKM NMPeBapy y Be3u ca nocrioBakeM Ha pobHoj bepaun y cmucny
ynaHa 53. 0BOr 3aKkoHa, UM HeOo03BOSbEHY NPAKCy TProBaka y CMUCITY unaHa 54.
OBOr 3aKOHa, kasHuhe ce 3aTBOPOM 0 TPU FOAMHE.

Ako je ycnepn gena u3 ctaea 1. OBOr 4YnaHa goLwso oo 3HavajHor nopemehaja
Ha pobHO-6ep3aHCKoM TPXULWITY, ydnHunay he ce KasHUTU 3aTBOPOM Of jeaHe [0
ocam roavHa.

Kopuwhere, oTkpuBame 1 npenopyymBate UHcajaepcke
nHdopmaumje
YnaH 62.

Ko y Hamepn ga cebu unu gpyrom nuuy npubaBu MMOBWMHCKY KOPUCT MNn
HaHece WTeTy APYrMM nuuumMa, 3noynotTpebu nHcajaepcky uHdopmauunjy y cmucny
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ynaHa 58. 0BOr 3aKoHa, ka3Huhe ce HOBYaHOM Ka3HOM UM Ka3HOM 3aTBopa [0 jedHe
roguHe.

Ako je genom u3 ctasa 1. oBor 4naHa npubasBrbeHa MMOBMHCKA KOPUCT MMn
OpyruM nuuMma HaHeTa WMMOBMHCKa LWWTeTa Yy M3Hocy Koju npenasn 1.500.000
AvHapa, yunHunay he ce kasHUTKN 3aTBOPOM 0 TPU roguHe.

Ako je peno u3 cTtaBa 1. y4yumHMNO nuvue Koje nocedyje WHcajaepcke
WHdopmaLMje NyTem unaHcTBa Yy opraHy ynpase, OOHOCHO yyelhem y kanutany
pobHe Oep3e nnu nytem npuctyna mHdopmaumjama o Kojux gonasun obaBrbaremMm
OYXKHOCTW Ha pagHOM MecTy, BplieweM npodecuje unu apyrux Ay>kHocTu, OGHOCHO
nyTemMm KpUBMYHWX [era Koje je NouvMHuno, yduHunay he ce kasHUTU HOBYaHOM
Ka3HOM MMM Ka3HOM 3aTBOpa A0 TpW roauHe.

Ako je oenom m3 ctaea 3. OBOr urnaHa npubaBrbeHa MMOBMHCKA KOPWUCT UMK
OpyryMm nuuMma HaHeTa WMMOBMHCKa LWTeTa Yy M3Hocy Koju npenasn 1.500.000
OuHapa, ydnHunay he ce KasHMTW 3aTBOPOM Of LUeCT Meceuu A0 neT roguHa u
HOBYaHOM Ka3HOM.

2. MpuBpeaHu npectynu

YnaH 63.

HosuyaHom kasHom og 1.000.000 pgo 3.000.000 gmHapa kasHuhe ce 3a
NPVBPELHU NPEeCTy:

1) npaBHO nuue ako obaBrba nocrioBe pobHe Oep3e CynpOTHO uynaHy 5.
OBOr 3aKOHa;

2) uvHBecTMUMOHO ApywTBO ako 6e3 pgossone Komucuje npyxa
WHBECTMLMOHE ycrnyre Ha pobHoj 6ep3n (YnaH 11);

3) KNUPUHLLKO TEeno ako Yyrnpaerba padvyHMMa 4naHoBa KIMpUHra Wu
canauparsa Ha TPXULLTY TEPMUHCKUX yroBopa CynpoTHO oapenbama ynaHa 29. oeor
3aKOHa;

4) ppywTBO 3a ynpasrbake pobHuM ¢oHOoBMMa ako obaBrba AenaTHOCT
6e3 nossone Komucuje (4naH 46);

5) WHBECTMUMOHO ApYyLITBO KOje NOCTYMM CYNpOTHO 3abpaHn npeTxogHo
[0roBopeHnx TpaHcakumja (YnaH 55);

6) WHBECTMUMOHO [pYyWTBO KOje BpLWKW Heogrosapajyhe wu3BplUaBahe
Hanora v ynapusawe ca Hanosvuma knuvjeHara (4naH 56.);

7) WHBECTMLMOHO OPYLUTBO KOje n3BpLumM 3rnoynoTpeby Ha pobHobep3aHcKoMm
TPXUWTY (4naH 57.).

3a pagwe m3 ctaBa 1. oBOr unaHa kasHuhe ce 3a npvBpedHVN NpecTyn u
O[roBOPHO NuLie y NpaBHOM nuLy HoBYaHoOM ka3Hom oA 50.000 o 200.000 guHapa.

Y3 kasHy 3a NpuBpeaHU NpecTyn M3 cTaBa 1. OBOr unaHa moxe ce mapehu
3aWTMTHaA Mepa 3abpaHe npaBHOM nuvuy ga ce 6Gasu oppeheHom npuBpeaHOM
AenatHowhy y Tpajawy OA LIECT Meceuu A0 TPWU roavHa, Kao U 3alTuTHa mepa
jaBHO objaBrbMBam-e npecyae.

Y3 KasHy 3a npuBpefHM NPecTyn U3 cTtaBa 2. OBOr YnaHa Moxe ce u3pehu
3aWTMTHa Mepa 3abpaHe o4roBOPHOM NMuUy Aa BpLIKM ogpeheHe OYXHOCTU Y Tpajaky
Of LeCT Meceum OO0 TpU roamHe, Kao M 3alWTUTHa Mepa jaBHO O6jaBrbMBare
npecyae.
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3. Mpekpiaju

YnaH 64.

HosuaHom ka3Hom of 100.000 go 2.000.000 ka3Huhe ce 3a npekpLuaj NpaBHO
nuue — pobHa 6ep3sa, ako:

1) He poctaBu Komucuju Ha npeTxogHy carnacHocT npasunia pobHe 6epse n
TapuHKK, y cknagy ca unaHom 8. ctae 5. OBOr 3aKOHa;

2) nocTyna cynpoTHO 3abpaHu 13 YnaHa 10. oBOr 3aKOHa;

3) nNpyMK y YNaHCTBO fK1LE KOje HUje MHBECTULMOHO OPYLITBO Ca 4O3BOMIOM
Komucuje 3a obaBrbawe genaTtHocTu, CynpoTHO YnaHy 11. oBor 3akoHa;

4) 3anowsbaBa NMua CynpoTHO 3abpaHu cykoba uHTepeca M3 ynaHa 12.
OBOT 3aKOH3;

5) 3a unaHoBe ynpaBe WMeEHyje nuue cynpoTHO unaHy 15. ctaB 2. oBor
3aKoHa;

6) 3a unaHoBe yrnpaBe UMeHyje nuue 3a koje Huje NnpubaBrbeHa npeTxoaHa
carnacHocT ynaHa Komucuje y cknagy ca unaHom 15. ctaB 3. OBOT 3aKOHa;

7) KOpuUCTM cpefcTBa 3alITUTHOr oHAa MPOTMBHO HUXOBOj HaMEHU
CynpoTHO ogpeabama yn. 31. n 34. OBOr 3aKoHa;

8) BpLM YHYTpaLLYy KOHTPOMNY TproBakwa CynpoTHO oapenbama uynaHa 36.
OBOT 3aKOHa;

HosuyaHoMm ka3Hom of 100.000 go 2.000.000 kasHuhe ce 3a npekpLuaj npaBHO
nvue ako:

1) ynoTtpeb6rbaBa y MOCIOBHOM WMEHY O3HaKy ,pobHa 6ep3a”, cynpoTHO
ynaHy 6. oBOr 3aKoHa;

2) ynotpebrbaBa Yy CBOM [MOCMOBHOM WMEHY Ha3vB ,ApylWITBO 3a
ynpaBrbakbe poOHMM POHO0BMMA”, CYNPOTHO YnaHy 46. cTaB 7. OBOr 3aKOHa;

3) y cBojcTBY [JpywTBa 3a ynpaBrbake WHBECTULMOHUM hOHAOBMMA
pacronaxe MMOBMHOM POBHOr hoHAa CynpoTHO OrpaHnyersnmMa u3 ynaHa 51. osor
3aKoHa.

3a pagwe 13 cT. 1. 1 2. oBor unaHa kasHuhe ce 3a NpekpLuaj n ogroBOpPHO
nuue y npasHoOM nuuy HoBYaHoM ka3Hom oA 50.000 go 150.000 guHapa.

Y3 kasHy 3a npekpluaj u3 cT. 1. 1 2. OBOr YfiaHa Moxe ce uspehu sawTuTHa
Mepa 3abpaHe NpaBHOM NuWUy Aa BpluM ofapeheHe AenaTHOCTW y Tpajaky o4 LUecT
Meceuu 00 ABe roavHe.

Y3 ka3Hy 3a npekpliaj u3 ctaBa 3. OBOr YnaHa Moxe ce mspehu sawTntHa
Mepa 3abpaHe oAroBOpHOM Nuuy Aa BpwM ogpefeHe nocrose Tpajawy O4 LecT
Meceum OO jegHe roguHe.

XIl. MPENA3HE U 3ABPLUHE OAPENBE
Komucuja 3a xapTuje og BpeaHoCTH

YnaH 65.

Komucuja he ycknagutu cBoje mocrioBawe, CTaTyT U gpyre onwTe akTe ca
ogpenbama OBOr 3aKkoHa y pPOKY OA Mecel faHa Of JaHa nodyetka npumeHe OoBor
3aKoHa.
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Komucuja he y poky oa Tpu Meceua o4 faHa CTynaka Ha CHary OBOr 3aKoHa
CMpOBECTN HacTaBy W nonarake UcnuTa 3a CTuuamwe 3Barwa M3 unaHa 41. osor
3aKoHa.

MpuBpeaHa ApywTBa Koja o6aBrbajy nocrnose pobHe 6ep3se

YnaH 66.

MocTojeha akumMoHapcka opyLwTBa perncTpoBaHa 3a NocpeaoBare y npoaaju
NorLOMpPUBPEaHNX CUPOBUHA, XUBOTUHA, TEKCTUITHUX CUPOBMHA W MOMynpou3Boaa
Koja HUCy jaBHa M koja obaBrbajy nocrnose pobHe Gep3e, HacTaBIbajy Aa page Kao
pobHa 6ep3a Koja opraHuayje TpXxuwTe pobe, y cknagy ca OBUM 3aKOHOM.

MpuBpeda ApylwTBa M3 cTaBa 1. OBOr YraHa AyXHa Cy Aa Ce OpraHuayjy u
ycknage cBoje akTe ca ofapeabama OBOr 3akoHa y pPoKy oA TpU FroAuHe of AaHa
CTynarba Ha cHary oBOr 3aKoHa.

OenawheHn 6ep3aHcKkn cnyx6eHnum

YnaH 67.

Jlnua koja cy crTanmHO 3anocfneHa Ha MocrnoBuMMa 3acTynakwa KhvjeHara,
Aomahux npaBHMX nvua U npeayseTHWKa, y TpaHcakumjama Ha TpxuwTy pobe, y
npvBpedHUM [ApywTBMMa M3 4naHa 66. oBor 3akoHa (oBnawheHn ©6ep3aHcku
cnyxbeHuun), Ha AaH CTynakba Ha CHary OBOr 3aKOHa, HacTaerbajy ca pagom vy
CKnagy ca OBMM 3aKOHOM, ako noceayjy possony Komucuje 3a obGasrbame
Opokepcknx nocnoea.

Ha oBnawheHe 6ep3aHcke cnyxb6eHnke n knunjeHTe oBnawheHnx 6ep3aHckmx
cny>kGeHnKa Koju cy YnaHoBM KNMpUHra n cangupara Ha TpKUWTy pobe cxogHo ce
npyvMetbyjy Nnpasuna Koja cy nponuMcaHa 3a noctynakwe UHBECTULIMOHNX ApyLiTaBa Ha
TPXMLWTY pobe.

PobHa Gep3a koja opraHu3dyje TproBake Npeko oBnawheHux Gep3aHCKMX
cnyxbeHuka, OoyxHa je oa obe3beam paBHOMPaABHOCT Yy YycrnoBuma MoOCTynakwa u
jeaHakocT nHdopmaLimja y O4HOCY Ha MHBECTULMOHA ApYLUTBA.

OsnawheHn GepsaHckM cnyxbeHUK je aykaH da nocnoese nocpenoBara Y
UMe U 3a payyH KnujeHata obaBrba CTPy4YHO, CaBECHO M y CKrnagy ca npasunuma
po6GHe bep3e.

PobHa 6ep3a BpLun koHTpony paga osnawheHnx 6ep3aHckmnx cnyxbeHuka u
HNXOBMX KNMjeHaTa Ha TPXMLITY pobe y Be3n ca noctynakem Ha pobHoj 6epau.

TproBuHa Ha TpXuUWTY pobe He MOXe ce ogsujaTy Mpeko oBnawheHmx
Oep3aHcknx cnyxbeHnka Kaga BpegHOCT NMpoMeTa Ha TOM TPXULUTY Ha roguvliHem
HUBOY npeko onawwheHnx cnyxbeHuka nagHe ucnog 30% yKynHOr npomeTa Ha TOM
TPXKULWTY, a HajkacHuje No NPOTeKy Tpu roguHe of AaHa noyeTka MpUMeHe OBOT
3aKoHa.

YnaH 68.

OBaj 3akoH cCTynma Ha cHary OCMOr jJdaHa o pAaHa objaBrbvBakba Yy
.CnyxbeHom rnacHuky Penybnuke Cpbuje”, a npumenyje ce No UCTeKy LecT
Meceuu of AaHa CTynawa Ha cHary, ocuM ogpegaba unaHa 41. u unana 65. cTtaB 2.
Koje ce npMMemsyjy o4 AaHa CTynaka Ha cHary OBOr 3aKOHa.
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OBPA3JNIOXEHWKE

|. YCTABHU OCHOB 3A JOHOLUEHE 3AKOHA

YcTaBHM OCHOB 3a AOHOLEH-e OBOr 3aKOHa cafpXaH je y unaHy 97. ctas 1.
Tayka 6. YctaBa Penybnuke Cpbuje, npema kome Penybnuka Cpbuja ypehyje n
06e36ehyje jeaMHCTBEHO TPXMLUTE; NPaBHU MONOXaj NpMBpeaHNX cybjekaTa; cMcTeM
obaBrbarwa MnojeauHUX nNpYBpeaHUX W Opyrux AenatHocTu; pobHe pesepse;
MOHeTapHu, GaHKapckW, OEBU3HW W LIAPUHCKM CUCTEM; €EKOHOMCKe ofHoce ca
WHOCTPaHCTBOM; CUCTEM KPEAMTHUX O4HOCA Ca MHOCTPaHCTBOM; MOPECKM CUCTEM.

II. PA3J1O3U 3A JOHOLUEHE 3AKOHA

MocTtojare ypeheHor pobHo-6ep3aHcKor TpXKMLWTa, UHOUKATOP je CUTYPHOCTU
N KOHKYPEHTHOCTM oapefneHe npuBpeae, Kao U eNMMUHUCAHa HETPXKULLHUX pU3NKa Yy
nocnosawy. Popmupare pobHe 6epse nma OpojHe NOrogHOCTU, MONYT OnaklwaBakwa
3aK/byuMBaka TProBMHCKMX MOCMNoBa, dopmupara TPXKULWHUX LIEHA, HUXOBO
BPEMEHCKO 1 NMPOCTOPHO YPaBHOTEXEHE, 3aTUM MNpyXawe Behe npaBHE CUTYPHOCTH,
noactuuawa npvBpegHor pasBoja, oObpasoBakba M obaBellTaBakba YdYeCHMKa
TPXULLTA O NPMBPEAHUM 30MBaHUMa.

YcnoctaBrbarbe caBpemeHe pobHe 0Gep3e M pas3Boj CNOT U TEPMUHCKE
Heps3aHcke TProBUHe JOMPUHOCK M3rpagHy TPXULLHO OpujeHTUcaHe npueBpeae, a Ha
NpBOM MeCTy CekTopa MorbonpuBpedHux npoussoda. OBMM  3aKOHOM ce
yCMnoCTaBrbajy NoTpeOHU NpaBHW M UHCTUTYLMOHANHN OKBUPW 3a pa3Boj Tprosawa
n3BeaeHMM (UHAHCWJCKMM WHCTPYMEHTUMaA, Te TnpyXa OCHOoBa 3a YyBoOhewe
MexaHu3ama KojuMma ce enuMuMHuWY Hajsehu pusuum nocnosawa y Penybnvum
Cpbuiju.

[oHowewe OBOr 3akoHa je BMLIECTPYKO KOPUCHO W 3a jaBHU CEKTOop.
OmoryhaBa ce opraHu3auvja cuctema noApLike MorLonpuBpean MnocpeacTsoM
TPXKULWHUX MexaHu3am WHTepBeHUMje, a odyekmBaHn edekTU YKIbydyjy edukacHuje
ynpaerbakbe pobHMM pesepBamMa, kao MW yHanpehewe MNONMTUKE pasBoja
norsonpuspeae u arpodbusHuca.

Y Penybnuum Cpbuju TpeHyTHO He NOCTOju ajaekBaTaH NpaBHW OKBUP 3a
pa3Boj pobHux 6eps3u, na 6u nNpeumsHo perynucarwe obracTu TePMUHCKOr U CnoT
Dep3aHckor nocrnoBara Kpo3 cBeobyxBaTaH 3akoH 0 pobHum Bepsama, Kao M jacHo
aeduHncawbe Mepa 3a cnpoBoherwe 3akoHa, OOMPUHENO CMakbMBaky TPEHyTHE
W3MNOXEHOCTU NpUBPEAE pU3MLUMA, HapouMTO Manux WU cpenwux npegyseha u
norbonpuspegHuka. Ha Taj HauMH he npuBpega O6uTM y moryhHOCTUM Oa KopucTu
JepviBaTe Kao jefaH o MHCTpyMeHaTa ynpasribarwba pusvnumMma, HapoumTo y JOMEHY
yrnpaBSbaka pU3MKOM LieHe NOrbonpuMBpeaHNX NpoM3Boaa.

[ocapawha nckyctea, aHanuaa noctojeher 3akoHO4aBHOI OKBUpaA 3a pasBoj
TpXULWTa pobe M MHCTpyMeHaTa 3a yrnpaBibakbe pusnumMma, ykasanu cy Ha notpeby
3a JoHoLLEHeM nocebHor 3akoHa 0 pobHum Bepsama.

Ill. OBJAWWHEHKWE OCHOBHUX TMPABHUX WHCTUTYTA WU NOJEAUHUX
PELUEHA

Mpeu geo - OCHOBHE OPELOBE

Un. 1. po 4. lNpeanora 3akoHa o pobHUM Bep3ama oapehyjy npegmeT u unrb
3aKOHa, CXOAHY MPUMMEHY OPYrMX penieBaHTHUX MponMca W 3Ha4verse MOojeAUHUX
nojMoBa y cMmucny oBor 3akoHa. O63vMpom Aa je pey O 3akoHy Kojum ce yTBphyje
WHCTUTYLMOHANHN OKBMP W MO MpBM NyT HOpPMWUpa AenaTtHocTn pobHe 6Gepse
LenMcxXodHo je ga ce npeuusHo aeduHuwy oapefheHn nojmoBM HEeonxodHu 3a
npaBuIiHO pasymeBakbe M edukacHy npuvMmeHy 3akoHa. [Npunukom aeduHucara
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BOOWNO Ce payyHa O noctojehum 3akoHCKMM pellewuma, nocebHo oppenbama
3aKOHY KOje perynuiie TpXuLITe KanuTana, jep je pey o ycko nosesaHum obnactuma.
YBoauM ce kaTeropuvja ctaHgapAvM30BaHOr TPXULLHOM MaTtepujana (4naH 2. ctas 1.
Tayka 4)) kao 36upHOr nojma 3a cBe npegmeTe TproBawa Ha pobHOj Bepau.
Mpeunsmpajyhm nckrby4MBo napameTpe cTaHAapau3auuje, BpcTa M KonuumHa pobe
Kojom ce Tpryje Ha ©6ep3n. ToKoM u3page OBOr 3akoHa pasMoTpeHa je MoryhHocT
YKIbyYera HeCTaH4apAM30BaHNX MaTepujaniMa, anu je 3akiby4eHo [a OBO peLlere
He By ogrosapano npupoaun GepsaHcKor TpXULTa U a3n y Kojoj ce OHO Hanasu y
Cpbwjn, gok kao anTepHaTUBa 3avHTEpecoBaHMM CybjekTuMa yBeKk ocTajy npasuna
obnurauynoHor npaea.

Y unaHy 4. npegsuheHa je cxogHa npuMeHa 3akoHa O TPXMLITY KanuTana,
ako Huje gpyrauuje ypeheHo 0BUM 3aKOHOM.

Opyrm geo - NOJAM, NMOCNOBW, NMPABUNA N OPTAHN3ALINJA POBHE
BEP3E

Yn. 5. no 8.

3akoHOM je oppeheH nojam pobHe Gep3a, kao opraHusaTopa TpXULITA
CTaHOapAM30BaHUX TPXULLHKUX MaTepujana (4naH 5. ctaB 1.) kako 61 ce OTKNOHWUNE
noteHuvjanHe Hegoymuue y nornegy npegmeta 3akoHa M obuma npuMeHe.
TproBawe Ha pobHOj Gep3n nogerbeHo je Ha ABa TPXUWITaA U TO Mpema BpCTU
CTaHOapAM30BaHOr TPXULLHOM MaTepujana Kojum ce Tpryje Ha 6epau. Kputepujym
pasaBajarba je poK M3BpLUeHa YroBopHe obaBese, OOQHOCHO UCropyke pobe koja je
npegMeT TproBakwe. Y cryyajy fa je ped O poKy u3Bpluea yroBopHe obasese
ayxem og 5 gaHa, Ha pobHoj 6ep3n opraHusyje ce NOCebHO TPXKULLITE TEPMUHCKUX
yrosopa. Peu je 0 n3y3eTHO NorogHoOM MexaHu3my Koju AonpuHocu Behem npomety u
CUrypHujem nocrnosaky. Ha oBaj HauuH ce yBOAM Y Hall NpaBHW cMcTeM MoryhHocT
HECMeTaHor TproBawa TEPMUHCKMM YroBOpMMa Ha OpraHM3oBaHOM TPXULUTY, Ha
KOoMe nocToje OpojHn mexaHu3mu ybnaxasawa M enMMuHucamwa pusmka. Cnot
TPXKULITE, UM KaKo je Yy OBOM 3akoHy oapefheHo kao TpxkuwTte pobe KapakTepuile
poK u3BplUeHa yroBopHe obaBese kpahu og 5 gaHa, Kao U Mawa WU3MNOXEHOCT
puanky. To je yobuuajeHn pok npeaBuhieH 3a UCMNOpyKy npegmMeTa yroeopa Yy
[ocafallHs0j npakcu.

Y nornegy npasHor obnuka opraHusoBawa pobHe Geps3e (4naH 5. ctas 3.),
y3nmajyhu y 063up noctojehe npaBHe dopme npvBpeoHUX ApywTtaBa npeasuheHe
3akoHoM o npuBpegHuM apywteuma (,Cnyx6eHn rnacHuk PC” 6p. 36/11 n 99/11),
HeonxodHo je oa pobHa Gep3a Gygoe ocHoBaHa y hOpMM aKLMOHAPCKOr APYLUTBA,
umajyhu y Buay notpebHM OCHOBHM Kanutam M M3NOXEHOCT PU3MKY, MponuMcaHy
OOroBOPHOCT M CWUCTEM YyrnpaBrbaka W oanyuuBana. Takofe, 3akoHOM je
npeuusnpaHo ga CBako Nuue MoXe OWMTM akuMoHap, C TUM Ja je OorpaHMyeHo
MakcumanHo ydyewha y kanutany pobHe 6ep3e oo 33 %, a aHanorHo ca TUM U
MakcumanaH 6poj akuuwja ca npaBoM rnaca. OBO orpaHuudere ce OQHOCU U Ha
6nucko noBesaHa nuua.

Po6Ha 6ep3a je gyxHa 36or cneundunyHoOCTN 1 3Ha4aja nocnosa Koje obasrba
Ja y CBOM MNOCMOBHOM WMMEHY Ha HECYMHUB Ha4yMH UCTaKkHe TO CBOjCTBO, 6mno
ynotpebom HasHake pobHa Gep3a. 3aTnm, kako ce Apyru cybjekTu He Bu goBoaunn y
3abnyay 3abpaneHa je ynotpeba o3Hake pobHa 6ep3a 6e3 ocHoBa (4naH 6.).

MpeasuheH je MyHMManHuM kanutan y u3Hocy og 30.000.000 guHapa Ha
OCHOBY NpOLIEHe U3MNOXEHOCTM PU3UKY U 06uMy nocnoBaka, kao 1 obaesesa pobHe
Oep3e ga KOHCTAHTHO oApXkaBa nponucaHo HMBO kanuTana. OBe cpeacTsa cnyxe 3a
nokpmeare Tekyhunx TpowwkoBa paga pobHe Gep3e n HakHagy LWTeTe NPoy3poKoBaHe
rpeLLkom pobHe 6ep3e (4naH 7.).
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Y uynaHy 8. ca uu/beM 3alTUTe YyYeCHWKa y TproBawy Ha pobHoj Bepau,
npeasufeHa je 3akoHcka obaBe3a [oHoLleHa TapudHMka W npasuna (NUCTUHT,
TproBake, KNUPWMHI W canaupake, UTA.) Ha Koje NpeTxOodHy carnacHocT pfaje
Komucuja 3a xaptmje oag BpegHocTu. BucmHa noTpaxuBarwa pobHe OGepse 3a
nojeavHe ycrnyre yHanpep je nponucaHa TapugHUKOM, U He Moxe OuTu npegmer
cnoboaHe oueHe Gepse y nHaAMBMAYyanHMM cnyvajesmma.

Y un. 9. n 10. MNpepgnora 3akoHa, KOju ce 0gHOCK Ha AenaTtHocT pobHe Gepse
npeumsrpaHn cy onwTn yCrnoBu U OCHOBHM NOCNoBK pobHe Gep3e, Koju ce npe ceera
MaHUdecTyjy y cTBapawy YycnoBa 3a eduKacHO W TpaHCNapeHTHO obaBrbawe
TProBuHe W u3BpLUeHa npeyseTnx obasesa. PobHa Gep3a y MogepHUM TPXKULLHUM
TOKOBMMA npey3uma fopaTHe MOCroBE Yy OOHOCY Ha TpaauuMOHanHO noumarse
ynore 6ep3e y opraHu3oBaky NUCTUHra M NoBe3uBaky NMOHyAEe U Tpaxke, Te je
npeasuheHo aa pobHa Oep3a npeysmma Ha cebe (YnaH 9): opraHu3oBakbe jegHor
unn oba TpxuwTa, CTaHAapAu3auujy U Kpenpake CTaHAapOau30BaHMX TPXKULLHMX
mMaTepujana, u apyre nocrnose y LWUrby afeKkBaTHOr yCrnocTaBibaka M crpoBohera
ctabunHor cuctema Tprosarwa CTaHAApPAM30BaHWM TPXULUHMM MaTtepujanuma. Y
OKBMpY [fJopaTtHux nocnoBa (4naH 9.) ocTtasrba ce MoOryhHOCT npefy3vmara
aKTMBHOCTM Ha jadamy 3Hayaja M noTnyHujer uckopuwhasarwa noTeHuujana oBor
BMOa opraHu3oBara TproBuHe. locebHa naxma je ycMepeHa Ha npeuumsnpare
3abparbeHMX MOCNoBa, Yy UMby OCTBapvBama MOCTaBILEHMX 3axTeBa Yy norneay
HeMnpuUCTPacHOCTM U npodecnoHanHocTn. M3pnunto je uckibydeHa MoryhHocT
HenocpeHor TproBakwa 6ep3e cTaH4apAM30BaHUM TPXULLHUM MaTtepujanuMma, Kao u
AaBarkba casBeTa O WU360OpYy MWHBECTULMOHOr ApywtBa U O M360OpYy TPXMLLIHOT
matepwujana. 3atum, kako 6u ce nsberne eeseHTyanHe HejacHohe, NnpeuMsnpaHo je oa
pobHa ©Gep3a He MoXe OpraHu3oBaTy TproBake AeBu3amMa, ePEeKTUBHUM CTPaHMM
HOBLIEM M MrieMeHnTuUM MeTanuma (4naH 10).

UnaHcTBO Ha pobHoj 6epan (unaH 11.) ogpeheHo je kao UCKIbYYMBO MpPaBo
WHBECTULMOHNX ApyluTaBa Koju UCnykasajy ycnose npefsufleHe OBMM 3aKOHOM.
MehyTtum, uynaHcTBY y pobHOj 6ep3an u cTaTyc akuuoHapa pobHe Oepse ce
MefycobHO He uckbydyjy. Takohe, ocTaBrbeHa je MOryhHOCT ga, Mopen 4naHoBa
pobHe 6epse, TproBuHy obasrbajy u Penybnuka Cpbuja n HapogHa 6aHka.

Un. 12. go 14. ypehyje ce cykob mHTepeca, KagpoBCKa OCMOCOOILEHOCT U
TEXHMYKa OnpemMSbeHoCT. Y nornegy KagpoBcke ocnocobrbeHocTn pobHe Oepse
(unan 13.), oBaj 3aKoH Mponucyje Aa cy A403BoJy 3a obaBrbakwe MOCroBa npyxarwa
WHBECTULIMOHMX yCnyra AyXHa a uMmajy HajMmare Tpu 3anocneHa nuua.

OpraHn pobHe Gepse (unaH 15.) ce ogpehyjy cTatyToM MnM OCHUBAYKUM
aKToM Yy ckragy ca 3akoHOM O NpvBpedHVMM ApYLWITBMMA, C TUM [da Cy 3aKOHOM
oapeheHa nuua koja ce cmatpajy HenogobHuM aa 6yay YnaHoBM opraHa, kako 6u ce
crnpeynno ga nuua Koja cy 3anocrneHa OAHOCHO Koja ce Hanase Ha pykoBoaehum
nosvumjama y noeesaHuMm cybjekTrma, OAHOCHO ca tMMa OnMcKo noBesaHa nuua,
nohy y cykob uHTepeca.

Tpehn geo — TPXKULWITE POBA

Ypehyje ce npaBuna TproBaka Ha pobHoj 6ep3un, 0QHOCHO Ha jeaHOM of ABa
TpXUWTa, TPXMWTY poba. PobHa Gep3a cBojuMm npasunuma oppefyje kBanuteT
pobe, naputeT UCMOpyKe, KONMUYMHE M CN. U Yy MOrMNedy KeanuteTa npuMeryje
npusHate ctaHgapae ksanuTeta pobe (4naH 16.). Y nornedy nuua osnawheHnx aa
TPryjy Ha OoBOM TpXuWLITY, nNpeaBufjeHO Oa MHBECTMLMOHA ApyluTaBa, Kao YnaHoBa
Oep3e, Tpryjy Ha oBoM TpXMLWTY (4naH 17.)

Yn. 18. go 21.

KnvpuHr n cangmpare koju Bpn nocebaH opraHnsaumMoHmn geo pobHe 6epse
Yy HEHOM cacTaBy, YMme ce obe3behyje Noy3gaHOCT HApPOUMTO y Cny4ajy Benukor
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AHeBHor obvma Tproeawa u npeThe Aa ce obaBese He MOry NPaBUNHO YTBPAUTU U
usgpwntn (4naH 18.). YcnewHO UHKUMOHMUCAHE KAMPUHIa W canguparba
npegycrnoB je 3a aJekBaTHO (PYHKUMOHUCAHE MexaHu3mMa 3awTuTe U ucnnarty
HOBYaHMX cpeacTtaBa W3 3awWwTUTHOr doHaa. HajHoBuja TeHaeHuuwja je pa ce
KnupuHLuke kyhe, Koje cy ce y npoLunocTv M3ggojune us cucrema 6epsu, Bpahajy u
MOHOBO MOCTajy HMXOB €0, jep ce Ha Gep3ama Hanasu cpeaulTe MOCroBaka.
YUnaHCTBO y KNUPUWHIY U cangupaky CTuye ce ynnatom npeasuheHux cpeacrtaBa Ha
ume u4naHapvHe K cpefactaBa obesbeflewa. Ha oOBaj HauuH ce enuMmuHULIE
MOryhHOCT 3akrbyyewa yroBopa W npeyaumawa obaBesa nosBoaMMm UCTuX, 6e3
NpeTxXo4HO NofoXKeHe rapaHumje 3a cnydaj Hemsspluewa. bepsa Ha oBaj HauuH nma
yBug y GunaHc cBakor nojeAuMHayvHor uynaHa KnuvpuHra u cangupawa. [loctoju
KBanuTaTMBHa M KBaHTUTATMBHA pasnuka y nornegy KNupuHra u cangvpaka Ha
TPXULWTY pobe y OOQHOCY Ha TPXWULITE TEPMUHCKMX yroBopa. Ha TpxuwTty pobe
KNMUpWMHr n cangupawe obGasBrba nocnose obpadvyHa MehycobHuMx ayroBawa u
noTpaxveara, N0 OCHOBY TpaHCakuuja, U HUXOBO U3BpLUEH-E, 3aTUM YrpaBibake
3alWTUTHUM pOHOOM ¥ Apyre CTpydHe W aaMUHUCTpaTUBHE nocnose. YnaHoBu
KMUpUHra u cangmparba Ha TPXKULLTY Mory OMTU MHBECTMLMOHa ApywTea (4naH 19.).

PobHa bep3a je oyxkHa oa oTBopu nocebaH HaMeHCKU 30MpHWU padyH (4naH
20.) 3a notpebe HecmeTaHOr u3BplIaBaka HOBYaHMX obOaBe3a MO OCHOBY
TpaHcakuuja Ha TpxuwTy pobe. CpeactBa Ha 30MPHOM payyHy He Mory ouTn
npeaMeT NpuUHygHe HannaTe, HUTU eo CTedvajHe unu nuKeugauuoHe mace pobHe
Oep3e n GaHke y kojoj ce Boge. JegaH og MexaHusama perynucara nopemehaja
Tproeama Ha pobHoj 6ep3u jecTe npecTaHak u cycrneHanja YnaHcTea (4naH 21.)

YeTtBpTh feo-TPXXNLLUTE TEPMUHCKUX YTOBOPA

Un. 22. po 30. MNpegnora 3akoHa ypehyje ce Apyro TpXuwTe Ha pobHOj
Oep3n, TPKULLITE TEPMMHCKUX yroBopa. Y MuTawy je CaBpeEMEHO TPXULLTE Koje
OOHOCK BpojHe NpeaHoCTW, MONYT yMakeHa pusMka 3a npoaasLe M Kynue Ha poGHO]
Oep3n y ogHocy Ha BaHGep3aHCKy TProBUHY, YMaker,a TPOLLKOBE MNpoHanaxewa
Opyre yroBopHe CTpaHe Kpo3 (pyHKLMjy MPOCTOpPHOr noBe3vBaka M 00e3behera
nokasaterba HEOMXOAHMX 3a TMOCMOBHO MraHupawe. Ycnen HenocTojama
peneBaHTHOI 3aKOHCKOr OKBMpa, A0 cafa je 95 % yKkynHor npoMeTa U 3akibyyYeHuX
nocnoBa UMao KapakTep MPOMMTHWX MOCMOBa, OAHOCHO MOCMOBa Kynonpogaje ca
aBaHCHMM nnahakwem M MCMNOopyKOM NpeamMeTa Y poKy oA 5 pagHux AaHa oA gatyma
3akrbyyerwa bepsaHckor nocna. Camo 5% npomeTa cy MOCMOBM Kynonpoaaje ,Ha
3eneHo", koju nogpasymeBajy 100% aBaHcHO nnahare, ca 04NOXXEHOM UCMOPYKOM Y
Hekom Byayhem nepuoay. Mefytum, ped je o HecTaHOapAM30BaHoj opMK YyroBopa,
Te Hucy Mornn 6utM pgedwuHUCaHM kao 6Gep3aHCKM TEePMUHCKW YroBOpW, Koju
npeacTaBrbajy Aaneko curypHujy dopmy yrosopHor obaBesvBawa. Henoctojarwse
TPXULLITA CTaHAApAM30BaHMX TEPMMHCKUX YroBopa HeraTMBHO je yTuuano Ha
KOHKYPEHTHOCT Halle npupege nocebHo, Manux u cpeamunx npeayseha.

PobHa Gep3a cBojum npaBunuma ogpefyje napameTpe cTaHgapan3oBara
TEPMUHCKUX YroBopa W y norneny kBanuTeta pobde Ha Kojy ce 0QHOCEe TEPMUHCKU
yroBOpu npumekryje npusHate ctaHgapge ksanurteta pobe (unaH 22.). Y norneay
nuua osnawheHnx Aa Tpryjy Ha 0BOM TPXULLTY, NpeasuieHo Aa cy TO MHBECTULMOHA
JpywTaBa, kao 4naHosa 6epse (4naH 23.).

KnvpuHWKO Teno - WHCTUTyuuja Koja obGaBrba MOCNOBE KAWpuHra u
cangupawa Ha TPXAWTY TEpMUHCKMX YroBopa, W MMa CBOJCTBO CTpaHe Y
TpaHcaHkumju (central counterpart, CCP). lNpema Baxehem 3akOHCKOM pelueny Yy
obnactu TpxuwTa KanuTana Te nocnose obaBrba LleHTpanHu peructap, geno u
KMUPUWHT XapTuja o BpeOgHoOCTU, na je oapendom un. 24. 0BoOj MHCTUTYUMju ogpeheHo
CBOjCTBO KIUPWHLLKON Tena Ha TPXULITY TEPMUHCKUX YroBopa, Koja y obaBrbamy TUX
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nocrnosa MocTyna y cknagy ca npaBuMMa OBOr 3aKOHA, Kao M CXOO4HOM MPUMEHOM
3akoHa o TpxuwTy kanutana (,Cnyx6eHn rnacHuk PC”, 6poj 31/11).

MowTo OCHOBHA NPEAHOCT OBOT TPXULLTA 3aliTUTa Of PU3nKa NpoMeHe LieHe,
n nogpasymeBa gocnehe msBpluera obaBede y Hekom Gyayhem nepuopy, nopen
obpayyHa MehycobHuX ayroBaka M NOTPaxMBaka, MO OCHOBY TpaHcakuuja, u
HNXOBO U3BPLUEH-E, HEONXOAHO je 3a Ty CBPXY BOAUTM eBUAEHUM)Y U LUINpapHUK
BpCTa OBMX YroBopa, perucTpoBaT MX Ha padvyyHMMa u4raHoBa KNupuHra u
canguvpawa, BpWUTM ynuc npasa Tpehux nuvua v gpyre NocnoBe ynpasrbake
pavyHuMma unaHoBa (4naH 25).

Y nornegy KAvMpuHra v canguvpawkba Ha TPXKULITY TEepMUHCKUMX Yyrosopa
YrnaHoBW CYy jeANHO MHBECTULMOHA APYLUTBA, jep je pey O TPXKMULUTY Ha KOMe Cy OHM
UCKIby4MBO oBnawheHn ga Tpryjy, ¢ TMUM [a HMXOBU KNMjeHTn mory OuTtu cea
pomaha n ctpaHa nuua (YnaH 28). Jakne, cTpaHMM 3aMHTEpecoBaHUM nuuuma je
omoryheH npuctyn 6ep3aHCKOM TPXMLITY Nod WCTUM YycroBuma kao U gomahum
yyecHuumma. OB3upoM Ha npupogy TEePMWHCKMX YroBopa, CUCTEM KIMpuHra wu
canavpara Ha OBOM TPXMLUTY je KoMnnekcaH u nogpasymeBa Behu 6poj nocnosa
Koje oBaj opraHunsaumoHu geo bepse Tpeba aa obasrba.

Y unaHy 29. npeunsmpaHo je Aa YnaHoBM KNMPUHra OTBapajy Ko4 MocrioBHe
DaHKke mMapruHcke padyHe, a KojuMma ynpaBiba KnUpuHLWIKO Teno. Cpeactea Ha oBUM
payyHMmMa He Mory OuTM [e0 WMMOBUHCKE, CTevajHe WnuM nuUKBMAauMoHe Mace
ynaHoBa KNUpWHra, ogHocHO HGaHke y Kojoj ce Boae.

JenaH of mexaHu3ama perynucawa nopemehaja Tprosawa Ha pobHoj 6epan
jecte npecrtaHak M cycneHsuja unaHcteBa (4naH 30.). Pey je o mepu ycmepeHo;j
NpoTUB nNojeaAMHaqYHUX Y4YeCHuKa KOju MOry HeraTMBHO yTMLATW Ha TproBawe Ha
pobHoj 6epan. KaTteropuja cycneHsumja YnaHcTBa yBoAM Ce Kao OAroBOP Ha cuTyauuje
Koje 3axTeBajy XMTHO pearoBame, jep NoCToju OCHOBaHa cyMwa aa he ce Hapywmtu
Unu yrpo3nTtun npaeunaH pag 6epase.

Metn peo - SALLUTUTHU ®OHOOBU

Un. 31. go 35. lpeanora 3akoHa ypehyjy sawTtutHe boHAoBE, OOHOCHO
cpeactea 3a nokpuBawe rybutaka no OCHOBY HemsBpllewa obaBesa YroBOPHUX
cTpaHa. Pey je cneuncumyHom mexaHuamy 3a nosehare CUrypHOCT TproBaka Ha
pobHoj Gep3n, jep je nponucaHa obaee3a unaHCcTBa WM Nonarawa cpeacTasa
ob6es3behera y Buay ynnata goHay npe 3akrbyvyera 6ep3aHckor nocra 3a YnaHoBse
KNUpWHra n cangmpaka Ha TPXKULWTY pobe, OAHOCHO TPXULLTY TEPMUHCKMX YyroBopa.
3awTnTtHM oHa npeacTaBrba MMOBMHCKY Macy, a He MpasBHO nuue, a obpasyje ce
nocebHO 3a CBaKO TPXWULLTE M BOAM Ha OABOjEHNM padyHMMa, HE3aBMCHO O padvyHa
bep3e. Takohe, oBa cpeacTea He Mory 6UTK NpegMeT NpPUHYAHE Hannarte, HATU 4eo
cTevajHe M nukBugaunoHe mace pobHe b6epae. Kako 6u ce cnpeunne 3noynoTpebe,
CpeAcTBa 3aWwTUTHOr hoHAA NPUKYNIbajy ce U3 MPONUCaHNX M3BOpa M MMajy jacHO
ogpefeHy HameHy, Te je ynoTpeba y gpyre cepxe kaxwuma. OBa cpeactsa ce
Bpahajy 4naHy no ypegHom M3BpLUEHE Npey3eTux obaeesa.

LecTn aeo - YHYTPALUHA KOHTPOJIA TPITOBAHA

Un. 36. n 37. npeasuhajy ycnoee nof kojuma ce, kao obaBesHa, opraHusyje
YHyTpallka KOHTpona mnocrnoBaka Ha poOHO] 6epan. YHyTpawha Oep3aHcka
KOHTporna ypehyje ce OBMM 3akOHOM, CTaTyToM W ApyruMm npasBunmma Gepse.
[MpeameT KOHTpOMNe je CWUrypHOCT, 3aKOHMTOCT W CTabWIHOCT MocnoBawa, Te
noHallawe yyecHvka Ha 6ep3n 1 ocTBapuBake HUXOBUX Npasa u obaBesa, gakne
LLeMnoKynHo nocrnoBakbe Kako came 6epse Tako U heHUX YnaHoBa. YvHmnoum koju Mory
Aa yTudy Ha edpmkacaH yHyTpalhy Hag3op Cy TbYOCKW pecypcu y nornegy aobpo
0o0yyeHnx kagpoBa CMNOCOOHMX Aa OTKpujy 3roynotpebe wn HenpaBUITHOCTU Y
TproBakwy, [OOCTYNHOCT WHGoOpMauvja u omoryhaBawe npuctyna mnoTpedHUM
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WHpopmaumjama, Te MOryhHOCTM m3puuarba U cnpoBofjera CaHKumja 3a KpLiewe
nponuca n npasuna 6ep3e. byayhu pa je HemocpegHu opraHvM3aTop TproBamsa,
Oep3a je HagnexHa 3a cnpoBohewe AMPEKTHE U KOHTUHYyMpaHe KOHTpore Haja
ynaHoBMMa, M y MoOryhHoOCTM je ga pearyje u y cnydajy HajMawux nopemehaja.
ObaBewTaBarke Komwucuje 3a xapTuje o4 BpPeQHOCTUM KaO EKCTEePHOr KOHTponopa
nogpasymeBa jadare cuctema Hag3opa M 3axTeBa yCcKy capaawy. HeonxogHo je ga
Oep3a y BpLueky 0BMX OBMaLllheHa He KpLUW NPUHUMNE jeQHAKOCTU U Cpa3MepHOCTMU.

Ceamu pgeo - MHBECTULIMOHA OPYLITBA HA POBHOJ BEP3U N POBHW
®0OHOOBN

Un. 38. po 52. lpegnora 3akoHa ypehyjy nocrnoBawe WHBECTULMOHUX
apywTtaBa Ha pobGHoj Gep3n n pobHe doHaoBe. [MpensuheHe cy nocebHOCTU
WHBECTMLMOHUX ApyLiTaBa u pobHux boHgoBa y oAgHOCY Ha NocTojehy perynatmey y
3aKOHMMa Koju ypehyjy TpxuwTe kanutana, OAHOCHO WHBECTUUMOHEe ¢oHAOBE,
umajyhm y Bugy wmxoBo yvelwhe Ha cneumdnyHom TpXKUWTy pobHe bep3se.

[da 6u vHBecTuUMOHa ApyluTBa Morna ga Tpryjy Ha 6epaun, ogHocHO fa 6u
nocTanu HeHN YNaHoBU HEOMNXOOHO je Aa mmajy gossony Komucuje 3a xaptuje of
BpeQHOCTM 3a npyxXake WHBECTULMOHE YCryre W akTMBHOCTM Yy Be3n ca
CTaHOapAM30BaHUM TPXULLIHUM MaTepujanom (4naH 38.). 3atum, kanutan ApyLiTea
Mopa Aa UCNyHU nponucaHe ycroee y nornegy BUCUHE HOBYAHOr Aena, Kako 6u ce
06e3beqmna noy3gaHOCT MOCNoBaka U yMawno PU3MK 0f MPOy3poKoBaka LUTETe
KnujeHTuma. 3aBMCHO O BpPCTE WM PU3SNYHOCTM OEenaTtHOCTM NpPOnucaHu cy
MUHUManHW un3Hocu. Kapga pgpywTBo obaBrba akTMBHOCTM  KOje  reHepuLuy
HeynopeanBo Mawu pU3nK, NOoNyT Mpujema M npeHoca Hanora Koju ce Of4Hoce Ha
NpoAajy 1 KynoBMHY CTaH4apAn30BaHOr TPXULLIHOM MaTepujana, 0gHOCHO U3BpLUEHE
Hamnora 3a payyH KnujeHTa, MUHUMarnHW KanuTan MHBECTULMOHOTr ApYLUTBa U3HOCU
6.000.000 pguHapa. BucuHa MUHMManNHor kanutana je onpegerbeHa W3HOCOM
noTeHumMjanHmx rybmuTaka Koju mory ga HactaHy 360r puanka y nocrnoBaky OpyLUTBa,
nonyT AoUH-e UMK Hencnykwerwa obaBe3a cayroBOpHUK, HEHannara npoBuaunje, Kako
61 MHBECTMUMOHO ApYyWTBO MOrMO Aa OfCTaHe W HacTaBu MOCNoBake U ako ce
pu3nMun octeape. YKONMUKO ApywTBO MMa MWHMMarnHW KanuTan nponucaH 3a
puv3nNYHKjy [AenaTHOCT, ayTomaTCKM uCrnywaBa YCMNoB Yy norfeay kanvtana 3a
obaBrbake Make PU3MYHMX MOCMoBa, Te HUje NoTpebGHO 3a OBy CBpPXY uMmaTu
popaTtHn kanutan (4nad 39.). MiHBecTMUMOHO ApywTBO Mopa ga 6yde kagpoBCKU
0oCnocobrbeHo, TEXHUYKM U OpraHvM3auMoHO OMNpPeMIbeHO Kako 6w npaBunHO U
KOHTMHyMpaHo ob6aBreano cBOjy AenatHocT. Komnjytepcka  TexHuka U
WHdopmaumoHn cuctemun, Tpeba pga ob6e3bege TayHOCT M MOYy3OaHOCT Y
NpyKynibakwy 1 Kopuwhekwy NOCNOBHMX nogaTtaka. BaxHo je umatu Ha ymy notpeby
KOMMaTUOMMHOCT ca WH(OpPMaLUMOHMM cucTemoM pobHe Oeps3e. Kao HeonxogaH
ycnoB 3a yyeluhe MHBCTULIMOHOr ApYLWITBA Y TproBakwy Ha pobHoj 6epaun, nponucaH je
MUHMUManaH 6poj nuua ca possonom Komucuje 3a npyxawe oapeheHux
WHBECTULIMOHNX YyCryra y Be3u ca CTaH4apAM30BaHUM TPXULLIHUM MaTepujanom, Koja
Mopajy 6uTtn 3anocneHa Ha HeogpeheHo Bpeme. Linrb koju ce xenu noctuhn oBum
3axXTEeBOM jecTe afekBaTHa CTPYYHOCT WM creuujanns3oBaHoOCT oBux cybjekata, 36or
KOje OHM N nMajy eKCKIy3MBHO MpaBO YfiaHCTBa M TproBawa Ha pobHoj Gep3n(yunaH
40.). lMNponucaHn cy HayuMH WM YCrOBM 3a CTULawe OBMX A03BONa, Yy norneay
NOMOXeHOor CTPYYHOr UCnunTa, oAcycTea NpaBHUX nocneguua ocyae v roguHa pagHor
uckyctea (unaH 41.). a 6u ce usberne Hegoymuue y nornegy npaeHOr craTtyca
nocTojehnx MHBECTULIMOHNX OPYLUTBA, 3aKOH perynuiie Aa UMHBeCTMUMOHa ApYyLITBa
OCHOBaHa Yy cKragy ca 3aKkoHOM O TPXULITY kanuTana, mory obasrbaTu mnocrnose
WHBECTULMOHMX ApywiTaBa Ha pobHoj 6epsn, y crnyyajy uCnywewa ycrnosa
npeaBnieHnx oBMM 3aKOHOM, Mpe CBera ycrioBa y nornegy kagpoBcke CTPYKType U
notpebHux gossona u carnacHocTn Komucuje (Unan43.)
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Mpeanor 3akoHa cagpxu kateropujy pobHux coHgoBa (4naH 44.), kao
WHCTUTYLMja KOMEKTMBHOI ynaraka Koja MpuKynrba WM ynaxy HoBYaHa cpencTtea
NpeBacxo4HO y pasnuunTe BpCTe CTaHAapAu30BaHUX TPXULLIHUX MaTtepujana, Kako
Ha goMahuM Tako M Ha cTpaHum pobHum Bep3ama. PobHu dhoHa Moxe Aa ce ocHyje
y hopmm OTBOpEHOr MHBECTMLMOHOr POHAA Y CKragy ca nponucuma Koju perynuiie
WHBECTMUMOHE oHAOBe. YNpaBrbawe je y cknagy ca MOMeHyTUM npasBunvuma
NMOBEPEHO je APYLITBY 3a yrnpasrbamwe, C TUM Aa To mory 6utn n noctojeha gpywtsa
Koja ncnyHe pgogartHe ycrnose nponucaHe lNpeanorom 3akoHa o pobHum Oep3ama
(4ynan 46.). Npon1caHo je M3HOC MUHMMAIHOM HOBYAHOr Aena kanutana gpyLwTea 3a
ynpaBrbake kao n obaBe3a HeroBor ogpxasawa (4naH 48.). Pagu cnpevyaBama
3noynotpebe M ocTBapuBaka NPOKNamoBaHOr Lurba pobHor doHaa 3aKkoHOM je
orpaHudeHa MoryhHOCT pacnonarawa cpeactsuma ¢oHaa. MmoBuHa doHaa je
0ofBOjeHa Of, MMOBWMHE ApPYLUTBA 3a YynpaBIbake M WUHBECTULMOHOr ApyLITBa, Kao
ynaHa KnMpuHra n cangupamsa, Yvjy je KnvjeHT ApyLTBO 3a ynpaBribatbe, Te He MoXe
OuTK npegmeT 3anore U Oeo CTevajHe unu NUKBMOALMOHE Mace oBuX cybjekaTa
(unaH 51.).

Ocmu geo - NMOBPEOE MHTEMPUTETA TPXKULLTA

Un. 53. po 58. Tllpegnora 3akoHa cagpxe oppedbe o noBpegama
WHTErpuTeTa TPXWULITA, OAHOCHO 3abpaHama 3noynotpeba Ha  TpPXULWTY.
MpensuheHe cy 3abpaHe pasnuuuMTux obnuka pagku Koje ydecHuum Gep3aHcke
TProBuHe npeysumajy Yy Hamepu npomeHe Tekyhe LeHe CcTaHOapAn30BaHUX
TPXKULLHUX MaTepujana YKIbyYeHWX Yy NUCTUHT NPOTMBHO [JenoBaky TPXKULLHUX
3aKoHa, kako 6u cebn wnu ppyruma npubaBunM MMOBMHCKY KopucT. OBakBoO
HeJO3BOILEHO MNOHallake akTtepa Ha pobHOj 6ep3n HaHocK LWTETy Apyrum
yyecHMUMMa y TproBaky, camoj pobHoj 6ep3un, a 3aBMCHO OA yTuuaja M 3Ha4aja
pobHe Gep3e y yKynmHOM NpUBPEAHOM NPOMETY U APYrMM NpuBpeaHuMM cybjekTte BaH
Bep3aHckor TpxkuwTa. KaxrwuBo je nocpegHo M HenocpedHo ydewhe y npesapvm
pagwama Koje ce npeagysumajy y uwby posohewa y 3abnygy apyror nuvua.
HepnossorbeHa npakca TproBawa (4naH 54.) nogpasymeBa npeaysvmarbe pagku y
UuIby nocTm3aka LieHa Koje He oarosapajy CTBapHOM OJHOCY MOHyAe U TpaxHe
NPYMEHOM HeOO03BOSbEHNX CPeAcTaBa M 3akibydeweM (MUKTUBHUX yroBopa Kojuma
ce cTBapa NpuBMWA TproBaka M y4ecTanocT TpaHcakuuja, a a ce npu Tome cTBapHu
BNacHUK He wMewa. 3abpateHO je HeogroBapajyhe u3BpliaBawe Hanora u
yrnapusawe ca Hanosuma krnuvjeHTa (4naH 56.), jep ce Ha OBaj HaYMH KPLUM 3aKOHCKa
obaBe3a CBUX Y4EeCHMKM Ha POOBHOj Bepan ga NpunMKOM 3acTynakwa y TProBUHU
n3BpLlaBajy Hamnore KrnujeHata caBecHO, GraroBpeMeHO U y HWUXOBOM Hajborbem
uHTepecy. [lpeanor 3akoHa wu3pmynTo 3abpamyje 3noynotpebe (unaH 57.).
lMpeonoroMm 3akoHa je gedumHMcaHa MHcajoepcka MHpopMaumja U caHKUMoHUCcaHa
HeHa Hedo3BorbeHa ynotpeba, Yume ce Xxenn MakCUMarnHo yMamsUTU HETPXKULLHU
py3nLM 1 cadvyBaTu MHTErpuTeT Gep3aHcKor TpxuwTa (4naH 58.).

HeseTtn geo- NOCJTIOBN KOMNCHNJE

Unan 59. MNMpegnora 3akoHa ce ogHOCK Ha nocnose koje obasrba Komucuja y
cknagy ca 3akoHOM O TPXWLUTY KanuTana u y cknagy ca Npeanorom 3akoHa, kao u
nocrnoee 13 un. 5, 6, 8, 11, 14, 15, 22, 27, 32, 38, 39, 41, 43, 44, 46, 48. n 59. osor
3akoHa Koje Komucuja obaBrba kao noBepeHe.

Hecetn neo- HAJ3OP

UnaHn 60. lNpeanora 3akoHa ce OOHOCW Ha HaANeXHOCT 3a AocrnedHy u
npaBuiHy MNpUMeEHy OBOr 3akoHa, Koja je noBepeHa Komwucuju 3a xapTuje opf
BPeOHOCTW, Kao perynaTtopHoM Teny y O4HOCY Ha OpraHM3oBaHa TPXULITa KanuTana
n ecpekaTta, 1 Koja he y cknagy ca nnaHOM Hag3opa Ha OCHOBY MpoLEeHe pu3nka Ha
pobHO-6ep3aHCKOM TPXULUTY BPLUMTU HAA30p Y CKNagy ca OBUM 3aKOHOM U 3aKOHOM
Kojum ce ypefyje TpxuwTe Kanutana. Hagsop nogpasymesa HenocpeaHy KOHTPOsy,
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npe cBera NocrnoBakba 1 akTMBHOCTU KOje NpeacTaBibajy Hajsehn CUCTEMCKM pU3KK Y
cMmucny obuma 1 BpcTe TpaHcaKkumja y OKBUpPY MOCoBa CBOJCTBEHMX 3a pOBHY 6epay.

JepaHnaectn geo - KABHEHE OPEOBE

Y unaHy 61. lNpegnora 3akoHa, yBOAM Ce NOCEOHO KPUBMYHO Aeno NpoTuB
WHTEerpuUTeTa TPXULITA, YMME Ce CaHKUMOHWLWLY HajTexe noBpede npasuna
nponMcaHMx OBMM 3aKOHOM, OAHOCHO 3abpareHe pagwe 13 un. 53, 54. n 58. Peu je
0 pagwama Koje MOory y Benvkoj Mepu yTuuatM Ha CTaburHOCT TpXuwTa, Te cy
noTeHumjanHe wTeTe 3a yY4ecHWKe TakBe 4a onpaBaaBajy nNponucaHy kasHy 3aTBopa
on 6 meceum oo 5 rogmHa. NocebaH kBanudmrkoBaHn obnuk npeasuheH je y cnyyajy
HacTynawa Tewkor nopemehaja Ha TPXWWTY MAM aKo je OCTBapeHa WMOBMHCKa
KopucT npeko 5.000.000 guHapa.

Y unaHy 63. je nponucaH NpUBPELHN MPECTYN 3a NOCTynawe NpaBHUX nuua,
WHBECTULMOHMX JpyliTaBa W ApyliTaBa 3a ynpaBrbake POBbHUM WMHBECTULMOHUM
doHAOBMMaA CyNpoTHO oapeabama oBOr 3akoHa, 6e3 oprosapajyhe possone. Y3
NpMBpPELHN NPECTYN MOXe Ce MPaBHOM NULYY, OOGHOCHO OArOBOPHOM NuLy n3pehu u
ogrosapajyha 3awTntHa mepa cpa3mepHa 036MrbHOCTU NoBpeae.

Y unaHy 64. je cagpxaHa npekpLlajHa KasHa 3a nospede nojeauMHuX
ogpenaba oBor 3akoHa.

[sanaectu geo — MPENASHE N SABPLUHE OOPEBE

Un. 65. - 68. lNpeanora 3akoHa cagpXe npenasHe W 3aBpluHe ogpenbe,
Kojuma je npegsuheHa oanoxeHa npMMeHa 3akoHa, MO UCTeKy Mecel AaHa oA AaHa
HErOBOr CTyMaka Ha cHary, pagu ycknafuBaka crtatyca 1 nocnosaka NpuBpegHUX
cybjekata koju ce 6aBe ogpeheHum acnektuma pobHo-bep3aHckor nocnosawa, y
BpPEME [OHOLlEeHa OBOr 3aKOHa, Kao M CTBapara OPraHuM3auMoHUX M TEeXHUYKMX
YyCNoBa 3a heroBy NPUMEHY, Of CTpaHe 3aMHTepecoBaHUX NpuMBpegHux cybjekaTa.
Mopen Tora, npegsuheHn cy pokoBu 3a Komwucujy 3a xapTuje o BpeaHOCTM Aa
[JOHece NoAa3akoHCKe akTe 3a Koje je onawheHa oBMM 3aKOHOM, OpraHu3yje HacTaBy
W nonarake MCnNuTa 3a CTULake 3Bakba y CKnagy ca OBMM 3aKOHOM, Kao WM aa
opraHusyje nocebHy opraHn3aLuoHy jeaAnHULY Y CBOM cacTaBy, 3a NOCNoBe NpUMeHe
OBOr 3aKOHa.

IV. ®PAHAHCUJCKA CPEOCTBA NMOTPEBHA 3A CNPOBOBHEHE 3AKOHA

3a cnpoBofere oBor 3akoHa Huje noTpebHo 06e3beanTn cpeacTtea y OyLety
Peny6nuke Cpbuije.
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OBPA3AL, U3JABE O YCKIIABEHOCTWU NPOMUCA CA MPOINMUCUMA
EBPOINCKE YHUJE

1. OpraH ppxaBHe ynpaBe, OAHOCHO Apyru oBnawheHu npepnaray
nponuca - Bnaga

O6pahuBay - MMHMCTapCTBO TProBUHE, Typu3ama v TeNekoMyHuKauuja

2. HasmB nponuca

Mpeanor 3akoHa o pobHMM Gep3ama

3. YcknaheHocT nponuca ca ogpenb6ama Cnopasyma o ctabunusaumju n
npuapyxuBawy n3meRly EBponckux 3ajegHuua u HUXOBUX ApXaBa 4YaHuua,
ca jeaHe ctpaHe, n Penyb6nuke Cpbuje ca gpyre ctpaHe (, Cnyx6eHu rnmacHuk
PC”, ©opoj 83/08) (y marbem Tekcty: Cnopa3ym), ogHOCHO ca oapeabama
Mpena3Hor cnopasyma O TProBUHU WU TProBUHCKUM nuTawuma wusmehy
EBponcke 3ajegHuue, ca jegHe cTtpaHe, u Penyonuke Cp6uje, ca apyre cTpaHe
(, Cnyx6eHu rnacHuk PC”, 6poj 83/08) (y aarbem TekcTty: lNMpenasHu cnopasym)

a) Ogpea6a Cnopasyma u lMpenasHor cnopasyma Koja ce ogHoce Ha
HOPMAaTUBHY CapXXWHY nponuca

/

6) MNpena3Hmn pok 3a ycknahuBawe 3akoHOgaBCTBa npema ogpeabama
Cnopasyma u lNpenasHor cnopa3syma

/

B) OueHa ucnyweHocTn o6aBe3e Koje npousnase U3 HaBegeHe ogpenode
Cnopasyma u lNMpenasHor cnopasyma

/

r) Pasno3u 3a AenMMMYHO UcCNyHaBake, OAHOCHO HeucnywaBawe
oGaBe3a koje npousnase M3 HaBegeHe oapendbe Cnopasyma u [lpenasHor
cnopasyma

/

A) Besa ca HauuoHanHMM nporpamom 3a uHTerpaumjy Peny6nuke
Cpb6uje y EBponcky yHujy

/

4. YcknaheHocT nponuca ca nponucuma EBponcke yHuje

a) HaBohew-e npumapHux nssopa npasa EY n ycknahjeHocT ca vouma
/

6) HaBohewe cekyHpapHuUx nssopa npasa EY u ycknahjeHocT ca kbuma
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/

B) HaBohewe octanux nssopa npaBa EY u ycknaheHcT ca kbuma
/

r) Pasanosu 3a genumMn4Hy ycknafjeHocT, 0oAHOCHO HeycknaheHocT
/

A) Pok y kojem je npeaBuheHo nocTtusawe noTnyHe ycknafeHocTu
nponuca ca nponucuma EBponcke yHuje

/

5. Ykonuko He nocTtoje oparoBapajyhm nponucu EBponcke yHuje ca
Kojuma je noTpe6HO o06e3begutn ycknaheHocTt TpebGa KOHcTaToBaTU Ty
YntbeHuly. Y OBOM crny4ajy Huje noTpebHo nonywaBaTtu Tabeny ycknahleHocTu
nponwuca.

He nocmoju obaeesa ycknahuearsa, jep npedroxeHu npornuc Huje npedmem
peaynucara y nporucuma EY.

6. Oa nu cy npeTxogHo HaBedeHM u3Bopu npasa EY npeBegeHu Ha
CPNCKMU je3uKk?

/
7. 0a nu je nponuc npeBeAeH Ha HEeKU cnyxbeHu jesuk EY?
/

8. Yuewhe KoHcynTaHaTa y uM3pagm nponuca U HUXOBO MULIILEHE O
ycknaheHocTun



