nPEQNOr

3AKOH

O UISMEHAMA 1 JONYHAMA 3AKOHA O NPABY
HA BECIIJIATHE AKUWJE W HOBYAHY HAKHALY
KOJY TrPAHAHN OCTBAPYJY Y NMOCTYIKY
NMPUBATU3ALUNJE

YnaH 1.

Y 3akoHy o npaBy Ha GecnnaTtHe akuuje U HOBYaHy HakHafy Kojy rpahaHu
OoCTBapyjy y nocTynky npuaTtusauuje (,Cnyx6eHun rnacHuk PC”, 6p. 123/07 n 30/10),
y unaHy 1. ctaB 1. peun: ,KOju ce BOAM Yy ckragy ca 3akoHOM O npuBaTU3aumju
(»Cnyx6eHn rmacHuk PC”, 6p. 38/01, 18/03 1 45/05)” 6puwuy ce.

UnaH 2.
Y unany 10B cTaB 2. Tauka 1) Mena ce 1 rnacu:

,1) akuunja n yoena cybjekata npusatumsaunje npeHeTux Ha PoHA y cknagy ca
nponucmuMa Kojuma ce ypehyje npusatusaumja.”

Y Taukm 2) peun: ,15% kanutana MckasaHor y akuvjama” 3amemwyjy ce pevjy:
Lkanutana”.
YnaH 3.
Y unaHy 104 nocne ctaBa 1. goaajy ce HoBu CT. 2, 3. 1 4. Koju rnace:

JAreHumja s3actyna ®oHA y nocTynky npen CyAoBMMAa U APYTMM ApXKaBHUM
opraHvMMa ¥ BpLUKM Apyre MOCIOBE Y CKNagy ca 3akoHOM 1 aktuma doHaa.

AreHumnja KopucTM nNpaBO rfnaca MO OCHOBY akuuja, OOHOCHO yaena y
BnacHmwTBy ®PoHAa y cKragy ca 3akoHOM.

AreHumja No OCHOBY akumja, 0AHOCHO yaerna y BnacHuwTey doHaa, Moxe Aa
KOPUCTU MpaBO HecarnacHor akumoHapa, y cknagy ca 3akoHOM kojum ce ypehyje
npaBHW NOMOXaj NPUBpPeaHMX apywiTtasa.”

YnaH 4.

Y unany 100 cTaB 8. Tauka 4) mera ce 1 rnacu:

,4) AOHOCK OAnyKy O Mpojaju akuuja BaH TpXWLITa XapTuja o BpPeaHOCTU
METOAO0M jaBHOI MPUKyMNibawa NOHYyAa Cca jaBHMM HagMeTareM M NpuxBaToM rnoHyae
3a npeysumare, OCMM Yy Cryyajy kaga ce npofaja cnpoBoau y cknagy ca ogpebama
3aKOHa KojuM ce ypeRyje npusaTtusauuja;”

Tauka 6) Mera ce n rnacu: ,yceaja LUECTOMECEYHN U3BELUTAj O NOCNoBaky
®oHga v roguwbn dnHaHeHjckn nsseluTtaj doHaa”.

Y Tauykm 8) nocne peuu: ,NOCMOBHMK O CBOM pady”’ AOAajy Ce 3aneTa U peudu:
,NpaBuna nocrnoBawa 3a obaBrbake NocrnoBa y ume 1 3a padyH PoHga v apyre akre
3HauajHe 3a pag doHpa.”

YnaH 5.

Y unaHy 10e cTaB 2. Tayka 3) Opuwe ce.
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YnaH 6.

Y ynaHy 11. nocne 3arpage Aoajy ce 3aneta U peyun: ,04HOCHO MpeHeTux
doHay.”

YnaH 7.

UnaH 12. mewba ce 1 rnacu:

,dnaH 12.

AreHumja npofaje akumje ogHocHo yaerie n3 ynaHa 10B oBOr 3akoHa Koju cy
npeHetn ®oHay, y cknagy ca lNporpamom doHAa.

Akumje u3 crtaBa 1. oBOr 4maHa npodajy ce Ha TpXAWTY xapTuja oA
BPEAHOCTM Yy cknady ca opgpenbama 3akoHa kojum ce ypehyje TpxuwTte xapTuja of
BPEOHOCTM.

Akumje ®oHaa mory ce npogaBaTu U BaH TpXULITA XapTuja o4 BpPeaHOCTU
METOOOM jaBHOI MpUKynrbakwa MOoHyda Ca jaBHMM HagMeTaweM Yy ckrnagy ca
nponucmuMa Kojuma ce ypehyje npusaTtmsaumja U NnpuxsaToMm NoHyae 3a npeysnmare
y CKnagy ca 3akOHOM KojuM ce ypehyje npeysanmare akuMoHapCKnX gpyLuTaBa, Kao 1
kopuwheweM MHCTUTYTa 3a NpoAajy akuuja, OAHOCHO yaena Yy cknagy ca 3akoHOM
Kojum ce ypehyje npaBHU Nonoxaj NpuBpeaHNX apyLuTasa.

MctoBpemeHO ca MOHyAOM 3a npoAajy akuuja/yoena MeTOAOM jaBHOT
MpuKynibaka MOHyAa Ca jaBHUM HagMeTaweM, MOry Ce HyauTu Ha npogajy u
akumje/yoenu nojegMHavHUX — akuuoHapa/ygenuyapa npaBHOr nvua  udvje ce
akumje/ygoenu Hyge Ha nNpoAajy, paav npoaaje BENMHCKOTr nNakeTa akuuja/ygena.

AreHumja je OoyxkHa fa y MOCTYnKy npodaje akuumja nowTyje npuHuune
jaBHOCTW N HeaUCKpUMUHauuje.

Bnapa 6nwxe ypehyje nmocTynmak uM HauiH npojaje ygena v akuuwja y
aKUMOHapCKUM ApYLITBMMA Ynje akumje HUCY YKIbyYeHe Y TproBake Ha perynmcaHom
TPXMULWITY, OAHOCHO MynTunaTepanHoj TProBaykoj MraTtdopMm y CMUCAY 3akoHa
Kojum ce ypehyje TpxuwTe KanuTana, y BnacHuwTey PoHaa, kKao U y BrnacHULITBY
doHpa 3a passoj Penyonuke Cpbuje n Penybnuukor ¢oHga 3a NEH3UjCKO U
WMHBanNuACKoO ocurypawe Kaga ce npofajy 3ajedHo ca akuvjama OAHOCHO yaenuma
doHpa.”

YnaH 8.

Hasue unaHa n unaH 14. mewajy ce n rnace:

,YCINOBM NpeTBapara jaBHNX akLUMOHAPCKMX ApYyLUTaBa y akumoHapcka
OPYLITBA Yunje aKumje HACY yKIbyYeHe y TproBare Ha perynmcaHom
TPXKULITY, OOHOCHO MynTunatepanHoj TproBaykoj nnatgopmm y
CMUCITY 3aKOHa KojuM ce ypefyje TpxuliTe KanuTana u npoMeHa
npaBHe hopMe akUMOHapCKOor ApYyLUTBA Y APYLUTBO Ca OrpaHU4YeHOoM
oarosopHowhy

Ynan 14.

JaBHO aKkuMOHapCKO APYLUTBO HE MOXE NPOMEHUTU NpaBHY hOpMY Y APYLUTBO
C OrpaHM4yeHOM OAroBOPHOLWINY HUTWU jaBHO aKLMOHAPCKO APYLITBO MOXe noByhu
jedHy unu BuLLe Knaca akumja ca perynumcaHor TpXKuliTa, OAHOCHO MyrTunarteparnHe
TproBadke nnatgopme y CMUCIY 3akoHa KOjuM ce ypehyje TpxuwTe kanuTtana, oo
ucnywema jegHor og criegehux ycnosa:
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1) OKOH4YaHa NOCTyrnka Npofaje CBMX akuuja Tor OPYLITBA Yy CKnagy ca OBUMM
3aKOHOM;

2) okoHuyawa nocTynka wucnnate ®doHga y cnyyvajy Aa je AreHumja y
obaBrbakby nocnoea y ume u 3a padyH PoHaa KopucTuna npaBo HecarnacHor
akumoHapa.”

YnaH 9.

Y unaHy 15. ctaB 2. 6puie ce.

Hocapawmu ctaB 3, nocraje crtaB 2.

YnaH 10.
Y unaHy 19a ctaB 3. 6puLle ce.

YnaH 11.
Y unany 198 cT. 1. 1 2. GpuLy ce.

Y craBy 3. koju nocTaje ctaB 1, nocne peun: ,3a NpBy npoaajy 6ecnnatHmux
akumja”, peu: ,doHaa” 6puLue ce.

Y cTaBy 4. Koju noctaje cTaB 2, peun: M3 cTaBa 3.” 3aMemyjy ce peuuma: , 3
crasa 1.

Y ctaBy 5. Koju noctaje ctas 3, nocne peuu: ,NpBY Npodajy akuuja’ peu:
,PoHaa” bpuLue ce.
YnaH 12.
UnaH 19r 6puwe ce.

Ynan 13.

Ctynakbem Ha cHary oBor 3akoHa ®oHA HacTaB/ba ca pagom y dopmu
aKkuMoHapcKkor ApylwTBa YvMjuM akuujama ce He Tpryje Ha perynvcaHoM TPXULLITY
XapTvja of BpeoHOCTM M Ha nocnoBakwe PoHAA CXOAHO ce MpUMEkYjy nponucu
Kojuma ce ypehyje npaBHU NOMNoxaj NpuBpeaHUX ApyLuTasa.

YnaH 14.

Ctynakem Ha cHary OBOI 3akOHa npecTaje ga Baxu Ypeaba o MoCTynky u
HauuHy npojaje akuvja M ygena y BnacHUWTBY AKUMOHapcKor oHda MeToAoM
jaBHe aykuuje (,Cnyx6eHun rnacHuk PC”, 6poj 72/10).

YnaH 15.

TpoLukoBKu BpokepckMx ycnyra nagajy Ha Tepet Oyiieta Penybnvke Cpbuje 3a
OGecnnaTtHe akuuwje uujy npBy npoAajy Hocumnay npasa u3spwu go 31. geuembpa
2016. roguHe.

YnaH 16.

Beorpaacka 6ep3a He obpauyHaBa 1 He Hannahyje HakHagy 3a npey Npoaajy
GecnnaTHux akuuja koja ce nssplum oo 31. geuembpa 2016. roguHe.

LleHTpanHn peructap He oOpadyHaBa W He Hannahyje HakHagy 3a
cangupawe npBe npofaje 6ecnnaTtHux akuuja koja ce u3spwm o 31. geuembpa
2016. roguHe.
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YnaH 17.

OcHuBay JasHor npepnyseha ,EnektponpuBpena Cpbuje” beorpag aoyxaH je
ha 06e3benn ga oo npeaysehe NpomeHu npaBHy POPMY UM CBOj OCHOBHW KanuTan
uckaxe y akumjama oppeheHe HoMMHaNHe BpPeOHOCTM Ha OCHOBY KOpUroBaHe
KHMIOBOACTBEHE BpeaHOCTU kanutana go 31. aeuembpa 2016. roauHe.

YnaH 18.

lMoasakoHCKM akT 3a cnpoBofene 0BOr 3akoHa AgoHehe ce y poky oa 90 gaHa
04 OaHa cTynaka Ha cHary OBOr 3aKoHa.

YnaH 19.

OBaj 3akoH cTyna Ha cHary OCMOr faHa oA JdaHa ofjaBrbuBakba Yy
,Cnyx6eHom rnacHuky Penybnuvke Cpbuje”.



OBPA3JIOXEHKE

. YCTABHN OCHOB

YcTaBHU OCHOB 3a JOHOLLEH-E OBOr 3aKOHa cagpaH je y ogpeabu unaHa 97.
Tayka 6. n 7. YcraBa Penyb6nnke Cpbuje, npema kojoj Penybnuka Cpbuja ypehyje n
06e36efyje, nopen octanor, cuctem obaerbarwa NojeanHUX NPUBPESHUX U APYrnx
0enaTHOCTU U CBOjUHCKE ofHOCe.

Il. PA3J103U 3A AOHOLWEHE 3AKOHA

AKUMOHapCKM OHA OCHOBaH je 3akoHOM O M3MeHama M gonyHama 3akoHa o
npaBy Ha GecnnaTHe akuuje 1 HOBYaHy HakHady kojy rpahaHu ocTBapyjy y NOCTYMKy
npueatmnsaumje (,Cnyxbenn rnacHuk PC”, 6poj 30/10), koju je ctynno Ha cHary 15.
maja 2010. rogmHe (y garoem TekcTy: 3akoH). TOKOM Tpy M MO roguHe nocTtojaka u
paga AKuMoHapcKor hoHAa, YOUEHO je Oa Heka pellera Tpeba yHanpeauTu, a ycneg
NMpoOMEeHa HEeKMX Of CUCTEMCKMX 3aKoHa, MNoCcTojM uM notpeba ycarnawaeawa
oapenaba. OcHOBHO nNuTake je npaBHa dopMa y kojoj nocnyje AKUMOHapCku oHa
(y bareem TekcTy: ®oHp). Cagalikbmm 3akoHOM je npeasuheHo aa ce doHA ocHMBaA
Kao 3aTBOPEHO aKLUMOHAPCKO APYLWTBO, AOK U3 oapeabu 3akoHa npousunasu ga he
KacHuje (Huje npeLmanpaH poK) MPOMEHUTU NpaBHy (POPMY Y OTBOPEHO aKLIMOHAPCKO
ApYywTBO, ogHOCHO Aa he ce akuujama AkumoHapckor hoHOa TproBaTh Ha TPXKULTY
xapTvja on BpegHocTu. Kako je 3a npomeHy npaBHe dopme y AreHuumju 3a
npuBpeaHe perncTpe notpebHa M3mMeHa OCHMBAYKOr akTa NPMBPELHOr ApYLUTBA, LWUTO
je y cny4ajy AkuunoHapckor poHaa 3akoH, a y NPOTEKINOM nepuoay Huje 61uno nameHa
1 gonyHa 3akoHa na caMum TUM HWje HU OOLUNO A0 NpomeHe npasHe dopme PoHAa.
Y mefyBpeMeHy je OOHEeT U HoBM 3aKOH O MPUBPEAHMM JpYyLITBUMA, KOjUM CYy
yTBpfleHn HoBM 0BNMLM OpraHu3oBamwa NPMBPEAHMX ApYLUTaBa, Kao M POKOBU Yy
Kojuma cy [ApywTBa AyXkHa [Ja ce ycarnace ca ogpegbama HOBOr 3akoHa.
AkumnoHapcku oHA 1 farse Huje ycknaheH ca 3akoHOM O NMpUBPEeaHUM OPYLITBMMA,
jep ce yeka mM3MeHa 3akoHa KaoO OCHMBAYKOr akta. Ysumajyhu y ob63vp Bpeme
JOHoWeHa 3akoHa, nocregule eKOHOMCKE Kpu3e Ha MNoCrnoBawe MNpUBPEAHMUX
ApyLluTaBa, kao 1 edekTe Kpu3e Ha TproBake Ha OpraHM3oBaHOM TPXULLTY XapTuja
0f, BPeJHOCTW, OOLUNO ce A0 3akibyyka [a je npBoOMTHa Hamepa 3akoHodaBsLa aa
®oHa npepacTe y OTBOPEHO aKLMOHAPCKO APYLUTBO M3rybuna cMucao, OJHOCHO Aa
61 AkumoHapcku doHg Tpebano ga HacTaBu fa Nochnyje Kao akuMOHapCKO APYLUTBO
YMjuM akuujama ce He Tpryje Ha OopraHM3oBaHOM TPXMULUTY XapTuja o4 BPeAHOCTH,
OAHOCHO Jda ce oaycTaHe of npBoOUTHe maeje aa ce akumjama PoHpa Tpryje Ha
6ep3n. Haume, npBobuTHa unaeja je 6una ga ce rpafaHuma omoryhu pa Tpryjy
akumjama PoHOa YKONMMKO He Xene [a 4yekajy KoHayHy mcnnaty Hosua Koju PoHAa
npuKynrba npojajom ceoje MMoBMHe. Kako je og goHowena 3akoHa 2010. roanHe
MpoLUNO CKOPO YeTupu rogvHe, a umajyhu y Buay ga rpaflaHnma v garbe Huje
omoryheHo pga Tpryjy 6ecrnnatHum akumjama PoHaa Kao M rope HaBedeHe Y3poke,
Tpropakwe akuujama He 6y goHeno ovekmBaHe edekte. CTora je npeanor ga ®oHa
HacTaBu fa paju Kao HejaBHO akLMOHapCKO ApYyLTBO, a fjla Ce HOBYaHa CpefcTsa
Koja ce npukyne npogajom umosuHe doHOa ucnnate rpafaHMMa Ha Tekyhe padyHe
(kao wTo je Beh paheHo y jaHyapy 2010. rognHe), y3 UCTOBPEMEHO MOHULITaBaHE
ogpeheHor 6poja akumja koje ©6M Ha Taj HaumH Bune ,oTKynrbeHe“ of rpafaHa u
CMaheH-e OCHOBHOr kanutana ®oHpa. Ha Taj HauMH Gu ce 0CTBapuO OCHOBHU LinIb
Aa rpahaHu nobujy HoBYaHa cpefcTea (Hajsehu 6poj Hocunaua npasa Ha 6ecnnaTHe
akupnje of ckopo net MunmoHa rpafhaHa Koju Cy CTEKNM TO NPaBo HUje 3aMHTEPEeCOoBaH
Ja nocTaHe akTMBaH akuuMoHap u 0Oep3aHckn ekcnepT Beh cy npeTexHo
3auHTEepecoBaHn aa Aobuvjy HOBYaHy HakHaZy M Ha Taj HAYMH UCLPNK CBOje NpaBo Ha
G6ecnnatHe akuuje). MpunukoM pasmaTtpara pellera 0 M3MEHWN KOHLenTa ucnnate
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akumja rpahaHmma u3 AkumoHapckor doHaa, y3eTu cy y 063up Kpajity Lnib Kao u
Mogenu 3a ocTBapewe Tor uurba. Hamme, 3akoH o npasy Ha GecnnatHe akuuvje u
HOBYaHy HakHady [OOHeT je ca wugejom pa Hajpehu Opoj rpahaHa, koju Hucy
ocTBapunu npasBo Ha 6ecnnaTHe akuuje y NOCTYNKy npuBaTu3auuje Kao 3anocneHu
unun dusLK 3anocneHn y cybjekTma npuBaTtuaaumje, ocTBape npaso Ha GecnnaTtHe
akuvje 6 BenuKMX OpxaBHWUX (PUPMK, KAO U HOBYaHY HakHagy of npojaje dena
kanuTana cybjekaTa npvBaTM3auuje Koju cy Gunum npvBaTtM3oBaHW METOLOM jaBHOT
TeHaepa. Kako 6u ce yBehana numomHa o umnje npogaje 6u ce npukynuna cpeacraa
3a ucnnaty HoBYaHe HakHage, usMeHama 3akoHa u3 2010. rognHe OCHOBaH je
AKUMOHApPCKN (POHA Y 4YMjy MMOBMHY je NpeHeT 3HadajaH KanuTan u3paxeH Yy
akunjama n ygenmma. Ha ocHOBY MMOBUKHE KOja My je npeHeTa, AKLMOHAPCKN dOHS
je nsgao akuuje koje je 6e3 HakHage NPeHeo CBMM rpafjaHnMa Koju Cy CTEKNN cTaTyc
Hocuoua npaBa y cknagy ca 3akoHom. CBaku rpafaHuH je gobuo no 7 akuuja
AkumoHapckor doHaa, HOMMHanHe BpedHocTu of 550 guvHapa, OOHOCHO akuuje y
HOMuWHanHoj BpeaHocTtn of 3.850 auHapa. MNpBy Mogen ucnnaTte HOBYaHe HakHaje
rpahaHuma je npegsuhao ga ce akuuvje AKuMoHapckor (boHAa yKIbyde Ha TpXKuwTe
XapTvja of BpegHoCTu, Kako 6u ce omoryhuno rpafaHuma koju To xene ga npe
yHOB4YaBawa mmoBmHe PoHaa u obesbefumBarba cpenctaBa 3a Ucnnaty HOBYaHe
HakHage, Npodajy CBOoje akuuje Ha TPXUWTY U Tume ybp3ajy ocTBapuBake CBOr
npaBa Ha HoBYaHy HakHaay. OHM KOju TO He Bu xenenu, cadekanu 6u aa ce yHOBYM
nmoBnHa PoHga HakoH 4vera 6m gobunn HoB4yaHy HakHagy. MefyTum, kako 36or
3aKOHCKMX Mpenpeka Yy npoTekne 4eTupu rogvHe Tpropake akuujama Huje
omoryheHo, noctaBrba Ce nuTake OnpaBOaHOCTUM 3ajpXasaka WCTOr mogena.
Mopep Tora, Tpeba y3eTn y 063np 1 TPOLLKOBE Koju 61 HacTann kopuwherwem NpBor
mMogena jep Ou ce opgpefeH wu3HOC cpeactaBa AKUMOHapcKor oHAa Mopao
nckopucTuT 3a nnahawe pasHux NnpoBusmnja (Opokep, KOPMOpPaTUBHU areHT, n3paga
npocnekra, npoBusmnja beorpaacke 6ep3e, TPOLIKOBU OrnallaBaka, TPOLLKOBU jaBHE
Kamnahe...), a U cama gpxasa 6u mmana oppefleHe TPOLUKOBE jep je 3aKOHOM
npensufieHO Oa [pXaBa CHOCKM TPOLIKOBE MNpBe npodaje OecnnaTHMX akuuja
(npoBusmja Gpokepa 3a ucnocTaBrbakwe Hanora oa 1-3% BpeaHOCTWM TpaHcakuwje,
npoeusnje beorpaacke 6epse og 0,09-0,1% BpedHOCTM TpaHcakuuje n NpoBu3Mje
LleHTpanHor peructpa, Aenoa u KNupuHra xaptuja og BpeaHocTu y usHocy og 0,1%
BpeOHoCTM TpaHcakuuje). darse, noctaBrba ce n nuTamwe Aa nu 6u 6uno Tpaxme Ha
TPXMWITY 3a xapTujama AkumoHapckor poHaa. Hanme, atpakTMBHOCT akumja PoHaa
Morna 6u pJa ce OCTBapu €BEHTyanHWMM YHOCOM HOBE WMOBUHE KOja Ou um
noTeHuujanHo yeehana BpegHocT. MefyTum, 360r eKOHOMCKe Kpu3e, CBe TeXUX
ycrnoBa nocrnoBara 1 NocneanyHo rnoLmnx NoCnoBHUX pesynTaTta, ApyLITBa Yy Kojuma
®oHa uma yyewhe y kanuTtany nocnyjy cee foLwunje 1 camvm TUM BPeAHOCT HUXOBUX
akumja naga, a Benuku Opoj OpywTaBa oanasn y cTevyaj, Tako Aa je noprtders
AkuMoHapckor hoHAa CBe Mare aTpakTMBaH. YKONUKO 61 1 6uno Tpaxwe 3a oBuMa
aKkumjama Ha TpXMLUTY, BEnvka je BepoBaTHOha aa 6u Ta Tpasa buna MCKIby4nMBo
LUNeKynaTMBHOr kapakTepa, Aa 6w BpegHOCT akuuja 3HadajHoO nana, a pu3uk ouo y
MOTNYHOCTM NpeHeT Ha rpafhaHe, KOju HUCY MpeBulle efyKoBaHM 3a Oep3aHcko
nocnosake. [lopea Tora, n cam NOCTynak OTKyna COMNCTBEHUX akuuja of rpahaHa 6u
npencTaBrbao 3axTeBaH MogyxeaTt y cmucrny aa 6u 6nu3dy net munuvoHa rpahaHa
Mopano ga ce u3myku jaBu Bpokepy paau OaBakba Hanmora 3a npofdajy akuumja y
MOCTYNKY CTULaHka CONCTBEeHWMX akuuja ®oHpa, a Hactanu 6M 1 TPOLIKOBU Koje Bu
cHocunu 6uno camu rpafanm 6uno gpxasa. Wmajyhm y Buay cBe HaBedeHo, y
Mpeannory 3akoHa 0 uaMeHama u gonyHama 3akoHa o npaBy Ha GecnnaTtHe akuuje u
HOBYaHYy HakHagy Kojy rpafaHu ocTBapyjy Y NOCTYnKy npuBaTusauuje, npearioxeH je
apyradvjy mMofen ocTBapuBarwa MpaBa Ha HOBYaHy HakHagy. Haume, pagm
nojegHocTaBibewa npoueaype, ann uU eKoHOMUYHOCTM MOCTyrKa, npeanaxe ce
ofyCTajake Oof NpBOr Mogerna ca TproBakeMm akuvjama Ha 0ep3n 1M HacTaBak
nocnosarwa ®oHaa y opmMmu HejaBHOr akuuoHapckor apywTea. PoHa HacTasrba ca
yHOBYaBak-eM CBOje MMOBUWHE, a HOBYaHy HakHagy vucnnahyje gupekTHO Hocuouuma
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npaeBa Ha Tekyhe padyHe Koje AreHuwuja 3a npusaTMsauujy Mma y CBOjoj eBUAEHUNjN.
Mopen Tora wrto he ce Ha oBaj HauMH OCTBapuUTW yiTeae u3beraBatem CBUX
TPOLLKOBA KOju OM HacTanu nMpuMMeHOM NpBOr MoAena, ucnnata HOBYaHe HakHage
OUPEKTHO Ha payyHe rpahaHa je komcopHuja 3a came rpahaHe jep He nogpasymesa
HMKaKBO aHraxoBar-e C HUuXoBe CTpaHe. McnywaBa ce U Havyeno paBHOMPABHOCTM
jep 6u cBMM rpahaHuma y MCTOM TpeHyTKy 610 mcnnaheH Uctm M3Hoc cpepcraea.
Takohe, pu3uk ocTBapuBaka 3agaTtor uurba M o06e3befewe M3Hoca HoBYAHE
HakHaZe je Ha OpxaBu, a He Ha camuM rpafaHnma. C TUM y Be3u, nNpearioxeHe cy
nsameHe mnu Gpucawe cBux ogpedaba 3akoHa KOja Ce OOHOCE Ha YKIbyuMBaH-€
akumja ®oHaa Ha TpPXULLTE XapTuja o BPeAHOCTW, a y npenasHuMm ogpenbama je
aeduHucaHo ga PoHO HacTaBrba fa Nocnyje Kao akuuMoHapCko APYLTBO YnjuM
aKkumjama ce He Tpryje Ha opraHM3oBaHOM TPXULUTY XapTuja o4 BpeOgHOCTW.

lll. OBJALLUHEHE OCHOBHUX MPABHUX UHCTUTYTA U
NOJEANHAYHUX PELLEHA

Y3 unaH 1. lNpeanora 3akoHa

Y 3akoHy 0 npaBy Ha OecnnaTHe akuuwje u HOBYaHY HakHagy Kojy rpahaHu
ocTBapyjy y noctynky npusatusaumje (,Cnyxbenu rmacHuk PC”, 6p. 123/07 n 30/10)
y unaHy 1. WMHTepBeHUWE ce Yy cCMUCNy Ja ce Opule nosvBawe Ha 3akoH O
npuBaTusaumju 4mnje je Bakewe npecrano cTynakwem Ha cHary 3akoHa o
npuBaTtusaumjm (,Cnyx6eHn rnacHuk PC”, 6poj 83/14).

Y3 unaH 2. lNpeanora 3akoHa

10B uHTEepBeEHMLE ce Yy Aeny Kojum ce ypefyje nosehawe MMmoBnHe doHAa,
Tako ga ce wumoBuMHa PoHga noBehaBa YHOCOM akuvja u ygena cybjekaTa
npmBatmusaumje npeHetmx Ha PoHO y cknagy ca nponmcuma kojuma ce ypehyje
npuBaTusaumja, kanuTana jaBHMX KOMyHanHux npenyseha koja 6yay npvBatM3oBaHa
y ckragy ca nponucuma kojuma ce ypehyje npusatusaumja u aMBmaeHae no OCHOBY
akumja, o4HOCHO pacnoer-eHe oOUTM NO OCHOBY yaena, y BnacHnw Ty ®oHaa.

Y3 unaH 3. Npepnora 3akoHa

Y unany 104 ce pogaTHO npeumsupajy Heku of nocriosa koje AreHuuja
obaBrba y ume 1 3a padyH doHga — NOCroBu 3acTynawa M OcCTBapuBawe npasa
rnaca no OCHOBY akuuja y BnacHuwTBy doHAa u kopuwherwe npasBa HecarnacHor
aKkuuoHapa.

Y3 unaH 4. lNpeanora 3akoHa

Y wunaHy 10f ce npeuusupajy HagnexHoctn Caseta PoHga u BpLUM
ycknahusawe ca unaHoMm 18. ctaB 3. 3akoHa 0 AreHumju 3a npuBaTusauujy, Koju
nponucyje ga Bnapga pgocTtaBrba nonyroavilkby u3BelwlTaj 0 nocrnosakwy PoHaa
HapogHoj cKynwTuHm.

Y3 unaH 5. Npepnora 3akoHa

UnaHom 5. lNMpeanora 3akoHa ce nHTepBeHuwe y ynaHy 10e y cmucny ga ce
nporpamom ®oHaa ypehyje ouHamuka M 06uUM nNpojaje akuvja OOHOCHO yaena;
ycknahuBawe OuHamMuke npodaje akuumja OOHOCHO yaena ca  niaHupaHum
npuxognuma doHOa; n Apyra nutawa of 3Hadaja 3a genatHoct doHAa, anu ce U3
HaBegeHe ogpenbe Opulie Bohewe jaBHE kamnawe M Npomouuje npogaje akuuja
Koje nsgaje PoHa, a cBe y cknagy ca M3MeHoMm KoHuenta npeanoxeHor MNpegnorom
3aKoHa, CX04HO KoMe AKLMoHapckM doHA nocryje Kao akuMOHapCKO APYLUTBO YMjUM
aKkumjama ce He Tpryje Ha opraHM3oBaHOM TPXMULUTY XapTuja o4 BpeOgHOCTW.

Y3 unaH 6. MNpepnora 3akoHa
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UnaHom 6. lNpepgnora 3akoHa ponykwyje ce ogpeaba unaHa 11, Tako ga
HocMMay, npaBa OCTBapyje NpaBO Ha HOBYaHy HakHaZy M3 cpefcTaBa koja ce
OocTBape npoAdajoM akuumja OOHOCHO yAaena esupaeHTuMpaHux Yy [MpuBaTmsauMoHOM
perucTpy, OAHOCHO nNpeHeTux PoHay.

Y3 unaH 7. lNpeanora 3akoHa

Y unaHy 12. Bpwwu ce ycknafuBakwe ogpepaba o metoguma npoaaje ca
HOoBMM 3akoHOM O npuBaTu3aumju. C TMM y Be3n, Gpuwy ce ogpenbe koje cy ce
OoAHOCWIa Ha npoaajy MeToaoM jaBHOr TeHAepa U jaBHe aykuuje, a yBoau kao MeToq
jaBHO MpuKynrbake MOoHyAa ca jaBHUM HagMeTaweM. Takohe, yBoau ce moryhHocT
ha ce akuvje doHga npoaajy M npuxsaTakeM MOHyOe 3a CTULaHe COMCTBEHMX
aKkumja, WTOo OO caga Huje 6uo cnydaj. Ycknahyje ce n oBnawhewe Bnagu 3a
OOHOLLEHE NOA3aKOHCKOr akTa kojum he Gnwke 6uTn ypeheH HOBM MeTopg nponaje
akuuja n ygena.

Y3 unaH 8. Npepnora 3akoHa

UnaH 14. je n3mereH kako OM ce pelumna HeycarnaweHOCT 3aKOHCKUX
nponuca. Hamwme, gocagawmwmm ynaHom 14. je nponuMcaHo ga oTBOpeHa (jaBHa)
akumMoHapcka ApylwiTBa He MOry Aa Mewajy npasHy ¢opMy OO0 npodaje akuuja y
BnachHnwTBy AKumoHapckor cdoHga. OBa ogpeaba je Ao caga noctojana jep je
OCHOBHM MeTOoA npodaje akuuja 6una npogaja Ha Oep3n Te ce Ha OBaj Ha4uH
cnpevaBano Aa pyLiTBa MOBYKY akuuje ca TpxuwTa 6ep3e u Ha Taj HaYnH oTexajy
npoaajy. Meflytum, nocneawux roguHa, ycnen naga vHaekca beorpagcke 6epase,
npodaja akuvja Ha Gep3v MpoLEHTyanHoO y4ecTByje CBe Mah€ Yy YKYMHOj mpopaaju
umosnHe ®doHOa, a CBe BULIE Ce KOPWUCTe anTepHaTMBHM MeToaM Mpofaje Koju
omoryhaBajy ocCTBapuBawe jeQHOr o0 OCHOBHOr uurba ®oHga, a To je
MakcuMu3anpake npuxoga of npopaje. C pgpyre ctpaHe, unaH 474. 3akoHa O
npuBpeoHnM ApywiTBuma omoryhaesa akumoHapuma pfa Oyay HecarmacHu ca
oAnykama CKynwTuHe akuuoHapa Koje ce OJHOCe Ha NpOMeHy npasBHe dopme wn
noBnadvemny akumja ca Hekor o TpxuwTa beorpagcke 6epse. Mehytum, unaHom 116
3akoHa o AreHuuju 3a npmBaTu3aumjy je AednHMCaHO y KojuM criydajeBuma AreHuuja
KOpPUCTM MpaBo rraca no OCHOBY akuuja y BnacHuwTey doHAa, a TU Cny4vajeBu He
obyxBaTajy NnpoMeHy npaBHe ¢hopme M noBnayewe akuuja ¢ Tpxkuwra. Nmajyhm y
BMAY CBE HaBedeHO, HOBM unaH 14. ocTaBrba UCTY PECTPUKTUBHY HOPMY, anu
npeasuha moryhHOCT ga AreHuumja KOpUCTX NpaBso rfnaca Kaga ce JOHOCK oanyka o
npomMeHn npaBHe OpMe W MOBravery akuumja ca TpXMWTa U KOPUCTU MNpaBo
HecarnacHor akuuoHapa, YimMme ce omoryhaBsa ucnywene jegHor og uurbesa doHaa,
O[HOCHO npoOAaja akuuja No HajnoBOSbHUjUM YycrnoBuma (Hajpeha o TpXuLHE,
npoLeHeHe UNn KikbMroBo4CTBEHE BPEAHOCTH akuuja).

Y3 unaH 9. Npepnora 3akoHa

UnaHom 9. MNpegnora 3akoHa UHTEpBEHMLLE Ce y YnaHy 15, y cmucny ga ce
Opuwe ogpenba kojom je Guno nponuncaHo ga LieHTpanHu perncrap BpLun obpayyH
OMBMOEHOe 3a akuMoHapcka ApylwTBa uuje cy akuuvje eBuaeHTupaHe y Ponay, ca
LUUIbeM ycarnallaBaka HaBefeHe ofgpeade ca nponucuma kojuma ce ypehyje pag
LleHTpanHor perucTpa.

Y3 unaH 10. MNpepnora 3akoHa

UnaHom 10. MNpegnora 3akoHa MHTepBeHuLLE ce y YnaHny 19a, y cmucny ga ce
Opuwe ogpenda Kojom je 6GMnNo NnponncaHo Aa nojeAvHU akumMoHap Kao HU NpuBpeOHO
OPYWTBO y KOjeM ce Taj akuMoHap cMaTtpa KOHTPOMHWM YraHOM WU KOHTPOSTHUM
aKkuMoHapoM, y CMUCITYy 3aKOoHa KojuM ce ypelfyjy npuBpeaHa OpyLWTBa, HE MOXe
umatn Buwe oa 10% akumja PoHpa. HaBegeHo M3 pasnora LWTO Ce HOBUM
KOHUEenToM He npefpufa TproeBawe akuvjama Ha OpraHus3oBaHOM TPXWULUTY, Na He
MOXe HU Aa fohe [0 KOHUEeHTpauuje BnacHULWTBA.
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Y3 unaH 11. n 12. MNMpeanora 3akoHa

UnaHom 11. vHTepBeHuwe ce y 4naHy 198 a unaHom 12. MNpeanora 3akoHa
npensuha ce 6pucarwe ogpenaba yunaHa 19r. HaBegeHo ca unrbem ycarnaluaBama
Ca U3MEHOM KOHLenTa NpeanoXeHor OBUMM 3aKOHOM, CXOOHO KOMe AKLMOHapCKu
doHA nocnyje Kao axkuMoHapcKo [APYLITBO YMjUM akuujama ce He Tpryje Ha
OpraHn3oBaHOM TPXMULUTY XapTuja o4 BPeOHOCTU.

Y3 unaH 13. MNpepnora 3akoHa

HaBeneHom ogpenbom nponucyje ce ga CTynakem Ha CHary OBOr 3akoHa
®oHA HacTaBrba ca pagoM Yy hOpMM akLMOHAPCKOr APYLWITBA YMjUM akuujama ce He
Tpryje Ha OpraHv3oBaHOM TPXWLWITY XapTuja O4 BPedHOCTM, Kao M Ja ce Ha
nocrnosakbe doHOA CXOOHO Ce NpUMEHyjy nponucu kojuma ce ypehyje nonoxaj
npuBpeaHNX apyLuTasa.

Y3 unaH 14. lNpeanora 3akoHa

HaBeneHom ogpenbom nponucyje ce ga CTynakem Ha CHary OBOr 3akoHa
npectaje ga Baxu Ypegba O MNOCTYNMKYy M HauvHy npojaje akumja v yoena vy
BrnacHUWITBY AKuUMOHapckor ¢hoHaa mMeToaoM jaBHe aykuumje (,CnyxOeHu rmacHuk
PC”, 6poj 72/10), a cBe ca uurbem ycarnawasaka ca 3akoHOM O MpuBaTU3aLuju,
KOju BULLE HE Nponucyje jaBHy aykLMjy kao MeTo npoaaje.

Y3 un. 15. n 16. Npepnora 3akoHa

HaBeneHum oppenbama nponucyje ce Aa TpOLIKOBU BpoKepckux ycryra n3
ynaHa 21. ctaB 1. 3akoHa nagajy Ha TepeT byleTta Penybnuke Cpbuje 3a becnnaTtHe
akumje uvjy npBy npopgajy Hocvnay npaea m3splm 0o 31. geuembpa 2016. roguHe.
Takohe, HaBegeHuM opgpepnbama nponucyje ce paa beorpagcka 6ep3a Hehe
obpauyHaBaTy 1 HannahvMBatu HakHagy 3a NpBy Npoaajy 6ecnnatHMX akumja koja ce
n3epwn go 31. geuembpa 2016. rogmHe, ogHocHO fa LleHTpanHu peructap He
obpadyHaBa u He Hannahyje HakHagy 3a cangupake npeBe npogaje GecnnaTHuMx
akumja Koja ce nsspLum ao 31. geuembpa 2016. roguHe

Y3 unaH 17. lNpeanora 3akoHa

HaBegeHom oppenbom Mewa Ce  pok 3a  KoprnopaTtuBu3auujyy  JI1
~EnekTponpuepena Cpbuje”, jep je NpBOOUTHM POK NCTEKAO.

Y3 unaH 18. MNpepnora 3akoHa

HaBepeHom ogpenbom ogpefyje ce pok 3a OOHOLEH-Ee NOA3AaKOHCKOr akTa
Kojum ce Bnumxe ypehyje nocTynak 1 HauMH NpoAaje yaena v akuuja y akumoHapCKum
OpyWwTBMMA 4Yvje akuumje HUCY YKIby4YeHe Yy TproBare Ha pPerynncaHoMm TPXULLTY,
OAHOCHO MynTUnaTepariHoj TProBaykoj nnatopMu Yy CMWUCIY 3aKOoHa KOjuUM ce
ypehyje TpxuwTte kanutana, y snacHuwTey ®oHaa, kao u y BnacHuwtey doHaa 3a
pa3Boj Penybnuke Cpbuje n Penybnuukor ¢oHga 3a NEeH3WjCKO M MHBaNMUACKO
ocurypakse Kaga ce npoajy 3ajegHo ca akumjama ogHocHo yaenuma doHaa.

Y3 unaH 19. Npepnora 3akoHa
Oppenbom unaHa 19. nponucyje ce Aa OBaj 3aKOH CTyna Ha CHary ocmor
AaHa of AaHa objaBreuBarsa y ,Cnyx6eHoM rnacHuky Penybnuke Cpbuje”.

IV. PMHAHCWUJCKA CPEACTBA NOTPEBHA 3A
CNPOBOBHEHE 3AKOHA

3a cnpoBohete OBOr 3akoHa HUCY noTpebHa gogaTHa cpedcTBa M3 OyyeTa
Peny6bnuke Cpbuije.
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V. PA3J1034 3A JOHOLWEHE 3AKOHA MO XUTHOM
NOCTYNKY

Mpepnaxe OoHOLWEHe OBOr 3aKOHa MO XMTHOM MOCTYMKY, Yy CKragy je ca
ynaHom 167. lMocnoBHuka HapopgHe ckynwtuHe (,Cnyx6enn rnacHuk PC”, 6poj
20/12 — npeunwheH TEKCT), Kako OM Ce MPUMEHOM U3MEHEHOI U [OMYyHEHOT
3aKOHCKOr OKBMpa YcCKnagune HopMe ca HOBMM 3akoHOM O npuBatu3auuju u
omoryhuna notnyHa npumeHa.



