Ha ocHoBy unaHa 31. ctaB 1, Tadka 1), nogradka (13) 3akoHa o ByLieTckoM
cuctemy (,Cnyx6enun racHuk PC”, 6p. 54/09, 73/10, 101/10, 101/11 n 93/12),

Bnaga yceaja
PUCKAJIHY CTPATETUJY
3A 2013. rOguHY CA NPOJEKLUUJAMA 3A 2014. U 2015. TOOUHY

I. MAKPOEKOHOMCKWM OKBUP 3A NMEPNOA O 2013. A0 2015. TOONHE

1. LinrseBn n cmepHuLe ekoHoMcke nonuTtuke y nepuogy oa 2013. oo
2015. roguHe

CrpaTtewkn uurb ekoHoMmcke nonuTtuke kojy he Bnaga soauntv y HapegHom
nepuoay jecte ybpsame npoueca eBpOMNCKMX WHTerpauunja Kpo3 cnpoBohere
aKTMBHOCTM Ha pJobujawby gatyma 3a OTnouvkbare MnperoBopa O MNpUCTynamy
EBponckoj yHuju un cnpoBofewe cuUcTeMCKMX pedopMM pagu MChnyhaBaka
Kputepujyma koje je ycnoctasmo EBponckm caseT y KoneHxareHy Kpo3 npouec
ctabvnusaumje n npugpyxmeara pagu ctuiuama cratyca nyHonpasHor YnaHa EY. Y
TOM UuUuby ybpsahe ce AOHOLWEHE CBMX HEOMXOOHWX CUCTEMCKUX 3akoHa W
06e36egnTn npumMeHa YCBOjeHMX 3akOHa W nponuca ca uubeM ga ce ycnocTasu
TPXKMLIHA npuBpeda, MakpoeKoOHOMCKa CTabunHOCT M BnagaBuHa npasa v cy3buje
Kopynuuja n oOpraHn3oBaHn KpUMUHaI.

EBponcka komucuja kpajem 2011. roguHe y CBOM MULLISbEHY O 3axTeEBY
Cpbuje 3a unaHcTBO Y EY oueHnna je ga Cpbuja octBapyje Hanpegak y Ucnykwemy
NONIMTUYKNX N €KOHOMCKUX KpuTepujyma n ncnywaa cBoje obaBese Koje NpoucTuyy
n3 Crnopasyma o crabunusaumju n npuapyxmeawy w [lpenasHor crnopasyma u
npenopyunna Esponckom casety oa Cpbuju gogenu cratyc 3emrbe KaHgugarta 3a
ynaHcTeo y EY, yaumajyhm y 063np 0o caga nocturHyt Hanpegak. EBponcku caset
je 1. mapta 2012. roguHe gogenuo Cpbuju ctaTyc kaHanaaTta 3a YnaHcTeo y EY.

Bnaga he ybpsatM akTMBHOCTM Ha [obujawy gaTyma 3a npeanpucTtynHe
nperoBope 1 HacTaBUTU UCMNyHaBake KpuTepujyma us KoneHxareHa n obaeesa koje
nponctnyy M3 Cnopasyma o ctabunmsaumjy n npugpyxumsamwy. Pagm 3agoBosrbaBarba
€KOHOMCKMX M NONUTUYKUX KpuTepujyma 3a unaHcteo y EY oGes3beguhe ce javarwe
agMUHUCTPATUBHUX KanauuTeta W CTabWMHOCT WHCTUTYLMja Koje rapaHTyjy
AemokpaTujy, BrnagasuHy npasa, NoLlTOBawe fbyACKMX MpaBa U 3allTUTy MakuHa,
pa3Boj TPXULLIHE EKOHOMMjE U jadare HEeHUX KanauutTeTa Aa OAroBOpM Ha NpuUTMcak
KOHKYpEeHLMje 1 TPXKULLIHMX CHara u3 EY, kao n ctBapawe cTabunHor eKkoHOMCKOr 1
MOHETapHOT OKpPYXeHba.

1.1.  OCHOBHM UNIbEBU EKOHOMCKE MOMNUTUKE

EkoHomMmcka nonuTtuka kojy he Bnaga soguTtu y nepuogy og 2013. go 2015.
roavHe ctBapahe ycrioBe 3a MakpOEKOHOMCKY CTabMITHOCT M €KOHOMCKM OnopaBak 1
pacT npuBpede Ha 6a3n noBehawa wWHBECTUMUMja M M3BO3a Koju 006e3behyje
noborbluake CTakba Ha TPXKULWTY pajda M pacT XUBOTHOT CTaHZapAa. Y ToM norneay
eKoHoMcKa nonuTtuka ouhe ycmepeHa Ha obe3behere M cTBapare cpenHOpPOYHO
OLPXMBE EKOHOMCKE CTabUNMHOCTUN U CTBapary ambujeHTa 3a Opxxu NpuBpeaHU pacT
N CMaH-EHE He3anocneHoCTH.

OCHOBHW LMILEBM MaKpPOEKOHOMCKE MONMUTMKE Y HapegHe Tpu dumckarnHe
roguHe cy:

. MaKpOEKOHOMCKa CTabUHOCT;

. €KOHOMCKW OrnopaBak 1 yop3are pacTa;

. nosehare 3anocneHoCcTn 1 XUBOTHOT CTaHAapaa.
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MakpoekoHOMCKa CTabUHOCT je KibydHa NpeTnocTaBka 3a pacT npuepeae v
nosehake 3anoCcneHoCTM U XMBOTHOr CTaHAapAa. YcnocTaBrbakbe MakpoeKOHOMCKE
CTabWMHOCTM KPO3 CMarEeHE€ MaKPOEKOHOMCKMX HepaBHOTexa (MHdnauwje,
duckanHor geduumTa, geduunta Tekyher padyHa) 3axTeBa YBPCTY KOOpAMHaLMjy
duckanHe N MOHETaApHE MOMUTUKE.

EkoHOMCKM onopaBak 1 ybp3amwe npuBpegHor pacrta odekyje ce y 2013. un
HapedHe pfOBe rogvHe Ha 6asv  duckanHor npunarohaBaka W crnposohewa
CTPYKTYpHMX  pedopmn  Koje  obesbehyjy nosehawe u3BO3a, LWTEOHE,
NPOAYKTUBHOCTM N KOHKYPEHTHOCTU, Kao 1 Ha 6a3n oyekmBaHor noborbluara cTakba
€KOHOMMUja €BpPO30HE Koje BUTHO yTWUYy Ha MPMBPELHY aKTUBHOCT U 3anoCneHOCT Y
Cpbuiju.

OCHOBHM MaKpPOEKOHOMCKU OKBMP 3a HapegHe Tpu duckanHe TrofguHe
npegsuha ybp3awe npuBpedHOr pacta Y3 CMakbewe  MaKpOEeKOHOMCKMX
HepaBHOTeXa, npe ceera uHdpnaumje n geduuuta Tekyher padyHa. Npu Tome, pact
€KOHOMCKe aKTUBHOCTWU orpaHuyaBahe pactyhe noTtpebe y nornegy dpuHaHcupawa
nnaTtHor 6unaHca u nHaHcMpara jaBHOr cekTopa.

MoctTusawe npvBpegHor pacta M noBehawe KOHKYPEHTHOCTW npuBpene
npeactaBrba peanHy OCHOBY 3a nosehawe 3anocrneHocTM W pacT craHgapja
cTaHoBHMWTBA. Oyekyje ce ybp3are pacTa 3anocCrneHOCTU WM XUBOTHOr cTaHaapaa
HaKOH M3riacka U3 eKOHOMCKE Kpu3e ca ogMuLarem TpaH3numje u pecTpykTypupara
npvepede Ha 6a3n oTknawara WHCTUTYLMOHANHUX U CTPYKTYPHWUX OrpaHuyera u
edukacHujer Bohjera eKoHOMCKe MonuTuKe. HakoH owTpor naga 3amnocneHocTu 1
XMBOTHOI cTaHgapga y nepuogy 2009-2012. roguHe, odekyje ce y 2013. rognHu
ybnaxaare naga 3anocrneHocTtu, a og 2014. rogmHe ybp3aBare NpmMBpedHoOr pacTa
n nosehakwe 3amnocrneHocTV CTaHOBHWWITBA pPafdHOr y3pacTa, Kao rnasBHor
nokasaTterba CTara Ha HauMOHarNHOM TPXMULUTY paja.

Of KIby4yHE BaXHOCTM 3a YCMOCTaBibakbe MaKpOEKOHOMCKE CTabWiHOCTU U
OOPXMUBOT NMPUBPELHOr pacTta jecTe BONeHE pauuoHaNHUX EKOHOMCKMX MOnuTMKa u
ybp3are CTPYKTYpHUX pedopmn koje ocrnobahajy noteHumjan 3a pact. Ctora he ce
pagu noctu3awa uurbeBa ekoHoMmcke nonutuke y 2013. n HapegHe ABe rogvHe
npegysumMaTn edmkacHe Mepe duckanHe, MOHETapHE N CTPYKTYPHE MONUTUKE, KOje
he omoryhuntn yop3aH 1 ogp>xus npuBpeaHu pacT. Y cpeanLlTy eKOHOMCKe NOMUTUKE
Ouhe cnpoBohewe nporpama noAacTUUawa npuBpede, nporpama duckanHe
KOHCcONuaaumje, nporpama CMak-eH-a jaBHor gyra v nrnaHa CTPYKTypHUX pecopmu.

duckanHa nonutuka he o6e3dbeantn cmamewe duckanHor gepuumrta Kpos
ogroBapajyhe M3aMeHe y MOpPECKoj NonutuuM M Hajpehum genom Kpos puckanHo
npunarohaBawe Ha pacxogHoj cTpaHW. MoHeTapHa nonuTuka o6e3beauhe
ocTBapmBake UurbaHe MHdnauuje, cnposofere pexuma pykoBofeHo nnueajyher
OEBU3HOI Kypca U CMakere puanka no uHaHcujcky ctabunHocT. CTpykTypHa
nonutuka nokpeHyhe pedopme koje npeacTaBrbajy OCHOBHM YCnoB Opxer
npuBpegHor pacta Kpo3 nosBehaBawe KanauuTeTa npuBpede 3a MNpOU3BOAHY,
wTeawy M M3Bo3. [ocebHa naxmwa ycmepuhe ce Ha CTPyKTypHe pedopme koje
yHanpehyjy NOCNoBHO OKpyXewe pagu npvBriadera NOTEeHUMjarHUX UHBECTUTOPA,
Kao 1 Ha pedpopmMe jaBHOr cekTopa.

1.2. Pa3B0OjHO OpujeHTUCaHe Mepe eKOHOMCKE MONUTUKe

MpuopnUTETHM UUIb EKOHOMCKE TMOSINTUKE Y HapedHOM CpedHOpPOYHOM
nepuogy 6uhe eKOHOMCKM OMnopaBak 3eMibe U CTBapare YCrioBa 3a OAPXUB U
paBHOMEpaH npuBpeHU pacT Ha 6a3n noBehawa WHBECTMUMja M M3BO3a KOjU
06e36ehyje noBehare 3anocrneHoCTn M XMBOTHOI CTaHZapAa W AonpuHOCcK Bpxem
peluaBary NpobrnemMa ctapewa cTaHoBHULWTBA y Cpbuju.
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Pagu ybnaxasarwa nocneavua gpyror tanaca rrnobanHe ekoHoOMcKke Kpu3se,
nocebHo Kpu3e y eBpo3oHU, Ha npuBpeny Cpbuje n ctBapara ycrnoea 3a eKOHOMCKU
ornopaBak [OHET je nnaH aHTUMKPM3HWX Mepa 3a npuBpeny. KrmbydyHa mepa je
cybBeHUMOHUCakEe KamaTa Ha KpeguTe 3a NUMKBMAOHOCT npuBpene u crtambeHy
narpagy. lNopen Tora, BaxxHe mMepe 3a noAactuuawe u pacrtepehewe npuepene cy
ckpahuBawe pokoBa 3a HannaTy noTpaxuBawa of Penybnuke, nokamnHux
camoynpaBa u jaBHux npeayseha, ykmaawe HenoTpebHux napadmckanHmx HameTa u
Takcu koje nnahajy npegyseha, kao M HenoTpebHux areHuuja u doHgoa. Y
ycrnoBuma Kkpuse gpxkasa he Ha opgrosapajyhm HauvMH WHTepBeHUcaTn pagu
nokpeTawa Npom3BoaHE U MHBECTULUMja, MOCEOHO Y perMoHnmMa ca BUCOKOM CTOMOM
HesanocneHocTu. lNpyxahe ce ©6ecnoBpaTHa nomoh u CyGBEHLMOHUCATN KpeauTu
Manum u cpegwum npegysehuma, noyeB of npenyseTHUKa koju ce BaBe pasHUM
3aHaTUMa [0 npedys3eTHUKa koju ce 0GaBe MHAOPMAUMOHMM TEXHomorvjama u
N3BO30M ycnyra.

Mopen KpaTKOpOYHOr nporpama mMepa Kojuma ce CMakbyje jaBHa NoTpoLUHs-a,
pacTtepehyje npuBpena u yonaxasajy nocrnieavue eKoHOMCKe Kpu3e, JoHehe ce u
nporpaMm Mepa €KOHOMCKe MOMUTMKE KOojuMa ce CTBapajy YCrnoBu 3a onopaBak u
javarwe npuepege. EkoHoMcKa nonuTuKa CBOjUM PasBOjHO OpUjeHTMCaHMM Mepama
he ponpuHocMTn noBehawy npoun3BoAH-€, M3BO3a, 3anOCreHOCTM W CcTaHdapaa
rpahaHa Kpo3 noApLuKy pacTy npuBpeaHe akTUBHOCTW, Mpe CBera, y CeKkTopy
npounsBoawe pasmMeHsbMBux pfobapa, nocebHo ynarawmMma y MnorbonNpuBpenHy
npousBoamy, y3 Behe npuHoce 1 Behu cteneH mHanmsaumje nponssoaa, kao u Kpos
pa3BojHy NOAPLUKY W3BO3HO OpUjeHTUCaHUM JdenaTHocTMMa, Y3 edpmkacHuje
MexaHuM3Me rapaHumja 3a n3Bo3He nocnose. [locebaH nM3a3oB €KOHOMCKE NOSIMTUKE
ouhe dmHaHCcKjckn noacTuuaju NpuBpean 3a nporpamMe Koju ca pacnofiokMBUM
cpeacTBMMa Aajy Hajborbe pesyntate m SONpuHOCE yOp3aky npuBpegHor pacta v
nosehaky 3anocneHocTu.

MocebHo he ce moacTvMuaTK AenaTtHOCTM ca KoMMnapaTuBHWM MpegHoCcTUMa
Kao LWTO Cy norbonpuepena, eHepreTuka M MHdpacTpykTypa. Y oBuMm obnactuma
oTnoyehe HOBM WMHBECTUMLMOHM LIMKINYC, @ KIby4Hy ynory y TomMe uMma npuBpenHv
ambujeHT Koju oxpabpyje wuHBecTMTOpe U 06e30efyje npuBnayewe CTpaHUX
OMPEKTHUX MHBECTUUMja, Kao M ApXaBa Cca jaBHUM MHBeECTUMUMjama MU prUHaHCKjCKK
CeKTop ca CBOjMM MOTeHuUWjarom, cBe y (yHKUMjM OmnopaBKka U pacTa npuBpege.
3HavajHa je 1 nogplika cektopuma y kojuma Cpbuja uma KOHKYpeHTCKe NpeaHOCTH
Kao WTO cy: ayToMobuncka, MeTarncka, ernekTpoHcKa, npexpambeHa U HameHcka
nHAOycTpuja.

Y uurby javawa npuBpede nocebHa naxwa nocsetuhe ce cTBapamby
nocrnoBHor ambujeHTa CTMMynaTUBHOr 3a NpPUMBPEOHMKE W UHBECTMTOpPE, CTBapakby
ycrnoBa 3a nakiie nocrioBake, CTabunHoCcT HauMoHanHe BanyTe, NOBOSbHU|O] LIeHN
Kanutana, Ap>xaBHUM cybBeHLUMjamMma norLonpuBpeaun, noacTuLamwy ussosa. Yopaahe
ce npeocrtane ekoHoMmcke pedopme kako b1 ce MOCMOBHO OKpyxeke noborbLiano,
nocebHO OCHaXXMBakeM BnagaBuHe NpaBa M oTKnakwarkeM HedrnekenbunHux ycnosa
TpxuwTa pagja. LUnmb je ga ce CTpykTypHUM pedopmama ycrnocTaBu MOCIOBHO
oKpyxeke Kkoje he omoryhutn nopact ctpaHux u gomahux uHBecTuuuja, yop3are
pecTpykTypupaka npuspege u nosehawe NPOAYKTUBHOCTU M KOHKYPEHTHOCTU
npuepege.

®oHp 3a passoj Penybnuke Cpbuje HacTaBuhe ga nogp>kasa Mana u cpefna
npegyseha u ynarawa y HepasBujeHa nogpydja Penybnuke nog NOBOSbHWMM
ycnosuma of TpxuiHux. Ojayahe AreHumja 3a ocurypawe n omHaHcupame M3Bo3a
Kpo3 oprosapajyhy pokanutanusauuvjy. OcHaxuhe ce noactuuamwe OUPEKTHUX
MHBeCTMUMja Npeko AreHuuje 3a cTpaHa ynarawa 1M npomMoumnjy nssosa. lNoteHuujan
unHaHcujckor cektopa buhe y byHKUMjK onopaBka 1 pacTta npuspege.
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EKOHOMCKOM OMopaBKy M pPecTpyKTypupawy Cpricke npuBpene 3HadajHo he
[OMPUMHETU CMakeH€ HepauMoHarHe jaBHe NOTPOLWHe M noBehawe UHBECTULMOHE
noTpoLHe, Ynme OU ce noacTakao NPUBPEAHM pacT M 3anowsbaBake. Y Tome
KIby4HY yrory mma cpuckanHa nonmtuka u cTabumHOCT HauMoHanHe BanyTe, Kpo3
edukacHnje kopuwhewe MHCTPYMEHATa MOHETapHe MONUTUKE, aKTUBHMje
npvBnayYerwe CTpaHNX MHBECTMLUMja, CnpeYyaBake oaMBa AeBU3a CUBMM KaHanuva,
Aectumynuncane HenotpebHor yBo3a, NoAcTULake npeayseha ga cynctutyumuly yo3
1 jayajy n3BO3HY NMOHyaY.

Y HensBecHOM MefhyHapoOHOM EKOHOMCKOM OKpyxewy nocebHa naxHa
ycmepuhe ce Ha Mepe eKOHOMCKE MONUTKKE paau 3aliTUTe O CMOfbHUX PU3nKa Koju
orpaHun4yaBajy Cprcku n3so3 1 MoryRHOCTM oMHaHcupara M3 MHOCTpaHCTBa, umMajyhin
y Buay fa he ycnopaBawe pacta TProBuHckux naptHepa Cpbuje n cmarwumBame
nosajmuua 6aHaka 36or nputncaka Ha 6aHke 13 eBpo3oHe aa nosehajy nponucaHu
Kanutan HenoOBOSbLHO YTULATW Ha NPUBPEOHY aKTUBHOCT Y 3eMIbU.

Pagu octBapuBara pasBoOjHMX LMIbEBA €KOHOMCKe nonutuke soguhe ce
ogroBopHa dwuckanHa W MOHeTapHa MOMWTMKA, akTMBHA aHTMMOHOMOSCKA,
nemorpacdhcka, pervMoHanHa M couuvjanHa nonuTuKa, Kao U aKTUBHE CEKTOPCKe
nonuMTuke y obnactu norbonpuBpene, WHOYCTpUje, eHepreTuke, UHMPaCTPYKType,
3gpaBcTBa, obpasoBara, Hayke U Opyrnx AenaTtHOCTM o 3Hayaja 3a NpuBpPeOHU
pa3Boj 3eMsbe.

1.3.  OcHoBHe cmepHMLe durcKarnHe NonuTnke

Bnaga he Boguty oaroBopHy 1 npeaBuanBy ucKanHy nonuTuky ycknaheny
ca npuHUMNOM ducKanHe oAroBOPHOCTU W dUCKanHMM npasBunuma yTBpheHuM
3akoHOM 0 ByLIETCKOM CUCTEMY Ca LurbemM cMamena yyewha gyra y BAN.

lMocTusawme MakpoeKkoHOMCKe CTabunHOCTM U ocTBapuBake npuBpesHor
pacTta y HapegHe Tpu roguHe nogpasymeBa ycpeacpeheHocT duckanHe nonuTuke
Ha KpegoubunaH nporpam dwuckanHor npunarohaBawa 3acHOBaH Ha MNPUMEHU
yTBphHeHnx duckanHnx npasuna koja ce ogHoce Ha duckanHu geduumnT 1 jaBHU ayr.
Mpn TOMeE, rmaBHM UMb bucKanHor nporpama je Bpahawe jaBHOr Ayra onwTe
ApXaBe Ha OAPXUB HMBO U cTBapawe dumckanHor npocrtopa 3a JdoaaTHy
WHBECTULIMOHY NOTpOLLKY, UMajyhn y Bugy notpebe y obnactn nHppacTpykType u
Opyre pasBojHe npuopuTeTe.

duckanHa nonuTMKa y LEenuHU Yy HapedHOM CpeaHOpoYHOM nepuoay Guhe
yCMepeHa Ha ocTBapuBate criefehux unroeBa:

. HWXW yaenu jaBHnx pacxoga, dvckanHor gecdvumta n gyra y bAr;

. oapxaBakbe cTabunHor nopeckor ontepehewa npuepene, y3 javarwe
nopecke AUCLMMNIVHE;

. javarbe dumckanHe OOPKUBOCTM KpPO3 CNpoBOfeHe CTPYKTYPHUX

pecopmun, nocebHO pecdopMu jaBHOT CEKTopa.

OcHOBHO onpegerbewe CpeaHopoyvHe ducKkanHe nonMTUKe jecTe ga ce
duckanHo npunarohasare, NOTPeOHO Aa ce AOCTUIHE HUBO LMrbaHOr doucKanHor
JedvunTta, ocTBapm NPBEHCTBEHO CMakeweM ydellha jaBHe noTpowme y BAr, y3
afieKkBaTHe NpomeHe y nopeckoj nonutuumn. KrbydHy ynory ca ctaHoBuwTa ouckanHe
OOPXUBOCTU Yy CPeLH-EM POKY MMajy CTPYKTYpHe pechopme Benukor u HeedurkacHor
jaBHor cekTopa, nocebHo yHanpehere NeH3MoHor cuctema, 3gpaBscTea, obpasoBara
n jaBHMX Npeayseha.

duckanHo npunarofaBare HajpehvM genom mssplumvhe ce nytem mepa Koje
yTn4y Ha cmamere Tekyhe jaBHe notpowme. Kpetawe Hajehunx kateropuja jaBHe
noTpoLUHe, Nnata u neHaunja, 6Guhe orpaHn4eHo nocebHUM duckanHUM npasunuma
4YMjoM NPUMEHOM Ce MOCTENEeHO Aona3n OO0 pernaTMBHOr CMmakeHa ydewha oBux
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pacxoga y B[Al. [lpeoctano notpebHo dwmckanHo npunarohasawe 6Ouhe
CrpoBeAeHO CMakeHeM [OUCKPELUMOHUX pacxoda, cybBeHuuja u  ByLeTCcKux
nosajmuua. fla 6m ce duckanHo npunarofaBawe cnpoBeno y notpedbHom obumy
npepysehe ce Mepe wWTeawe Ha CBMM HMBOMMA BMNAacCTW, KaKO LIEHTPANHOM Tako U
nokanHoMm, ecukacHuju npouec jaBHUx HabaBku 1 pegeduHNcane Mepa nogapLuke
npuBpeau, kako 6u ce orpaHuyeHa cpencTtea 3a huckanHe nogctvuaje ycMepuna ka
OHVM Mporpamuma noapLLKe NPUBPEaN Koju NOCTUXKY Hajborbe pesynraTe.

Y obnacTtu jaBHMX MHBECTUUMjA, MOLITO je MPOCTOP 3a KanuTarnHa ynarawa
orpaHun4yeH, NoTpebHO je oapefuBake npuoputeTa, MMmajyhu y Buay orpaHuyeHa
CpeAcTBa M ynarawa Yy MpojekTe KOA KOjUX je OAHOC [PYLITBEHUX KOPUCTUM U
TPOLWIKOBa HajnoBOrbHUjM. [lopen orpaHudeHuMx pomahux OyLeTckux wmssopa
uHaHcupamwa, NoTPebHO je MmatTM y BuOY W HUBO 3a4Y)KEHOCTU M doUCKarHo
npaBumno Koje paumo ayra orpaHuvyaBa Ha 45% B[N u noctaButM MHBECTULMOHE
npuoputete Koju he ce duMHaHCMpaTM 3agyXuBawem Kog —MeRyHapOoaHMX
(PUHAHCUjCKUX MHCTUTYLMja, Kao U NyTem BunaTepanHor 3agyxMBama.

HapogHa 6aHka Cpbuje mepama u MHCTPYMEHTMMA MOHETapHe nonutuke he
nogpxasaTu cnpoBofewe eKOHOMCKe W puckanHe nonuTuke Kojy yTBphyje u
cnpoBoan Brnaga, ¢ TUM ga ce npu TOMe He AOBOAM Y MUTake OCTBapuBahe
OCHOBHUX LMIbEBa MOHETapHe MOMUTUKE KOju Ce OAHOCE Ha OJpXaBahe
CcTabunHoOCTK LeHa 1 cTabunHocTM ouHaHCKHjCKor cuctema.

1.4. [NocebHe ekoHOMCKe nonuTuke

Komucuja 3a 3awITUTY KOHKypeHuuje he BOAWUTM aKTUBHY MOMUTUKY 3allTUTE
KOHKypeHLUMje 1 caHKunoHncahe cee obnmke 3noynotpeba MoHonona u AOMUHaAHTHOrN
nosnoxaja u cBUX gpyrnx obnuka noBpene KOHKypeHuuje.

Bnaga he BoAWTM aKkTMBHY MNOMynauMoOHy MOMIUTMKY YCMEPEHY Ha
3ayCTaBIbatbe CMameHa CTaHOBHULWITBA M MoBehawe Hatanuteta. Y TOM Uuiby
npegysehe ce KoOpAMHWpaHE aKTMBHOCTM W KOHKpPETHE Mepe 3a noAacTuuame
HaTanuTeTa, NoYeB Of CTMMynucawa pahakba Bule Jele y nopoguuama, npeko
nomohn OGpayHuM napoBMMa Koju umajy noTpeby 3a BaHTENEeCHOM OMfoAHOM,
nomohn TpyaHumuama n nopogurbama, sehe Gpure gpywTsa o geuum, 4o yBohewa
MAB nospahaja 3a KynoBuHy onpeme 3a 0ebe 3a cupomMallHWje KaTeropuje
CTaHOBHULUTBA.

Brnaga he BoguTM akTMBHY MNOMUTMKY 3anolrbaBaka YCMepeHy Ha
NoACTVLake 3anoLwrbaBakba U CouujarniHor yKibyunBakba Texe 3anoLlusbUBMX nuua um
noceGHO OCETIbUBMX KaTeropuja HesamnocrieHWx nvua, NoApLUKy oTBapaky HOBUX
pagHUX MecTa Kpo3 noborbluake MHBECTULMOHOT M MOCMOBHOr ambujeHTa u
NOAPLUKY pasBojy coumjanHor npeay3eTHULLTBA.

Bnaga he BoaWTM aKkTMBHY MNONUTUKY PaBHOMEPHOr PeroHarnHor pasgoja
yCMEepEeHY Ha CMarVBaHwe PervoHanHux pasnvka y HUBOY pa3BWjeHOCTU MOjeauMHUX
noapydja Penybnuke. Y cknagy ca AyropoYyHMM MMAaHOM pervoHanHor pasBoja
Cpbuje u ycnocTtaBrbEHUM CUCTEMCKUM W WHCTUTYLMOHANHUM perynaTuBHUM
MexaHusMMMa Yy HapegHoM cpefrOopoyYyHOM nepuody Boguhe ce nonutuka u
npegysMMaTi Mepe 3a MOACTMLAke paBHOMEPHOr passoja CBUX nogpydja
Penybnuke, ykbydyjyhn pa3Boj He4oOBOSbHO pasBujeHux nogpydja. [naBHu LmrbeBu
W NpaBuUM NONUTUKE PaBHOMEPHOr pervoHanHor passoja Cy OOpPXMBWU pPa3BOj CBMX
nogpyyja Penybnuke, nogusawe pernoHanHe KOHKYPEHTHOCTW, CMareHe
perMoHanHMx HepaBHOMEPHOCTW W pasnunka y cTeneHy pa3BujeHOCTW, 3ayCTaBibare
HEMoBOSbHUX  JeMorpadCckux  KpeTawa, jadawe AdeueHTpanusauuje. [pu
crnpoBohewy pervoHanHe nonutuke obesbeavhe ce heHO noBe3uBame ca APYruM
BNaAVMHUM NOMMTUKaMa U ca perMoHanHom nonuTtukom EY.
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Bnaga he BoaWTM OAroBOpHY couuvjanHy MOMAWMTUKY WU U3rpaguTu cUCTeM
coumjanHux npasa Koju he noacTuuatv pasBoj NpuBpeae M rapaHToBaTu couujanHy
curypHocT. lMoesehahe ce eduKacHOCT Mpyxaka CcouunjanHux ycryra, a couujanHa
nonutnka 6uhe ycmepeHa Ha 3alwTuTy nopoguue, gele n omnaavHe, 3awTuTy ocoba
Cca MHBanNMOUTETOM W HUXOBY COLMjanHy WMHTerpauujy, NoTnyHy 3alTuUTy CTapux
ocoba, uurbaHy noapLlKy 3a HajcMpomaluHuje rpahaHe, 3awTuTy MeH3MoHepa ca
HUCKMM NpuMakMMa, NOAPLUKY 3anolurbaBakwy MapruHanms3oBaHUX ApYLUTBEHUX
rpyna HEKOHKYPEHTHUX Ha TpXuWTy pagja, noborbliawe HatanuTeta Kpos
OpywTBeHy 6pury o geum n nomoh majkama, nocebHO Ha ceny, CaHKUMOHMUCaHe CBUX
BMAOBA Hacuiba Haf XXeHama, AeLOoM U BPpLUHaYKor Hacurba.

1.5. Krby4dHe cekTopcke nonuTtuke

Brnaga he ce oaroBopHO OpuHYTM O MPUPOOHUM pecypcuma 3emibe U
o6e3benmhe oaroeapajyha ynarakwa y norbonpvepeay, PyLapCcTBO, E€HEpPreTuky,
caobpahaj n TenekomyHuKaumoHy WHMPaCTPyKTypy. Y uurby NpoMeHe npuBpeaHe
CTPYKTYpe Boamhe ce akTMBHa MHAYCTPUjCKa U Apyre CEKTOPCKe NOMUTUKE.

Bogouhe ce aktuBHa uvHAycTpujcka nonutuka ca uwbeM ga ce noseha
KOHKYPEHTHOCT U M3BO3 WHAYCTPUWjCKOI CEKTOpa Kao NpeaycroBa 3a Bully CTOny
pacta n noeehawe ygena pasmeHrbMBux gobapa. ¥ Tom uurby obesbeamhe ce
ogroBapajyha nogpwka u3BO3y codmcTMuMpaHuMx — Npou3Boda  MeTarcke,
ayTomoburncke, enekTpoHcKe, npexpambeHe, dapmMaleyTcke U HaMeHcke
WHAOYCTpUje, Npe cBera, Kpo3 npusnayewe cTpaHnx nHeectuumja. Tome he 3HavajHO
OOMPUHETU 3aBpLUETaK pPecTpykTypuparwa BeENMX WHAYCTPUjCKUX cucTemMa MU
eduKkacHMju noctynak credaja. NocebHO he ce nogpxaTu pasBOjHU MPOJEKTU Y
obnactn ungycTpuje Koju aajy Hajsehn JONprMHOC ypaBHOTEXEHY nnaTHor GunaHca,
aHraxyjy BWCOKe TexHomorvje u obyuyeHy pafHy cHary, Mmajy BWUCOKY Aogarty
BPEOHOCT, aHraxyjy y npovM3BOAHOM rnaHuy Benukn 6poj manux u cpegrmx
npeay3eha n gonpuHoce nosehawy 6poja 3anocneHnx.

Boawvhe ce akTMBHa 1 npefBuavBa NosboONpuMBpPeHa NoONUTHMKa ycMepeHa Ha
nosehake n3gBajara 3a NOACTMLAHE NOSbONPUBPELE Kao pa3BojHe waHce Cpbuje.
O6Gesbeavhe ce oprosapajyha uWHCTUTYyuMOHanHa u  OyyeTcka noAplLuka
norLONpUBpPeSHNLMMA Kpo3 MpaBedHu)y pacrnogeny cybBeHuuja M 3arapaHTOBaHM
cucteM NOACTMUAja Hajmawe neT roguHa. [loceGHa naxkwa nocBetuhe ce
CTMMynuCaky WMHBECTMUMja Yy MorbonpuBpeny, MocebHO y cucteme 3a
HaBoaH-aBaH-E.

Y obnactn pygapctea u eHepretuke obes3beanhe ce nogusare eHepreTcke
b6e3benHoCcTU 3eMrbe kpo3 noBehawe eHepreTcke edUKacHOCTM U MHBECTULUMjA Y
OoTBapah-e HOBMX PyAHWUX MoSba, U3rpagky XMApo M TEPMO EHEPreTCKUX KanauuTeTa,
OOHOBIbMBE U3BOpPE €Heprnje U Kpo3 yTBphuBare MONMUTUKE LieHa U LIeHOBHUX
napuTeTa, Noav3arke KOMyHarnHe eHepreTuke Kpo3 Behy npousBogHy TOMSOTHE U
eneKTpuYHe eHepruje y TonmaHama u MocTeneHy 3amMeHy masyTa M yriba racom u
00HOBIBMBUM M3BOPUMA, Npe cBera Guomacom, npomounjy Cpbuje kao TpaH3uTHe
pyTe W CKnaguwTa 3a €Heprujy U eHepreHte, MHBECTUpake Yy WU3rpagawy Apyror
ckragumwiTa raca M Yy erneKTpOeHepreTcke KOHeKuuje ca CycefHUM 3emibama,
yCnocTaBrbakbe TPXULWITA €Hepruje W eHepreHata npema cTaHgapguma EY
(enekTpuyHe eHepruje, raca, HaTHMX AepuBaTa U TeYHOr HadpTHOr raca).

Y obnacTtun caobpahaja 06e3beguhe ce paBHOMepaH pa3Boj UHPACTPYKType
3aBpweTkom aytonyta kpo3 Cpbujy (Kopugop 10), um3rpagtom aytonyta of
Beorpaga ka 3anagHoj Cpbuju (Kopugop 11), aytonyta og [llojata go lNperbuHe,
cnajawe KparyjeBua ca Kopugopom 10, cnajatbe 3ajevapa n bopa n Kopugopa 10,
noesesuBawe JlosHuue u Wanua ca Kopugopom 10, a npeko Pyme TyHenom Kpos
®pyLuky ropy ca Hosum Cagom, kao v apyr MHPACTPYKTYPHM NPOjEKTU o 3Havaja
3a pernoHarHu pasBo;j.
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Y obnacTtu TenekomyHukauuvja o6e3beguhe ce usrpagka mMoaepHe onTudke
WUHppacTpyktype. CaBpemMeHe €eneKTPOHCKE KOMyHMKauuje W  LUMPOKOMOjacHU
NPUCTYyN UHTEPHETY omoryhnhe npuMBpean M CTaHOBHULITBY OP30 KOMyHUUMpare 1
noamsare NpoOAYKTUBHOCTM.

Y obnactu Typuama obesbeauhe ce yHanpehewe MHpacTpykType ycnyra,
JodaBareM BpeQHOCTM NpoAaTuX Npon3Boaa Kpo3 TYPUCTUYKY NOHYAY.

Bnaga he BoauTu akTUBHY MONUTUKY y obnacTu 3apaBcTBa, obpasoBara U
Hayke, Kao 1 y apyrum obnacTMa 13 cBoje HaaeXXHOCTH.

Oprosapajyhom 3gpaBcTBeHOM MonuTukoMm cTBapahe ce ycnosu 3a
yHanpehewe jaBHOr 3gpaBrba M noBehakwe eduKkacHOCTU 3ApaBCTBEHOr cucTeMa
KpO3 ONTUMMU3aLUujy Mpexe 30paBCTBEHMX YCTaHOBA.

Oprosapajyhom  o6Gpa3oBHOM nonuTuUKOM cTBapahe ce ycnoBu 3a
yHanpehewe jaBHOr M npuBaTHOr obpasoBata M AOCTYMHOCT ObpasoBara CBUM
rpahaHMma, noehawe kBanuteta n edmkacHocTM obpasosHor cuctema. CtabunHo
(byHKLMOHMCake 0OpasoBHOr cMCTeMa MoapasyMeBa fa [OpXaBa CTBapa jegHake
lWaHce 3a cBe, Oa oapxu M yHanpehyje OCHOBHO M cpegwe obpasoBame, Aa
NMOACTMYE LUKOMOBawe Ha BUWMM HMBOMMa obpasoBaka M Aa ynaxe Yy passoj
obpa3soBHe MHMpacTpykType. NoBehawe ynarara y obpasoBane Bplumhe ce npema
ekoHomcknum MoryhHocTMMa 3emrbe. lNMpumeHuhe ce HOBM cucTeM OUHaHCUpawa
obpaszoBarsa Mo yYeHUKy.

Pagn usrpagkwe npuBpede W OpylwTBa 3acHOBaHUX Ha 3Haky Boauhe ce
aflekBaTHa Hay4yHa MoNMTMKa yCMepeHa Ha ynarawa y MHPacTPyKTypHe NpojekTe y
obnacTtu Hayke M y HayyHa WUCTpaxwuBaka y CKrnady ca pasBojHUM notpeGama u
moryhHOoCTUMa npvBpeae W ApywTBa y UenuHu. Y TOM uurby ycnoctasuhe ce
NapTHEPCTBO jaBHOr W NpUBATHOr cekTopa pagu Opxer pasBoja W MNpuMeHe
MHOBaLMja Kao KIbydHe nosyre 3a noamsame npoayKTUBHOCTU U KOHKYPEHTHOCTY, a
TUMe ¥ NPoaYyKTUBHE Be3e namely Hayke, obpa3oBarba 1 npuBpese.

2. MakpoekoHoMcke npojekumnje 3a nepunog og 2013. go 2015. roguHe
2.1.  MakpoekoHoMcka kpeTana y 2011. n usrnegu 3a 2012. roanHy

Mpuepena Cpbuje, HakoH peuecnje y 2009. roguHu (-3,5%), nodena je ga ce
onopaerba y 2010. roauHn n octBapuna peanHu pact BAMN og 1%. ExoHomckn
onopasak NOACTaKHYT pacTom u3so3a y EY je 3acrtao cpeanHom 2011. rognHe 360r
HeraTMBHUX edpekaTa Jpyror Tanaca rrnobanHe €eKoOHOMCKe Kpu3e, nocebHo
cnabrbera EKOHOMCKOT pacta U pmHaHCKjcknx npobnema y eBpo30HM.

Y noropLuaHumM eKkoHoMckMM ycrioBuma y 2011. rogmHu je ocTBapeH pearnHu
pact BAM oag 1,6% 3acHoBaH, C Npou3BogHE CTpaHe, Ha pacTy WHOYCTpWjcKe M
norLonpuspegHe npoussoawe, rpahesnHapcTea, caobpahaja n TenekomyHuKauuja,
a C pacxogHe cTpaHe, Ha pacTy MHBecTuumja. Hajsehu no3antmeBaH JONPUHOC pacTy
Opyto popate BpegHoctu o 1,5% noTnye o cektopa MHgoOpMUcCaka U
komyHukauumja (0,9 n.n.) n cektopa ungyctpuje (0,6 n.n.), oK Hajsehun HeraTuBaH
OOMpMHOC MOTMYe Of CeKTopa TProBMHe Ha Benuko M mano (-1 n.n.). CkpomaH
npuBpegHU pacT Huje 6uo [doBofbaH 3a CMakewe HesanocrneHoctu. Crtona
He3arnocrieHoCTH je nopacna Ha 23,7% npema AHKETU O pagHOj CHa3n 13 HoBeMbpa
2011. roanHe 1 NpeacTaBrba jefaH of Kiby4YHMX N3a3oBa €eKOHOMCKE MOMUTUKE.

Y obnactu cnorbHe TproeuHe y 2011. roanHu je octBapeH pacT nsso3a pobe
nspaxeH y espuma og 14,2% wn pact yBo3a pobe m3paxeH y espuma og 12,9%.
Cnopwujn peanHu pacT u3Bo3a pobe u ycnyra (3,9%) oa peanHor pacTta yBo3a pobe u
ycnyra (6,9%) pesyntupao je y HeraTMBHOM [AOMPUHOCY HETO eKCTepHe TpaKHe
pacty BAM (-2,5 n.n.). Aecduuunt pobe n ycnyra je nsHocuo 16,6% BAM, a aecouunt
Tekyher pauyHa 8,9% B[I. MNMokpuBeHoCT yBo3a pobe n3Bo3om pobe m3Hocuna je
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61,3%. Kog u3Bo3a HajsacTynrbeHuju nponssoau 6unu cy xpaHa, OCHOBHU MeTanu u
XeMWjCKM Npov3BOAM, a KOA4 YyBO3a CpeacTBa 3a penpoaykuujy M onpema Kao
pesynTtaT peanu3oBaHMX WHBECTMUMja Y U3BO3HO OpujeHTUCaHe rpaHe. HajpaxHuja
n3Bo3Ha TpxuwTa 6una cy Hemauka, Utanuja n buX. Ha kpajy 2011. roanHe n3Bos
pobe je 6uo 13,8% w3Hag npenkpusHOr HMBOA, a YyBo3 pobe 13,6% wucnopg
npeakpmsHor HuBoa (2008. roguHa).

Oedumumt Tekyher padyHa nnatHor 6unaHca y 2011. rogmHu je ouHaHcupaH
nosehaHum npunueomM noptdonmo uHeecTuumja (1,6 mnpg espa), kKao nocreguua
nosehaHor uWHTEpecoBaka CTpaHUX MWHBECTMTOpa 3a ynarakwa Yy [OYyropodHe
Tpesopcke 3anunce Penybnuke 3axsarbyjyh NOBOrbLHOM KamMaTHOM AndyepeHuujany u
nagy npemuje pusuka semroe, nosehaHom NpunuBy CTpaHMX AUPEKTHUX UHBECTULM|a
(1,8 mMnpg eBpa) n 3agyxuBakbeM [pXaBe MO OCHOBY AYrOpoYHWX KpeauTa.
lMoBehaHn HeTO NpUnMB KanuTana OApasvo Ce Ha pacT AEeBU3HWX pe3epBu M Ha
ctabunusauujy Kkpetarwba Ha [eBu3HOM TpxuwTty. OuHap je y 2011. roguHu
HOMMHanHo ojavao npema eBpy 3a 0,8%, y3 MuHumanHe uHTepBeHuuje HBC Ha
MAOT.

Ha tpxuwty paga y 2011. rogmMHu 3abenexeHo je cMakeHle 3amnocreHocTy,
noeehake CTOME HE3anoCneHOCTM K Grarn peanHu pacT NpocevyHe HEeTO 3apaje.
Bnaru npuBpenHu onopaBak Huje 6o JOBOIbaH Aa NPeoKpPeHe HeraTuBHe TpeHOoBe
Ha TPXMLWTY paga. YkynaH 6poj 3anocneHux je n3aHocmo 1,7 Mun. nuua n cmameH je
3a 2,8%. lNpema AHKeTM O pagHoj cHasu u3 HoBembpa 2011. roguHe cTona
He3anocrneHocTn je usHocuna 23,7%. Ctona gopmarnHe 3anocrneHocT! n3Hocuna je
35,3%, crtona HedopmanHe 3anocneHoctn 17,8% wn cTtona AyropoyHe
He3anocneHoctn 17,6%. PeanHu pacT npocevHux HeTo 3apaga je maHocmo 0,2%.
lMpoceyHa HeTO 3apaja uspaxkeHa y espuma je usHocuna 373 espa.

Mehyrogunwkwa nHdnaumja y geuembpy 2011. roguHe je msHocuna 7,0%, a
Makcumym je 3abenexuna y anpuny (14,7%). Tekyhu pact noTpowaykux ueHa y
npBOj NOMOBUHM roguHe u3Hocuo je 6,8%, a y gpyroj nonosuHu 0,2%. MaBHK
reHepaTtop MHdNaumje y npBoj NOMoBUHM rogmMHe 61O je pacT ueHa xpaHe n3asBaH
nowom norbonpuepegHom ce3oHoM y 2010. roauHM M NOCKYNSbeH-EM NPUMAaPHUX
norLonpuBpeaHNx npoussoga. HectabunHocT LUeHa XxpaHe nocneguua je
HEJOBOSbHO Pa3BMjeHOr TPXWLUTA, MOLWMX CUCTEMCKUX pellera U HenpeaBuamBMX
Mepa eKOHOMCKe MONUTUKE, Kao U BMCOKOr yaena XpaHe y MHOEKCY MoTpoLlaykmx
ueHa. Pacty ykynHe uvHdnaumje ponpuHeno je u nosehawe LeHa enekTpudHe
eHepruje, uMrapeTa, fiekoBa N HapTHUX gepuBarta. Y Opyroj NonoBMHU FOAMHE LieHe
XpaHe cy umane Ae3nH@raTopHO AejCTBO 3axBasrbyjyhu crniabrberwy TPOLLKOBHUX
npuTUCaka Ha pacT LeHa ca HOBOM MOSbOMPUMBPELHOM CE30HOM, Kao U HUCKO]
arperaTHOj Tpaxwu W Npedys3eTMM Mepama MOHeTapHe MnonuTUKe. YcnopaBake
Mefyroguwmwmx M MecedHux cTona uHdnauuvje oA Maja pesyntupano je y
npubnmkasawy WHbNaumje Ha kpajy 2011. roguHe rop0j rpaHvuM uUurbaHe
uHdpnauuje (4,5 £1,5%).

Y npuBpeamn Cpbuje y nepuogy jaHyap-centembap 2012. roguHe 3abenexeHe
Cy HenoBOSbHe TeHAaeHuuje, 3anoveTte y apyroj nonosuHn 2011. rognHe ca opyrum
Tanacom rnobanHe eKOHOMCKE Kpu3e, Koje Ce OfHOCe Ha onajake npuBpeaHe
aKTMBHOCTM, ycropaBake pacta u3so3a un yBosa pobe, noBeharwe nnatHobunaHcHe
n dmckanHe HepaBHOTeXe, nopacT MWHdnauuje, nag 3anocrneHocTn, nosehawe
He3anocneHocTn, peanHn pacT 3apaga, noBehawe PecTPUKTUBHOCTM MOHETapHe
nonuTuke, cnabrbewe [uHapa, CMakbewe [OEBU3HUX pes3epBu, YycrnopaBare
KpeauTHe akTMBHOCTM GaHaka M BMCOK yaeo npobrnemMaTWyHWUX Kpeauta y YKYMNHO
ofobpeHum kpeanTuma.



Tabena 1. EkoHoMcKka kpeTana y nepuoay jaHyap-centembap 2012. roguHe, y %

ncTu nepuop npeTxogHe rogmHe=100

Q1 Q2 Qs jaHyap-
centembap
BIM, peanHu pact -2,5 -0,8 - -1,6*
MHaycTpujcka nponssogha, hunsmyku oomm -5,5 -2,8 -3,7 -3,8
PeanHu npomeT y TproBuHy Ha Mano -3,4 -1,9 -5,9 -3,7
3B03 pobe n3paxeH y eBpuma -5,2 5,9 4.5 1,9
YB03 pobe n3paxeH y eBpuma 5,5 6,5 1,5 4.5
MoTpolwayke ueHe 4.5 41 8,1 6,3**
MpoceyaH 6poj 3anocneHnx -1,8 -1,2 -0,9 -1,3
AKTMBHO He3arnocrneHa nuua, kpaj nepuoaa 11 -0,2 1,2 1,2
PeanHa npoceyHa HeTo 3apaja, YKYMnHo 6,3 5,4 -1,7 3,2
PeanHa npoceyHa HeTO 3apaja, jaBHU CEKTOP 49 1,9 -2,9 1,2
[MpoceyHe neHsuje, pearnHo 2,1 0,6 -3,1 -0,2
YKynHu Kpeautu 6aHaka, Kpaj nepvoga, peanHe 75 3,7 6,2 6,2
crone
KpeaouTtun npmuspeam 6,0 1,3 6,2 6,2
KpeouTtn cTaHOBHULLTBY 7,6 55 5,2 5,2
Yy MUIIMOHMMA eBpa
Qq Q. Qs jaHyap-
centembap
Hedununt pobHe pasmeHe -1.662,1 -1.420,3 -1.296,8 -4.379,1
Hedununt Tekyhmx TpaHcakumja -1.177,2 -738,3 -543.5 -2.458.9
HeTo npunune cTpaHux OUPEKTHUX UHBECTULM]a -371,6 233,5 116.5 -21.2
[esunsHe pesepse HBC, kpaj nepunoga 11.073 10.161 9.833 9.833
[esnsHa wteawa, kpaj nepuoaa 7.700 7.868 7.942 7.942

*MNopaTak ce ogHOCK Ha nepwvog jaHyap-jyH 2012. roguHe
** MopaTak ce ogHOCK Ha nepuog jaHyap-oktobap 2012. roguHe
M3Bop: P3C, HBC, HC3, P®INO

Mpuepega Cpbuje y 2012. rogmHu je y peuecuju. lNpema kopuroBaHuMm
nogauuma P3C, HakoH Mehyroguwirwer ycnopaBsatna peanHor pacta by Tpehem un
yetBptoM kBaptany 2011. roguHe (0,7% wu 0,5%), 3abenexeH je peanHu
mehyrognwren nag BAOM y npsom (-2,5%) n gpyrom (-0,8%) kBaptany 2012. roguHe.
lMpema pece3oHupaHnm nogaumma, popMmmpaHa je TeHgeHumja cmamwusara bAM y
apyrom (-0,6%), y Tpehem (-0,7%) n y 4yetBpTom (-0,6%) kBaptany 2011. roguHe,
Koja je HacTaBrbeHa y npsoM (-1,9%) kBaptany 2012. rognHe. Y apyrom kBapTtany
2012. roguHe je ocTtBapeH peanHu mehyroguwmu pact BAM oa 2,1%, y ogHocy Ha
npeTxodHu ksaptan. Npema cnew oueHn P3C, peanHun mehyrogmwmwun nag A y
Tpehem kBapTany je nsaHocuo 2,2%.

PeuecunoHe TeHaeHumje y npuepeau Cpbuje y Benukoj mepu cy nocneguua
ycnopaeawa mnpvBpedHe W CNOSbHOEKOHOMCKE aKTUBHOCTM Yy 30HM €eBpa M Yy
3eMrbama permoHa Kao HajaHa4ajHujum naptHepuma Cpbuje y obnactu TproBuHe u
uHBecTnumja. Onagajyha TeHgeHumja wHAYCTpMjcke Mpou3BoAawe, nocebHo
npepahmBayke UHOYCTpUWje, Kao 1 YCropeH pacT M3BO3a M yBO3a je4HMM LerioM Ccy
nocreguua HeENoBOSbHUX BpeMeHCKMX ycnoBa. Hucke TtemnepaType y npeBa ABa
MecelLa MpBOr KeapTana JoBene cy A0 3acToja Yy Mpou3BoAwM, npobnema y
caobpahajy 1 OO pecTpuKumje enekTpudHe eHepruje genosuma npuspege. lMaay
npepahyBauke MHOYCTpUje AOMPUHEO je U oanasak npusaTHor BnacHuka U.S. Steel
ca pgomaher TpxuwTa. [MoBpx Tora, gyroTpajHa cywa y neTkuMM Meceuuma ce
HEenoBOSBHO OApasuna Ha pog jecerwux patapckux Kyntypa, Boha u nospha u
ycnosuna aybok nag norbonpuepeaHe Npou3BoaH-e.

Mehyroguiitwn nag guanykor obrma WHAYCTPUjCKE NPOM3BOAHE Y NPBUX
neseT meceum 2012. rogunHe je nsHocmo 3,8%, kao nocrnegvua naga npou3BoaHe
npepahmeavke nHayctpuje (-3,3%), NnocebHO HeHUX 00NacTu Koje Cy OCIOHEHE Ha
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n3Bo3 (MpomusBoAra reokha M Yenuka n Xemmjckmx npomssoga). Y oBOM nepuogy
npomMeT pobe y TProBMHW Ha Mano pearnHo je cMaweH 3a 3,7% 30or naga mace
3apaga u nopacTa LeHa, a TYPUCTUYKM NpoMeT, MepeH OpojeMm Hohewa TypucTa, je
cMmamnseH 3a 3,1%.

Y npBoj nonosBuHn 2012. rogumHe rpafjeBMHCKaA aKTMBHOCT, MepeHa
BpegHowhy un3BegeHux papoBa, peanHo je noehaHa 3a 13,8%, hmsmykm obum
caobpahaja je cmareH 3a 0,4%, OOk je 0bnM TenekoMyHUKaLMOHUX ycrnyra nosehaH
3a 25,2%. NorsonpuBpena je 3abenexuna nag 6pyTo gonate BPeOHOCTU Y MPBOM
ksaptany 2012. roanHe og 19%, a y apyrom kBaptany 17,2%.

Onapgare npuBpefHe akTUBHOCTW MpaTuno je ycrnopasake pacTa u3sosa u
yBo3a pobe. Mehyroguwkwa crtona pacrta uM3Bo3a pobe mspaxeHor y eBpuma y
nepuogy jaHyap-centembap 2012. roguHe je usHocuna 1,9%, a ysosa pobe 4,5%. Y
CTPYKTYpM M3BO3a oOnaja M3BO3 WHTEpMeaujapHuMX npoussBoda, a pacTe U3BO3
KanutanHux nNpov3Boda, OOK Yy CTPYKTYypu yBO3a pacTe yBO3 MHTEpMeaujapHux, a
onaga yBo3 kanutanHux nponssoga. CnorbHOTProBUHCKM AedUUnT je y NpBuX AeBeT
meceum 2012. rogmHe nsHocumo 4.379,1 mun. eBpa, a gepmunt Tekyhux TpaHcakumja
2.1458,9 mun. eBpa. NokpmBeHOCT yBO3a pobe n3so3om pobe y npBux AeBET MeceLmn
2012. roauHe je nsHocuna 59,4%.

WHdnaumja, mepeHa noTpowayvykum ueHama, y npeBux gecet meceuun 2012.
roguHe y ogHocy Ha geuembap 2011. roguHe je usHocuna 12,7% kao nocneguvua
nosehara LieHa xpaHe, nNpe cBera LeHa meca, Boha v nospha, a novetkom Tpeher
KBapTana u nosehawa uUeHa ayBaHa. Mocnegwnx Meceum je U pact CBETCKE LieHe
HadpTe Npeko ueHa gepvBaTa yTuuao Ha nHdnauwjy. Mefyrogmwmwa nHgnauuja je y
okTobpy nsHocuna 12,9%, WTO je n3Hag ropwe rpaHuLe A03BOSbEHOr OACTYNawa o
NMOCTaBIbLEHOT LMrba.

Ha Ttpxuwty paga y nepuoay jaHyap—centembap 2012. roguHe Ha
mehyroaunwwem HuBOY 3abenexeH je peanHM pacT 3apaja UM CMakbewe
3anocneHocTn. YKynHa npocevyHa HeTo 3apaga ucnnaheHa y oBoM nepuoay je
nsHocuna 40.629 guHapa u peanHo je nosehaHa 3a 3,2%, a npoceyHa HeTo 3apaga
Yy jaBHOM ceKTopy je usHocuna 45.666 gnHapa n peanHo je noehaHa 3a 2,3%. Y
npeux aeset meceuu 2012. rognHe ykynaH 6poj 3anocrneHux je cManeH 3a 1,3%, a
Opoj akTmBHO HesanocneHmx nuua nosehaH 3a 1,2%. AHKeTHa cTona
HesanocneHocTn je nosehaHa ca 23,7% y Hosembpy 2011. rognHe Ha 25,5% y
anpuny 2012. roguHe kao nocneguua cnopor onopaska NpUBpPeaHE Y MHBECTULMOHE
aKTMBHOCTM Yy 3eMsbW. AHKeTHa cTona 3anocfieHocTn je cmaweHa Ha 34,3% y
dopmanHoj ekoHoMuju 1 Ha 17% y HedbopManHoj EKOHOMMUjU.

Monasehu of Tekyhvx MakpOEKOHOMCKUX TPEHAOBA, KOPUroBaHWX NogaTaka o
Bl 3a npeTxogHe KBapTane v NnaHUpaHe eKoHOMCcKe M dhuckanHe nonuTuke, 3a
2012. rognHy npoueneH je peanHn nag BAM oag 2%, wHdnauvja o 13,8%, nag
3anocrneHocTtn og 1,2%, nag nHeectmumja og 14,5%, nag nudHe noTtpowwre oa 0,7%,
pacT gp>xaBHe noTpolre of 4,8%, pacTt n3Bosa pobe n ycnyra og 1,8% v nag yeosa
pobe un ycniyra og 0,4%, y3 nosehawe geduunta Tekyher padyHa Ha 11,0% BAIM.

Tabena 2. [poueHa OCHOBHMX MaKpOEKOHOMCKNX nHankatopa 3a 2012. roguny, y %

BAMM, y mnpa ovH. (Tekyhe ueHe) 3.267,1
BAI, peanHu nag -2,0
MHBecTuLmje y MKCHU KanuTan -14,5
13B03 pobe 1 ycnyra, nspaxeH y eepuma 1,8
YB03 pobe 1 ycnyra, nspaxeH y eepuma -0,4
Oedunumt Tekyher padyHa (ca goHaumjama), % BN -11,0
WHdnauwja, kpaj nepnoaa 13,8
Bpoj 3anocnenunx, roamwku npocek, y 000 nuua 1.725
PeanHe npoceyHe HeTo 3apage 2,3

M3Bop: MI
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Peuecuja npuBpeaHe aktmeHoctn y EY 27 n y EY 17, kao n ycnopasawe 1
onajake pacTta npueBpeda 3emarba y pervoHy, npeactaBrbajy rnmaBHU PU3UK MO
cpricky npuBpeny, umajyhun y Buay jake TproBuHcke Bese Cpbuje ca EY n semmbama
permoHa u BehMHCKO BnacHUWTBO GaHaka u3 eBpo3oHe Yy gomahem GaHKapCKoM
cuctemy. EkctepHu pusanum ymamyjy ekoHomcke uarnege Cpbuje, umajyhm y suagy
ycnopaBame pacta TProBvHCKMX napTHepa Cpbuje n cmamwmBame nosajmmuua 6aHaka
36or nputucka Ha GaHke u3 eBpo3oHe ga nosehajy nponuWcaH Kanutan, WTo ce
HeraTMBHO ofpa)kaBa Ha NPUBPEAHY aKkTUBHOCT Y 3EMIbMU.

Wmajyhu y Bugy CHwxewe npvBpegHoOr pacta rmaBHUX CMOSbHOTPrOBUHCKMX
naptHepa Cpbuje koje ce oapas3uno Ha naj U3BO3HE Tpaxke M WHBecTUuMvja Y
3eM/bW, Kao M U3PasnToO HEMOBOSbHY MOSbONPUBPEAHY CE30HY, MpoueHeH je nag
npuBpegHe aktmBHocTn y 2012. rogmHum og 2%. Ouekyje ce pacT HETO M3BO3a
3acHOBaH Ha peanu3auujy MHBecTMUMja Yy ayTOMOOWMCKOj uHAycTpuju, koju he
nos3utMBHO ponpuHetn pacty BAl, gok he wuHBecTMuumje y ocHoBHe QOHOOBE M
(ouHanHa noTpaxwa AaTv HeraTMBaH JOMNPUHOC PacTy NpMBpPeOHE akTUBHOCTW, OCUM
Op>KaBHE NOTPOLUH-E.

2.2.  MehyHapogHO €KOHOMCKO OKpyxewe — TMpojekumje OCHOBHUX
nHanKaTopa

OnopaBak cBeTCcke npuBpeae je ycnopeH y apyroj nonosuHu 2011. roguHe ca
ApyruMm Tanacom rnobanHe ekoHomcke kpuse. Ha ycnopaBawe pacTta ytuuanu cy
cnaba rnobanHa Tpaxha, BMCOKa rnobanHa Hes3amnocneHocT U BUCOKU OUCKarHu
aeduuntn 1 jaBHn ayr, nocebHo y 3oHM eBpa. MehyHapoaHO EKOHOMCKO OKpY>XeHe
noyetkom 2012. roguHe oGenexmo je HacTaBaKk Kpu3e jaBHOr gyra y 30HW eBpa Y3
npBe cuUrHane cmupuBama OYXHUYKE Kpu3e, HaKOH [OHOWeHa crnopasyma o
KoopauHaumju cuckanHe nonuTtuke y oksupy EY, kako ©u ce ojavana OyueTcka
aicumnnmHa 3eMarba  notnucHuua.  Mefytum, cnopocT y  npoHanaxewy
oprosapajyher cuctemckor peluena koje 6u 3awTuTUIo NHBECTUTOPE M 3ayCTaBuilo
LUMpeHe Kpu3e Ha gpyre ynaHvue eBpo30OHe, OJHOCHO HacTaBak HEU3BECHOCTU Y
nornedy pellaBawa kpuse y 30HM eBpa noBehaBa HeCTabMMHOCT (OUHAHCWUjCKMX
TPXULLTa M ycrnopasa ofnopaBak y peariHOM CEKTOpY Y 30HW eBpa U Ha rnobanHom
HMBOY.

Mpema oktobapckum npojekunjama MM®, eBpo3oHa u EY 27 y 2012. roanHu
6uhe y 6naroj peuecujn (-0,4% wn -0,2%, pecnektuBHo). Hemayka kao Hajseha
ekoHomuja 3oHe eBpa y 2012. roguHn octBapuhe pact og 0,9%, ook he Urtanuvja
3abenexutn nag BAM og 2,3%. Peuecnja y eBpOo30HM CMakbyje eKOHOMCKe usrneae
3emarba ueHTpanHe u uctodHe Espone koje he kao pernoH 3abenexutn pact Bl
on 2,0% y 2012. roguHu ycnep yuBplihe TproBuHcke U oUHaHCKHjcke NoBe3aHoCTH ca
3eMibama €eBpO30He. McToBpemeHO ca peLecujoMm, eBpo3oHa Oenexn nosehane
cTOne He3anocneHocTu.

Tabena 3. MefyHapogHO OKpyXeHe — MakpOEeKOHOMCKM nokasaTtesbm

2011 2012 2013

PeanHu pact 6pyTto gomaher npoussoaa’, %

CBerT yKynHo 3,8 3,3 3,6

EBponcka yHuja 1,6 -0,2 0,5

CAL 1,8 2,2 2,1

3emrbe y pasBojy 6,2 5,3 5,6
PacT cBeTcke TprosuHe, % 5,8 3,2 4.5
Crona He3anocneHoct, %

EBpo3oHa 10,2 11,2 11,5

CAO 9,0 8,2 8,1
[MoTpoLlayke LeHe, roavwe npomexe, %

PasBujeHe ekoHoMuje 2,7 1,9 1,6

3emMrbe y pa3Bojy 7,2 6,1 5,8
PacT ueHe HadTe, y Jonapuma, roguilise npomexe, % 31,6 2.1 1,0

' Cetckn BN pavyHaT no naputeTy KynoBHe mohu.
M3Bop: MM®, World Economic Outlook, okto6ap 2012. roguHe



-12 -

Ouekyje ce pga he y nepmnoay og 2013. go 2015. roanHe rnobanHn eKOHOMCKH
pact npatutu duckanHa koHconuaauuja, noborbliawe ycrnoBa Ha UHaAHCUCKOM
TPXULLTY, NOBOSBHUjM YCNOBU Ha TPXULWITY paja, Kao U CMamUuBake HepaBHOTEXE
Tekyher padyHa. OyeKkyje ce 3HaTHO nonpaerbawe OyLeTckor GunaHca, NocTeneHo
nosehaBamwe KpeaWTHE akTMBHOCTM GaHaka, y3 npuBaTHy Aomahy Tpaxkwy Kao
rMaBHOr NMOKpeTaya eKOHOMCKOr pacTa. Pusuum octBapera HaBegeHux npojekuuja
NpeTexHO Cy Be3aHu 3a cTabunHOCT eBporcke BanyTe 30or pactyher gpxxaBHor ayra
y nojeanHuMm 3emrbama, Kao M 3a BUCOKY CTOMYy He3anoCneHocTu NpucyTHy y Behem
Opojy 3emarba unaHuua.

MM® y cBojuMm npojekunjama ykasyje ga ycnopaBawe rrnobanHor pacTa
oTexxaBa Hanope 3emarba EY y noctusawy duckanHe crabunusaumje n CxogHo
TOMe OApPXMBOCTU Ayra W jaBHUX buHaHcuja. Takohe, nocToje pearnHu pusuum no
BaHkapcku cekTop ycrnep pacTta npobrnemaTtuyHuX KpeauTa U CMamweHe KpeauTHe
aKkTMBHOCTM OaHaka. OcHoBHe nonyre rrnobanHor onopaBka Moryhe je 06e36eanTu
Kpo3 GnaroBpeMeHy duckanHy koHconuaauujy u npatehy UHaHCWjcKy MNOApPLUKY
DaHKapCcKOM CeKkTopy, Kao WM CMOrbHO pebanaHcupare pasBujeHUX eKoHOoMUja Y
npaeLy noacTMuaka wu3Bo3a. [lpoHanaxewem agekBaTHor GanaHca wu3mehy
duckanHe KoHconuaaumje u CTPYKTYpHUX pedopmu, C jegHe CTpaHe, U eKcTepHe
hunHaHcujcke noapLLKe, ¢ Apyre cTpaHe, 06e3beaunhe ce oapxmeo npunarohasarse.

MM® je npoueHuo ©Onary peuecujy eBpOMNCKMX NpuBpeda M ykasao Ha
npobneme Ha nepudepujn EY roe ce 6enexun HU3aKk pacTt, puckanHa HepaBHOTEXa U
PUHAHCKjCKN MPUTMCLUM, LUTO CBE MOXe Jda yrpo3u apyre 3emrbe. [pouereH je
rno6anHu ekoHomckm pact y 2012. og 3,3% un y 2013. og 3,6%. 3a EY npouerseH je
peanHn pact og 0,5% y 2013. rogmHn. 3a Cpbujy cy oa nocebHor 3Hayaja
npuBpeHa KpeTawa HajBaXKHWUjUX CMOSbHOTPrOBMHCKMX MNapTHepa. YcrnopaBakwe
pacta 3emarba €BpO30HE, Ka0 W PU3NK NpenuBaka AYXHUYKE KpuU3e Ha 3eMibe
3anagHor bankaHa HenoBorbHO he yTuMUATM Ha onopaBak MpPUBPEAHE U
CMOrbHOTProBmMHCKe akTMBHOCTN Cpbuje.

MpoueHe MM® vykasyjy Ha nopacT He3anocreHOCTW Yy €BPO30HM Kao
nocreguue crtarHauvje npuspege. O4yekyje ce cTtona He3anoCrneHoOCTN y eBPO30OHMU
o 11,2% y 2012. un og 11,5%. y 2013. roguHn. EKOHOMMjEe Yy YCMOHY U 3eMIbE Y
pa3Bojy Ha 6a3n Opxer npuBpeaHOr pacTta Of pas3BujeHux 3emarba Opxe he
pelsaBaTM BUCOKY He3anoCfeHOCT M coumjanHe nocneguue HesanocneHocTu, Y
OLHOCY Ha pa3BujeHe 3eMibe.

MM® je y okTobpy 2012. rognHe NpoLLeHNO OCHOBHE EKOHOMCKE MHAMKaTope
3a pervoHasnHo oKpyxehe. 3a CBe 3eMibe M3 OKpyXewa 3a nepwog 2013 - 2015.
rogvHe npeasuheHe cy ctone pacta namehy 0,8% v 4,2%.

3a HapegHe Tpu rognHe MM® je nporHoaupao 6naro nosehamwe uHpnaumje y
pernoHanHoM OKpyxeky Yy pacnoHy oa 2,0% no 3,5%, aok he Cpbuja 3abenexuntn
cvnasHu TpeHa uHdpnauuje Ha 4,5% Ha kpajy 2015. roguHe.
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Tabena 4. PermoHanHo oKkpyxehe - OCHOBHM EKOHOMCKN MHAMKATOPK

2012 2013 2014 2015

Byrapcka 1,0 1,5 2,5

PymyHuja 0,9 2,5 3,0

BocHa n XepuerosuHa 0,0 1,0 2,5

o LipHa Nopa 0,2 1,5 2,0

Pact BAM, y % Mahapcka 40 08 16
XpBaTcka -1,1 1,0 1,5

MakenoHuja 1,0 2,0 3,5

Cpbuja -2,0 2,0 3,6

Byrapcka 1,9 2,3 2,8

PymyHuja 2,9 3,2 3,0

BocHa n XepuerosuHa 2,2 2,1 2,2

. o LipHa Nopa 3,4 3,0 3,5
MHdnauwja, npocek neproaa, y % Mahapcrka 5.6 3.5 3.0
XpBatcka 3,0 3,0 3,0

MakenoHuja 2,0 2,0 2,0

Cpbuja 75 11,1 4,8

Byrapcka -0,3 -1,5 -2,1

PymyHuja -3,7 -3,8 -3,9

BocHa n XepuerosuHa -8,0 -7,7 -6,6

Canpo Tekyher padyHa, y % AN II\-IAF;%ZFIJ_SKT 222 123 123
XpBatcka -1,2 -1,3 -1,4

MakenoHuja -4,0 -6,0 -5,7

Cpbuja -11,0 -9,0 -7,9

Byrapcka 11,5 11,0 10,2

PymyHuja 7,2 7,0 6,8

BocHa n XepuerosuHa 27,6 26,5 25,5

o LipHa Nopa - - -

Ctona He3anocneHoctu, y % Mahapcka 10,9 105 104
XpBaTcka 14,2 13,3 12,8

MakenoHuja 31,9 30,2 29,2

Cpbuja 26,2 26,1 25,2

Byrapcka 17,9 16,4 18,4

PymyHuja 34,6 34,5 33,7

BocHa n XepuerosuHa 43,7 41,3 38,1

o LipHa Nopa 53,9 53,6 51,6

BpyTo Ayr apxase, y % BT Mahapcka 740 742 753
XpBatcka 54,3 57,0 594

MakenoHuja 30,9 29,7 30,2

Cpbuja 65,1 652 58,7

M3Bop: MMF, World Economic Outlook, okto6ap 2012, M®I —npoueHe 3a Cpbujy

Oeduunt Tekyher padyHa 3abenexuvhe cmawene yaena y BAMN y nepuoay
on 2013. go 2015. roguHe y bocHn n XepuerosuHu, MakegoHmju un LipHoj opu 1
kpetahe ce uamehy -1,3% wn -19,8% BAlM. lNMosehawe ygena peduuuta Tekyher
padvyHa y B[l nporHoanpa ce 3a Byrapcky, XpsaTcky u PymyHujy, Aok he Mahapcka,
ymecTo cyduumnTa Tekyher padyHa 3abenexuntn gevumt.

HesanocneHocT y nojeanHMm 3emsbama pervoHa [OocTurnia je uctopujcke
MakcuMmyme. Y HapegHe Tpu roaMHe OyeKyje ce onopaBak TpXuwTa paja, Y3
CMar-eHe CTOoMne He3anocneHocTy.

Kog 3emarba y okpyxewy MMO® npegsuha nocteneHy kKoHconuvpauujyy u
cMamerwe pauuja 6pyto ayr apxase/BAIN y HapeoHe Tpu roavHe, u3yseB 3a
Mahapcky 1 XpBaTtcky.

lMpojekumje MakpoeKOHOMCKMX WHAuKaTtopa EBponcke komucuje ykasyjy Ha
cTarHauujy npuBpeaHor onopaska 3emarba EY ca BenukMMm pusmMkom yriacka y HOBY
peuecujy. MM® je npojektoBao 6nary peuecujy npmspegHe aktusHoctn EY y 2012.

3,5
3,3
3,5
2,0
1,7
2,0
4,2
4,0
3,0
2,9
2,4
3.4
3,0
3,0
2,0
45

32
43
-6,0
175
-0,6
1,9
5,3
-7,0
8,7
6,6
24,5

10,3
12,0
28,4
23,8
15,3
32,9
36,0
50,0
75,9
61,3
30,0
58,4
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roguHn n ckpomaH onopasak y 2013. roguHn (0,5%). HenoBosbHa mHBecTUUMOHA
KpeTawa M pu3nk of 6p30or Lwmpewa Kpuse jaBHor Ayra yTuuanu cy ga npojekuuje
pacta npuBpeAHe akTMBHOCTM 3a BehuHy 3emarba 3a 2012. n 2013. roauHy 6yay
peBuanpaHe HaHwxe. [locTeneH eKOHOMCKM oropaBak y HapegHom nepuogy ouhe
npaheH HeonxXxogAHOM (WUCKarNHOM W CMOSbHOTPrOBUHCKOM  KOHCOMMAaumjoMm,
nobosbliakeM ycnoBa Ha (PUHAHCUCKOM TPXULUTY, y3 HENnpoOMeHeHe YCroBe Ha
TPXULITY paga u moryh pacT CTpyKTypHe He3anocrneHoCTM Koju Moxe ga yrpoau
noTeHumjanHu pacT.

Pusuum ocTBapewa HaBedeHWX Mpojekuunja MNpeTexHo cy Bes3aHu 3a
chmckanHy oapXXUBOCT M cTabUnHOCT eBporncke BanyTe 36or pactyher gpxxasHor gyra
y MNOjeAMHUM 3emMSbama, Kao M BMCOKY CTOMY He3amnocreHOCTU MPUCYTHY Y Behem
Opojy 3emarba uynaHuua. O6es3behuBare duckanHe oOpPXMBOCTU OCTaje HajBehu
nsasos EY, ann n CA[l. KoHa4yHO, KOHTpaKLmja CBETCKE TProBuMHe ycrieq ycrnopeHe
OVHaMuKe NpyUBpedHOr pacTa oapasuhe ce Ha rnobanHy Tpaxmy U HETO U3BO3.

Tabena 5. CnosbHOTproBmHckn naptTHepun Cpbuje - OCHOBHU €KOHOMCKM UHOUKATOPK
2011 2012 2013 2014

Wtanuja 0,4 -2,3 -0,5 0,8
Hemauka 3,0 0,8 0,8 2,0
o , , , ,
Peannu pact B, y % EsposoHa 14 04 0,1 1,4
Pycuja 4,3 3,7 3,9 4,0
Wtanuja 2,9 3,3 2,0 1,7
Hemauka 2,5 2,1 1,9 1,8
. o , , , )
Vincbnaunja, y % EsposoHa 27 25 1,8 1,6
Pycuja 8,4 7,7 7,4 7,4
WTtanuvja -3,3 -1,2 -0,4 -0,3
Hemauka 5,6 57 5,0 47
o , , , ,
Canpgo Tekyher payyHa (% BAOIT) EsposoHa 0.3 11 15 16
Pycuja 54 3,6 3,2 2,9
WTtanuvja -3,3 -1,2 -0,4 -0,3
Hemauka 5,6 5,5 4,9 4,6
o , , , ,
KoHconupoBaHu douckanHu 6unaHc, y % bAr Espodona 0.4 14 19 2.1
Pycuja 1,3 0,3 0,2 -0,2
WTtanuvja 120,7 126,5 127,6 126,5
Hemauka 80,5 81,7 80,8 78,4
o ) , , ,
BpyTo Ayr Apxase, y % B EsposoHa 881 929 94,5 94,3
Pycwuja 12,1 11,5 10,9 10,4
WTtanuja 8,4 10,6 11,5 11,8
CTona He3anocneHoctn, y % Hewmavka 5.9 5.5 5.6 5.5
Y EBpo3oHa 10,1 11,3 11,8 11,7
Pycuja 6,6 6,4 6,2 6,1

M3Bop: European Economic Forecast- Autumn 2012

Lectomeceunn EYPUBOP ce y 2011. roguHn kpetao y pacnoHy 1,22-1,88,
OOk ce y npBux geseT Meceun 2012. roguHe kpeTtao y pacrnoHy 0,437-1,606. Kpajem
centembpa EYPUBOP je 6uo Ha muHumymy og 0,437. MM® je pesugupao
npojekunjy KpeTaka OCHOBHMX KamaTHux ctorna 3a wectomeceyHun JIMBOP Ha
ponapcke genosute (0,7% y 2012. roguHun n 0,6% y 2013. roanHm), kao 1 kamaTe Ha
TpomeceuHe eBpo aenosute (0,6% y 2012. roanHu n 0,2% y 2013. roguHu).

MpoceyHa ueHa cnpose HadTe y 2011. rogmHu usHocuna je 104,01 gonap no
bapeny. Kao nocneguvua 3aowTpaBaka Kpu3e Ha adpuykOM KOHTUHEHTY, y 2011.
roguHn [owno je Ao pacta ueHe Hadpte oa 31,6%. lNpema npoueHama MM,
o4yekyje ce pacTt ueHe HadTe og 2,1% y 2012. rogunn n nag oa 1% y 2013. roanHn n
na he npoceyHa ueHa HadTe nsHocutn 106,18 gonapa no Gapeny y 2012. roguHn un
105,1 ponap no 6apeny y 2013. rognHu.
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2.3. [pojekumja makpoekoHOMCKUX nHaukatopa 3a Penybnuky Cpbujy 3a
nepuop og 2013. go 2015. rogunHe

Ha ocHoBy Tekyhunx ekoHOMCkux KpeTawa y Cpbujyu n mehyHapogHoM
OKpYXEHY W CHWXKEHUX MpoueHa MaKpOEKOHOMCKUX WHAMKaTopa of CTpaHe
MefyHapogHUX OUHAHCKUCKUX MHCTUTYLUMja, UMajyhmn y BuaOy nnaHMpaHe eKOHOMCKe
NoNUTUKE, NPOjEKTOBAHM Cy OCHOBHU MakKpOEKOHOMCKW arperatm u nHauvkaTopu 3a
Peny6bnuky Cpbujy y cpegHopoYHOM nepuoay.

Monasehu op ycnopaBawa rrnobanHor eKOHOMCKOr onopaBka of Apyror
kBaptana 2011. roanHe N HeraTMBHMX u3rnega y nornegy ekoHomckor pacta 'y 2012.
roguHn, 3a Cpbujy cy kopuroBaHe HaHwke npoueHe kpeTawa B[l n nosesaHumx
MHOuKatopa, npe ceera, 300r peuecunje y €BpO 30HM M MOCNEAMYHO CMaher-a
nomaher u3Bosa 1 NpunMBa CTpPaHOr KanuTana Kao U 3HaTHOr naga norbonpuBpeaHe
NPOn3BOAHE N3a3BaHOr HEMOBOSbHMM BPEMEHCKUM MpuiMKkama.

MakpoekoHoMcke npojekuunje 3a nepuog og 2013. go 2015. roanHe ykasyjy Ha
onar pact y 2013. rognHn oa 2,0%, a 3aTum ybp3saBame pacta o 3,5% un 4,0% vy
2014. n 2015. roguHu. MNpojekToBaHa npoceyHa cTona pacTa 3a HapeaHe Tpu roguHe
on 3,2% omoryhuhe nosehawe 3sanocneHoctn Tek y 2014. roguHn y3 nopact
NPOAYKTUBHOCTM KkOju 6m noBehao mMehyHapoaHy KOHKYPEHTHOCT npuBpese.
lMpomeHa npuBpefHe CTPYKType, y MpaBLy OpXer pacta usBo3a of yBo3a pobe u
ycnyra u noactuuawa MHBECTULIMOHE akTUBHOCTW, Buhe HacTaBrbeHa y HapegHoOM
nepuoay. Yépsare pacta n3so3sa v nHsectuumja je Hocehn passojHu haktop koju he
y3 PEeCTpYKTypupake npuBpede y npaBuy pasMeHsbuMBux pobapa omoryhutu
ybp3ane pacta, CMaruBare YHyTpaLlhe U CNorbHE MakpOEKOHOMCKE HEpPaBHOTEXE
N OTBOPUTU MPOCTOp 3a noBehare XMBOTHOT CTaHAapAa Ha peanHnuM OcHoBaMa.

MpeneuheHn kymynaTtmeHu pact BAIMN oa 9,8% y HapeoHe Tpu roguHe
3acCHOBaH je Ha ybp3amy pacTta nHBecTuLUMja U n3Bo3a pobe n ycrnyra no npoceyHoj
rogvwroj peanHoj ctonu og 8,1% wun 10,3%, pecnektnBHO, y3 6Gnarn npoceyHu
roguwtn pact numyHe notpowmne (0,2%) u cmaruvBawbe ApXKaBHe MnoTpowme (-
0,6%). Ha Tnm ocHoBama o06e30eanhe ce noBehawe 3anocrneHocTn U
NPOAYKTUBHOCTM, Kao M MpOMeHa npuBpeAHe CTPYKType Yy npasuy pacTa yaena
unHgyctpuje y BArT.

CpenH0po4yHa MakpoekoHOMCKa npojekuunja npeasuha ga ce Ha kpajy 2015.
roguHe o6e3bean 6Gnaro nosehawe yaena QUKCHUX WHBECTMUMj@ Y OCHOBHE
doHaoBe Ha oko 17% B[I, cmanwerwe ygena gpxasHe noTpowme y bAM Ha 20,2%
n nosehane yaena n3sosa pobe u ycnyra y 6N Ha 48%. Npwn Tome, y HapeaHe Tpu
roguHe npensuha ce nosehawe yaena gomahe wreawe y BAIN 3axesarbyjyhu pacty
npvBaTtHe WTeawe. HeonxodaH je HeTO MPUIMMB CTPaHUX AUPEKTHUX U NopTdonmno
WHBECTMUMja 04 OKO 2,3 MNpa eBpa NPOCEYHO roguilre y3 npoMeHy ctpyktype COU
Ka ceKTopy pasmeHrbuBux aobapa. duHaHcupawe nnatHor GunaHca nogpasymeBa
WCTOBPEMEHO CMamUuBake yaena gedpuumrta pobe u ycnyra n geduumta Tekyhux
TpaHcakumja (ca goHaumnjama) y BN Ha 12,8% n 7,0%, pecnektuBHo Ha kpajy 2015.
roguHe, kako 6u ce o06e3beouno cmarMBake ancopruMoHOr jasa, OApXMBOCT
CMOSbHOr ayra, eKCTepHa NMKBUOHOCT U CONBEHTHOCT.
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Ta6ena 6. [Npojekunja OCHOBHMX MaKpOEKOHOMCKUX NokasaTerba Penybnuke Cpbuje

MpoueHa MPOJEKLUWNJA
2011 2012 2013 2014 2015

BN, mun. anHapa (tekyhe uexe) 3.175.024 3.267.099 3.679.015 3.979.131 4.316.243
BAMM no craHoBHuKy, y EYP 4.288,3 3.966,7 4.295,5 4.545,3 4.846,8
PeanHn pact Bl 1,6 -2,0 2,0 3,5 4,0
PeanHu pacT nojeguHux komnoHeHtn AN, %

JInyHa noTpolwna -0,6 -0,7 -1,3 0,7 1,0
[p>xaBHa noTpoLlHba -1,6 4.8 -4,4 0,8 1,7
MHBectuumje 26,9 -14,5 8,7 7,8 8,3
M3B03 pobe u ycnyra 3,9 1,8 9,2 10,6 11,1
YB03 pobe u ycnyra 6,9 -0,4 2,5 5,6 6,6
Canpo pobe u ycnyra, y EYP, % BArn -16,6 -18,9 -16,2 -14,4 -12,8
MHdnaumja, kpaj nepuoaa, y % 7,0 13,8 5,5 5,0 4.5
Bpoj dhopmanHo 3anocneHunx, roguitsun

npocek, y 000 1.746,1 1.725,0 1.721,6 1.742,2 1.782,3
MHBecTuumonun pauvo, % AN 17,1 14,6 15,2 16,0 16,8
CnoreHu ayr, % BAI, kpaj neprnoga 77,5 87,7 87,5 85,4 85,2

MaBop: M1

lpojekyuja BAIM. Y 2012. roguHn oyekyje ce peanHu nag BAMN og 2,0%, a 3a
HapedHn Tporoauwhu nepuos npeasuha ce pact BAMN no npoceyvHOj roavLHO0j
ctonu oa 3,2%. PeBngupaH je HaHwxke pact BN y 2013. roguHun Ha 2%, npe cBera,
300r 3aolTpaBaka KpM3e jaBHOT Ayra y 30HM eBpa U HeraTMBHUX u3rnega y nornegy
€KOHOMCKOI  pacTa  HajBaXHWjUX  CMNOSbHOTProBMHCKMX  napTHepa. Takohe,
cnpoBoheweM Mepa duckanHe koHconupauuje y 2013. roguHu, kao M mepa vy
npaely noborbllawa MOCMOBHOI M WMHBECTMLMOHON OKpYXeh.a, OTKINoHuhe ce
npenpeke ycrnewHoM nocnoBawy npvepege, wro he omoryhutu ctBapawe OCHOBE
3a ctabunaH 1 oapXKMB pacT Y HapegHUMm rogmHama. dPuckanHa KoHconuaaumja Hehe
y Behoj mepu ytTuuaTu Ha ycnopaBake pacta npuBpedHe akTtmBHocTn y 2013.
roouHn, gok he weHn edeKkTM Ha eKOHOMCKM pacT y CpedreM U Ayrom poky 6utu
3Ha4ajHu.

Y6p3awe pacta BAM y 2014. n 2015. rogmHun Ha 3,5% n 4,0%, pecnekTmBHO
3aCHOBaHO je Ha pacTy HeTo M3BO3a M Ha MOCTENEHOM OMOpaBKy MOTPOLUH-E U
MHBECTULIMOHE aKTUBHOCTW.

NpadpmkoH 1. PeanHu pact BAI: octBapeHa cTona 1 AyropoyHn TpeHa, Y %
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Ha npoussoaHoj ctpanu B, y nepnogy 2013-2015. rogmHe o4ekyje ce pact
aKTMBHOCTK koA BehuHe cekTopa npuBpene. ExkoHomcka nonutuka 6uhe ycmepeHa
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Ha javarbe MHOYCTpUjcKe U MOSbonpuBpeaHe MPOU3BOAH-E N M3BO3a, MPBEHCTBEHO
KpO3 CTUMynucake BeNnuKUX MHBECTULMja y CceKkTope koju 06e3belyjy pasmeHrbusa
nobpa un kpo3 noacTuuarwe bpxer passoja Mmanux n cpeamwunx npeayseha. Ogpxusm
pacT npuBpefe nogpasymMeBa Aa Ce NOKpeHe 3HauvajHWju pasBoj norbonpuepene v
WHOycTpuje, NocebHO M3BO3HO OpUWjeHTUCaHUX rpaHa 4dume 6u ce obe3begune
peanHe OCHOBE NpUBPEAHOr pa3Boja.

MpadukoH 2. CekTopckn gonpuHocu pacty BB nenatHocTw, n.n.

6 G :

4.6 H :

4.0
4 3.4
2.0
2 1.4 1.4
i ' —
o, |l . I
.0
-2
-3.6
-4 Sspsiel
S S S ————IL LS PP PES SEL SE PP EeE SR P PRt
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

s [ Jo/bOrpHBpP e1a Iy cTpHja T'paleBrHap cTBO
. Vemyre PactB/IB gematHoCTIH

Ha pacxogHoj ctpann BN, y nepuogy 2013-2015. roguHe Hajsehu gonpuHoc
pacTy ouyeKyje ce oA HeTo wm3Bo3a ca 1,5 n.n., MpoceyHo roauwme, ok he
WHBECTMLUMOHA MNOTPOLLUHA Ca MPOCEYHUM TrOAMLIKMM peanHum pactom of 8,1%,
aatu gonpwuHoc pacty BAMN (1,7 n.n. npoceyHo roauilkse). PacT nuyHe noTpoLLHse,
HaKOH WHWUUMjanHor naga y 2013. rognHn, 6uhe orpaHuyeH Gnarum pactom pearnHe
Mace 3apafa, OOK he gpxaBHa MNOTPOLWHa HeratMBHO gonpwuHocutu pacty BN
PeanHn pact gpxasHe notpowte y 2014. n 2015. roguHn 3acHOBaH je, OCMM Ha
Huckoj 6asm y 2013. rogvHW, U Ha MNOHOBHOj MPMMEHU 3aKOHOM MpPOMMCaHUX
duckanHux npasuna o ycknahueawy nnata u neHauja y cektopy agpxase. CHaxHUju
onopasak goMahe Tpaxte odekyje ce y 2014. n 2015. roguHn. Yop3sare pacta bl
Yy HapedHMM rogMHama 3acHuBa Ce Ha OMopaBKy MHBECTULMOHE aKTUBHOCTM U Ha
edekTMMa (prckanHe koHconuaaumnje. Mepama dumckanHe koHconuaaumje npeasuha
Cce CMameHe jaBHUX pacxoda 1 ymepeHo nosehawe nopeckmx npmxogda y3 NnpoOMeHy
HMXOBE CTPYKTYpe, WTO he umnnvumpaTti 1 NpoMeHy CTPYKType arperatHe Tpaxhe.
lMnaHnpaHo cmareHe jaBHMX pacxoda 3a KyrnoBuHy pobe 1 ycrnyra, orpaHuyaBarbe
pacta neHsvja M 3apaja 3anocfieHuMX y CeKTopy Apxase u nosehake nopeckor
onTepehena, ytmuyahe Ha cmawene arperatHe Tpaxwe Yy 2013. rogmHu, ook he
nnaHMpaHo nosehake jaBHUX MHBECTULMjA AENOBaTW Ha pacT arperatHe Tpaxhe.
duckanHa koHconvpauuvja he nmatn nHanpekTHe edekte Ha nosehare arperaTHe
Tpaxrwe nytem noesehawa npvMBaTHE WHBECTULMOHE Tpaxhwe W noBehawa HETO
n3Bo3a.

MakpoekoHOMCKOM MpojekuunjoM npeasufa ce peanHu pacT MHBecTuumja y
OocHOBHe choHaoBe o 8,7% y 2013. roamumn n 7,4% v 8,3% y 2014. n 2015. rognHwn,
pecnekTMBHO koju he BUTK reHepucaH NoKpeTawkeM HOBOI MHBECTULIMOHOr LMKITyca
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jaBHmnx npepyseha, ook he nHBecTMLUMje MpMBaTHOr CeKTopa ycrneaetu kacHuje. Y
2013. rognHM ovekyje ce peanHu pacT ussosa pobe u ycnyra og 9,2% n cnopuju
pacT yBo3a pobe u ycnyra og 2,5%, Tako aa he HeTo U3B03 NpeacTaBbaT OCHOBHU
n3Bop pacta Bl ca gonpuHocom og 2,2 n.n. CHaxaH pacT n3Bo3a HacTaBuhe ce n
y 2014. n 2015. roguHu. NpojekToBaHn pact yso3a y 2014. n 2015. rogmHu ogHocu
Ce Ha yBO3 reHepucaH pacTom UHBECTMLMja Tj. Ha YBO3 KanutanHux gobapa.

MpadukoH 3. [JonpuHoCK KaTeropuja arperatHe Tpaxte peanHom pacty bAr1, n.n.
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MpensuheHn cueHapuo passoja ykasyje Ha orpaHmyeHe MoryhHocTu nopacta
nYHe N apxaBHe NoTpoLlke. Cnopuju pacT NUYHe 1 ApXaBHe NOTPOLUHE Y 0OOHOCY
Ha MHBeCTUUMje, Kao u OpXM pacT M3BO3a y OQHOCY Ha YBO3, KIby4HU Cy hbakTopu
OCTBapuBaka MaKpPOEKOHOMCKE CTabUNMHOCTU W OAPXMBOr NPUBPEAHOr pacTa.
Takohe, pacT mHBecTuumja je of npecygHor 3Hadaja umajyhm y Bugy ga je nag
npvBpeaHe aKTMBHOCTU Y MPETXOAHOM, KPU3HOM Mepuoay, yTULao Ha CMaruBake
noteHumjanHor BAI kpo3 rybuTak NpMBpeaHUX KanauuTeTa 1 3HaTHO NoropLuaBake
yCrnoBa Ha TPXMWLWTY paja.

Y ocTBapuBamy npojekumja NoCcToju puUsMK of nopacta MoTpolHe uUsHag
nnaHnpaHux okempa kKoju 6u Boamo nosehawy nHNaumje n genpeumjaumjy guHapa,
Kao N cmakehy AEeBU3HUX pe3epBu y3 npobneme cepsucupana cnorbHor gyra. C
Opyre cTpaHe, ovekyje ce Aa MHBECTULMOHA NOTPOLUHa NpMBaTHOr cekTopa y Behoj
mMepw gonpuHece pacty BIN. HegosorbaH npunue cTpaHor kanvtana npeacraBrba
Hajsehu pM3unK No AMHAMWKY UHBECTULIMOHE aKTMBHOCTU Y HapeaHOM nepuoay.

lMpojekyuja  3anocneHocmu u  3apada. CpeghopoyHa  npojekumja
3anocreHoCcTn 3acHuBa ce Ha npojektoBaHom pacTty B[l 1 nosehawy uHBecTMUNja.
lMpema npojekumjama, ykynHa 3anocneHoct he ycnoputn nag y 2013. roguHn, HakoH
OWTpPOr naga Yy npeTtxogHe 4etupu roauHe. QOueKyje ce KymynaTMBHW pacT
perncTpoBaHe 3anocrneHocTn y HapeaHe Tpu roguHe oa 3,3%. MictoBpemeHo, ykynHa
HesanocneHocT he 3abenexutu 6naro cmamwuBare. Takofe, aHkeTHa cTona
Ha3anocneHoCTM Yy HapeaHOM Tporoauwhem nepuogy he ce 6naro cmawusatn. Of
nocebHor 3Hadaja 3a NPOAYKTMBHO 3anolsbaBake Yy HapedHOM nepuoay jecte
ycarnaliaBsawe MonuTvka 3anolwrbaBaka, obpasoBara W Hay4YHO-TEXHOMOLLUKOD
pasBoja paau noav3arka HMBOA 3Hawa M BelTMHa W 3anowsbaBaka npema
notpebama TpxuwTa paga.
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"padukoH 4. NMpojekumja 3anocneHocTn
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Y HapeOHOM nepuogy o4dekyje ce fa he pacTt peanHux 3apaja npaTutu pact
NPOAYKTUBHOCTM paga y npuBpean. Cnopuju pacTt peanHux HETO 3apaga of pacrta
peanHor Bl, kao n pact OpyTo 3apaga y ckrnagy ca pactoMm MpPOAYKTUBHOCTU
yTMuahe Ha cMamMBake jeaMHWYHUX TPpOWKOBa paga M Ha noborbliane
KOHKYPEHTCKe Nno3nuuje 3eMrbe.

lMpojekyuja uHnayuje. CpegropoyHa npojekumnja nHdnawumje 3acHoBaHa je
Ha nnaHupaHoj ouckKanHoj KoHconmaaumju, cTabunHUjum LeHama xpaHe, KOHTpOmnu
nosehawa perynucaHux LeHa, CMakwery npemuvje puavka, noehawy KanuTanHux
npunmea n cTaburHoOCTM AEBU3HOr Kypca, CMakeHy MH(NaToOpHUX oYekMBana, Kao
1 noborbliaky CBETCKMX EKOHOMCKMX M3rnepa. Ha Tum ocHoBama obesbeguhe ce
3Ha4ajHuje cmarbMBakbe HdNauuje y HapeaHe Tpu roguHe.

MpadpukoH 5. MNpojekumnja undnaumje, %
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KrbydyHn pusnum ocTBapersa npojekumje mHdnaumje ogHoce ce Ha pact
TPOLUKOBHMX MpUTUCAaKa Ha LieHe xpaHe, MoryhHOCT BpXer pacTta perynmcaHmx LeHa
M YBO3HWX LeHa opf o4vekmBaHor, noBehawe duckanHor pedwuuntTa wmsHag
nnaHMpaHMx OkKBWMpa, MOryhHOCT pacta npemuje pusnka, genpeumjaumjckux
nputncaka M MHNATOpPHUX OYeKMBaka Kao WU Ha CNop M gyroTpajaH onopaBak
CBeTCKe NpuBpese.

Cknanawe HoBOr apaHxmaHa ca MM® 6uhe nosutmBaH curHan 3a
WHBECTUTOPE N AonpuHehe NOBOSbHMjOj Nepuenuuju pusnka 3emrbe, ctabnnmsaumjm
OEBU3HOT TPXKULLTA N CMakbEeHY MHNATOPHMX NpUTUCaka.

lpojekyuja criorbHoekoHoMcKuUX mokosa. Y 2012. roguMHu odvekyje ce pact
n3Bo3a pobe un ycnyra og 2,9% n pact yBo3sa pobe u ycnyra og 3,6%, nspaxeHo y
espuma. Y nepuogy 2013-2015. roguMHe ou4ekyje ce ocTBapuBawe penaTtuMBHO
BMCOKMX cTONa pacTa m3Bo3a of 12,1% u ymepeHor pacta yBo3a pobe un ycnyra og
7,0%, npocevHO roauwte u3pakeHo y espuma. Pagu noseharwa MHBECTULMOHE
aKTMBHOCTK, Hajehn geo yBo3a Guhe ycmepeH Ha KanuTanHe u uUHTepmeaujapHe
npoussoge. bpxun pact nssosa og ysosa omoryhuhe cMmawuBame gecdumumTta pobe u
ycnyra ca 16,6% BN y 2011. roamHn Ha 12,8% y 2015. roamHun. O4ekyje ce 1 HUXu
HMBO Aedwmumta Tekyher padyyHa (ca goHaumjama) ca ygenom of 7,0% y BAMN Ha
kpajy 2015. roguHe. Pepykuuja HeraTMBHOI HETO Wu3BO3a pobe u ycnyra,
NMPBEHCTBEHO Kao pe3yntaT NpoOMeHe CTpykType gomahe npuBpene y HapeaHoM
nepuony, OonpuHehe cMmawuBaky CMOSbHE HEpPaBHOTEXE U pU3UKa OOPXKUBOCTU
CMOJSBHOT Ayra U eKCTepHe NUKBUAHOCTU.

MpadukoH 6. M3B03 1 yBO3 pobe 1 ycrniyra
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Y HapeaHOM TporoAuLIHbeM nepuoay oYekyje ce npunue Ha Tekyhem padyHy
nnatHor GunaHca no ocHoBy Tekyhux TpaHcdepa, kao U OAMMB MO OCHOBY
dakTopckux nnahawa. HajsaxHuja KOMMOHeHTa y Tekyhum TpaHcdepuma cy
NPUXOAM oA AO3HaKka, AOK Cy y OKBMPY pakTopckmx nnahawa Krby4Hu ognueuM Mo
OCHOBY Mnahawa kamaTa Ha MHocTpaHe kpeauTe. [Npouemwyje ce aa he HeTo Tekyhu
TpaHcdepn ca HekamaTHMM Adoxoumma no ocHoBy chaktopa y nepuogy 2013-2015.
roavHe M3HocuTU y npoceky oko 3,1 mnpa espa roguwike. Ouekyje ce HeraTuBaH
cango no OCHOBY HeTO kamaTHuX nnahawa koju he y 2015. rognHn goctmhn 1,2
MrpAa eBpa. Heto edhekat Tekyhmx TpaHcdepa m HeTo pakTopckux nnahawa y
HapegHoOM Tporoguiikem nepuogy 6uhe nosmTuBaH M ctabunad u npouemwyje ce aa
he n3HocuTtn oko 1,1 mnpg eBpa rogvwme. Cydnumt canga Tekyhux TpaHcdepa u
HeTo dpakTopckmx nnahawa nokpusahe y npoceky 41%  pedumuuta
cnoreHoTproBuHckor 6unaHca Cpbuje y nepuogy 2013-2015. roguHe.

MpadukoH 7. Oednunt Tekyher padyHa 1 cTpaHe gupeKkTHe U nopTdonmno
UHBECTMLMje
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Ha ocHoBY npojekToBaHoOr KpeTaka CnorbHe TprosuHe, Tekyhmx TpaHcdepa u
HeTo (paKTOpPCKMX Mpuxoda u3BedeHe cy npojekumnje canga 6unaHca Ttekyhux
nnahawa. bunaHc Tekyhux nnahawa 6e3 goHauuja 6uhe HeraTMBaH U M3Hocuhe y
nepunoay 2013-1015. roguHe y npoceky 2,6 mnpa espa. Jeduunt Tekyher padyHa
(uHaHcupahe ce OMPEKTHUM CTPaHUM WHBECTMLMjaMa U MHOCTPaHUM KpeauTuma.
Ouekyje ce ga roaviikbe HETO CTpaHe AMPEKTHE U NOpTEONMoO MHBECTMLUMjE, HaKoH
KpaTkoTpajHor 3actoja y npunuey y 2012. rognHu, y nepuogy 2013-2015. roguHe y
NpoOCeKy U3Hoce oko 2,3 MnpAa espa.
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MpadukoH 8. Oedmunt Tekyher payyHa 1 heroso ouHaHcupame, % bl
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Ouekyje ce pa he edbekTn puckanHe KOHconMaauuje Kpo3 CMarbEhe
HENPOAYKTUBHE OpKaBHE MOTPOLUHE YTULATU Ha CMamwuBamwe geduuuta Tekyher
payvyHa y HapegHoM nepuoay.

Mpouenyje ce ga he ykynaH cnorbHu ayr Cpbuje y nepuogy 2013-2015.
roguHe 6uTn noBehaH Hajsehum genom 360r pacta CrnosbHOr Ayra jaBHOr CeKTopa.
Mpumat y noBnayewy CcpeactaBa W3 CNOMbHUX M3BOpa MMahe MNpBEHCTBEHO
bUHaHCUpawe HauMOHanHMX WHQPaCTPYKTypHUX npojekata. Odekyje ce pa
WHBECTMUMje NpuBaTHOI CeKTopa OOMNpUHECY pacTy YKYMHUX nHBectuumja y 2014. u
2015. roguHn. Y HapegHOM Tporogulikem nepuogy yAeO YKYMHOr CnoSbHOr Ayra
Cpbuje he ce cmarmBaTh, HakoH noBehawa y 2012. roguHun, n usHocuhe oko 85%
BOM y 2015. rogmHun. Takohe, npouemnyje ce aa he ce nocteneHo cMakuBaTn yaeo
oTnnata cnosreHor ayra y BAMN n n3Bo3dy, ook he yoeo kamata nmatu 6naru pacr.
Yyewhe jaBHor cnoseHor ayra y BN he ce cmawumBaTU npe cBera no OCHOBY
npodaje gena ppxasHe umoBMHe. CpefactBa fobujeHa npofajoM  ApXKaBHUX
npedy3eha, koja Ha TPXAWTY MMajy KOHKypeHuujy, jegaHum pernom 6uhe
uckopuwheHa 3a otnnarty obaeesa y CTpaHoj BanyTy.

[eBunsHe pesepse Cpbuje y nepmnogy 2013-2015. roguHe nokpusahe
cefMoMeceYHM yBO3 pobe u ycnyra.

lNMomenuyujanHu pacm Bl u npou3godHu ja3

MoteHuunjanHn BAIM npeactasba  AYropodHM NPOU3BOOHU  KanauuteT
HauuoHanHe npuepeae, AOK NPOU3BOAHM ja3 NpeAcTaBrba pasnuky namelhy ctesapHor
1 noTeHumjanHor A,

MoTteHumnjanHn BAIN He NpeacTaBrba TEXHUYKM MaKCUMyM Mpoun3Boare, Beh
je oH mepa oapxuBor pacTa (pact Bl koju He ybp3aBa nHdnauujy). OH je Hajoorbu
KOMMO3WUTHU MHOMKATOP KanauuTeTa HauuoHarHe ekoHomuje aa obe3beaun oapxme
HeunHdnaTtopHu pacT. MNMpoueHa noteHuujanHor BAIM v jasa BAI (nponssogHu jas) y
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npuBpeamn npyxa KopucHe mHdopmauuje o peanHum moryhHocTuma npuspene na
reHepuwe BuWK pe3ynTaT y3 nomoh nocTtojehux HMBoa cpakTopa NPOU3BOOH-E.
MoTpeba 3a carnegaBarkbeM ONTMMArHOr pesynTata Koju je npueBpeaa y crakby Aa
npou3Beae YKONMMKO Cy W KanuTan M pagHa cHara eduKacHo uckopuwheHu
npeacTaB/ba MMMNepaTuB, Kako y norneny BofeHha eKOHOMCKE MOSIMTUKE, Tako U Y
carnegaBakby NMPUKPUBEHUX AMCTOP3Mja Y EKOHOMCKUM KpeTakwuma U 'y AednHnCaky
Mepa u obnacTtu y Kojuma eKoHOMCKa NonuTuka genyje.

OcHoBHO npaBuno edurkacHOCTM M pacTa Kpo3 nosehaHy NpoayKTUBHOCT
jecte ga ce npBO MckopucTe noctojehu kanauutTeTu NpmMBpeae y Lniby Npon3BOaHE
BULLEr KBanuTeTa U KBaHTUTeTa gobapa, a Kaga ce TM KanauuTeTu UCKOPUCTE [0
MakcMMyMma, jaBrba ce notpeba 3a gogaTHMM MHBECTULMjaMa.

3a uspayyHaBanwe noteHuujanHor BN n npomnssogHor jaza kopuctn ce Kob-
[arnacos Tvn nponssoaHe dyHkumje'. KrbyyHe AeTepMuHaHTe noTeHumjanHor pacTa
Cy WHBECTMUMOHM pauuo (oaHOC wuHBecTMuMja y OpyTo OCHOBHa cpeacTea u
noteHuuvjanHor BAI1), npupogHa cTtona He3anocreHoCTU U cTona napTuuMnauunje
(oQHOC aKTMBHOr CTAHOBHMLUTBA WM CTaHOBHULLTBa cTapor uamehy 15 n 64 roguHe).
OcHoBHa 3aMucao jecTe fa ce u3padyHa OnNTMManHu pe3ynTtaT Koju je npuspena y
CTawy fAa nponsBede YKONMKO Cy W KanuTanm M pagHa cHara® eduKacHo
mcxopgmheHm. Ko6-Jarnacosa npoussogHa (yHKUMja je nocTaBrbeHa Ha criegehu
HauunH":

Y = (ULLE,) @ (UKKEK)"® = TFP-L ¢ K™

MpoceyaH noTteHumjanum pact BAOIN y nepmogy 2002 - 2008. roguHe je
nsHocuo 4.5% Ook je y oBOM nepuogy npvepena octesapuna peanHu pact BAIN og
4,9%. MNoTeHumjanHa cTona pearnHor pacta ce ycnopasa og 2007. roguHe, a cTBapHa
cTtona peanHor pacta og 2008. rognHe.

lMpousBogHM ja3 Koju Mepu LMKIMYHOCT nNpuBpedHe aKTUBHOCTU TOKOM
nocmartpaHor nepuoga je 6uo HeratusaH ca usysetkom 2007. un 2008. roguHe (1,8%
n 1,6% pecnektmBHo) BoheH npe cBera BMCOKOM JAomahom Tpaxhom. Pact
npoussogHor jasa y 2007. roguHn (3a ckopo 3 n.n. noteHuwmjanHor BAM) n Bucok
nosutmMeaH npom3sogHu ja3z y 2008. rogmHu jacHO curHanusvpajy ga je npuspega
funa nperpejaHa (BUCOK pacT KpeaMTHE aKTUBHOCTU M pacT pearHux 3apaja, kao 1
BMCOK CMOSBbHOTPrOBUHCKN AeduumnT n geduunt Tekyher payyHa) n ga npuspegHu
pacT y OBOM nepuogy Huje 6uo ayropoyHo ogpxus. Y 2009. roguHn 36or naga
€KOHOMCKE aKTMBHOCTU je JowWno Ao npoaybrbuBarba HeraTMBHOr NPOM3BOAHON ja3a
Koju je HacTtaBreeH 1M y 2010. n 2011. rognHu. YcnopaBawe pacta npov3BOgHOr
noTeHumjana npuBpede nocnegvua je agenoBaka Bule pakTopa, a npe ceBera
CMaheHOI WHBECTUpaka Y NPOM3BOAHE KanauuTeTe, OTexaHor (uHaHcupana
Tekyhe npou3BogHe akTMBHOCTM npegy3eha M HeraTMBHUX KpeTaka Ha TPXULWTY
paga.

' MoTeHumjanku BAMM v Npon3BoAHM ja3 oLerweHn cy U kopulherwem Hodrick-Prescott filtera (A=1600) npu yemy cy
[obujeHn cnnyHmn 1 3agosBorbasajyhu pesynrtartu.

2 Kopuwhena je npetnocTtaska a=0,65, a+8 = 1, B=1- a

% Ko6 [larnacosa npou3soaHa yHKLMja- Npukasyje noTeHuujanHu BN (Y) kao koMBuHaLMjy hakTopa NPOU3BOAH-E
papa (L) n kanutana (K), kopurosaHux 3a cteneH kopuwherwa kanauuteta (U, , Ux) n npunaroheHnx creneHom
ecukacHoctu (E;, Ex).



-24 -

MpadukoH 9: MoTteHuunjanHu 1 ctBapHm BAI n nponssoaHu ja3 y nepuogy 2002-
2015. rognHa
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Mpojekumnja noTeHuunjanHor pacta 3a nepuog 2013-2015. rognHe 3acHoBaHa
je Ha nocTeneHom MpvBpPedHOM OMOpaBKy, NPW YeMy Ce OYeKyje Aa NMPOoM3BOAHM ja3
Ooyae nosutueaH y 2015. roanHu, HaKoH LECTOroauLLKbEr HeraTMBHOr ogHoca n3Mmeny
CTBapHe n noTeHuujanHe ctone pacta bAIM.

Mpouemnyje ce aa he Ha pacTt noteHuujanHor Bl y HapeaHum rognHama
NO3UTMBHO YTULATK jayare MHBECTULNOHE aKTUBHOCTM U Y HELITO MakOj Mepu pacT
crtone naptuuunaumje. Ovekyje ce ga he ctona He3anocrneHoCcTU MoYeTV fa naga
nocne 2012. roguHe. Takohe, npouekwyje ce aa he nHeectuumje y uKCHe hoHO0BE
JaTtn Hajsehn gonpyMHOC NoTeHUMjanHoj CTonNu pacTta y HapegHoMm nepuogy, Aok he
[onpuHoc paga noteHuumjanHoj ctonu BAIMN 6utn nosntmean y 2014. n 2015. rognHu.

Op nocebBHor 3Havaja je u3Hanaxewe HaynHa ga ce noseha ToTanHa
dakTopcka NPOOYKTMBHOCT Koja je y MpoTekrnom nepuogy 3abenexwuna nag kao
pesyntat onagjakba WHBECTULUUOHE edUuKacHOCTU. Y TOM UuIby HEONXOOHO je
CMpOBECTU CTPYKTYpHe pedopme koje he 06e3beanTn ayropoyaH U ogpXuBm pasBoj
3eMrbe Ha 6a3n Behe NpoAyKTMBHOCTY NpUBpeae.
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Pusuyu ocmeapusar-a ripojekyuje

OcTtBapete MaKpOEeKOHOMCKE MpojeKumje N3NoXeHo je BpojHUM CnosbHUM r
YHYTpaLHUM pUsnumnmMa.

Krby4yHn eKkcTepHuM pusMK OocTBapeha npojekuurje NpBEeHCTBEHO je Be3aH 3a
HEeM3BeCHOCTU Yy norfnefy onopaBaka CBeTcke npwuepede, nocebHo npwuspene
eBpo30oHe. mobanHn ekoHOMCKM OrnopaBak ce ycrnopaBa Y3 3HayajHe pasfnuke y
cTtonama pacta mehy rpynaumjama 3emarba. lNpuepene CAL n Hemauke ocTtBapyjy
conuaHe CTomne pacTa ca curHanuMma ycrnopasaka, JOK npuBpeae EY ctarHupajy, a
npvepede €Bpo30oHe cy Yy peuecujn. [NoBehawy puanka y nornedy onopaska
rnobanHe 1 eBporncke npuepeae Koju GUTHO yTUYe Ha onopaBak 3emMarba y pernoHy y
BEMWKOj MeEpU AONPUHOCKM HEu3BecTaH UCXOL €KOHOMCKE M MONMUTUYKE Kpuse y EY
Be3aH 3a Kpu3y eBpa, Kpudy gyra y [pykoj v ApyrMm 4naHuuama eBpO3OHe.
HenosorbHe TeHaeHumje y EY yTuyy Ha ycnopaBawe pacta M M3BO3a 3emarba
LeHTpanHe u ncroyHe Espone, ykbyyyjyhmn Cpbujy 36or cmareHe n3Bo3He TpaxHe
N CMaheHUX KanutanmHux npunuea, kao W noBeharwa TPOLIKOBA 3adyXuBaha.
Onopasak npuspene Cpbuje y Benukoj mepu 3aBucuhe of onopaBka eKoHOMMja
€BpO30HE 1 eKOHOMMja pernoHa, nosehara MHOCTpPaHe TpaxHke N NpUnMBa CTpaHor
Kanutana, KpeTaka WHOCTPaHWX KaMaTHWX CTona, KpeTawa YBO3HUX LeHa, ueHa
XpaHe n LeHa HapTHUX aepuBaTa.

YHyTpawmbu pusnumn  ocTBapewa npojekumje Be3aHW Ccy 3a ojnarawe
cnpoBofjera eKOHOMCKMX pedopMn U Mepa eKOHOMCKE MOMUTUKE, Harne npoMeHe
arperatHe Tpaxie, ybpsarwe nHcpnauumje, Behe ocuunauuje Kkypca guvHapa npema
eBpy ¥ nocregmyHo Behe nopemehaje Ha OAeBU3HOM TPXUWTY, Behn nag npunvea
CTpaHWX ONPEKTHUX UHBECTUUMja, MopacT NpemMuje pusmnka Ha UHO KkpeauTe gomahum
cybjekTma, NoNMTUYKE pU3nKe 1 Opyro.

OcHOBHM cLeHapuo pasBoja y HapegHe Tpu roguHe 3acHOBaH je Ha
nosehawy yaena cpumkcHmx unsectmumja y bAI1; cmarwerwy yaena jaBHux pacxoga y
BIM; nosehawy ygena ussosa pobe n ycnyra y BN, y3 6naro cmawere ygena
aeduunta Tekyhux TpaHcakumja y nnatHom 6GunaHcy Ha 7,0% y 2015. roguHu;
cMmarene nHdbnaumje ca 7% y 2011. Ha 4,5% y 2015. roguHu.

KrbyyHe npeTtnoctaBke 3a ocTBapuBawe npeaBufjeHor cpeaHopoYHor
pa3BojHOr cueHapuja cy: npunarohaBake NpuBpedHOr cucTema, MakpOEeKOHOMCKE
NONINTUKE N CEKTOPCKUX MOSIMTUKA KOHLEMNLUMjM OOp>KUBOTr U cTabunHor npyepegHor
pacta ca AOMMHauMjoM MHBecTUUMja ¥ pacnogenu BAOM n pa3veHrsusux gobapa y
CTPYKTYpu npuBpefe; ybp3ate eKOHOMCKMX pedopmn, nocebHo pedopme jaBHOTr
CEKTOpa; oApXaBake KOHTUHyUTeTa y npubnuxasamwy EY; ogpXnBoCT cnorsHOr ayra
N eKCcTepHa NUKBUOHOCT.

Opctynatbe o0 HaBedeHMX MNPETNOCTaBKM MpeacTaBiba  puU3MK  3a
ocTBapuBahe CpedH0poYHe MaKpoeKoHOMCKe npojekuunje. Hmke ctone npuspegHor
pacta oA npojekToBaHUX fosene 6u Ao npodybreuBara Kpuse, a ycrnopaBake
ornopaBska CBeTCKke ekoHOMWje, a nocebHO peLecuja eBporncke npuepene HeraTuBHO
61 yTruana Ha onopasak cprcke npuepeae v NpuBpeaHU pasBoj 3eMibe OCIOHEH Ha
W3BO3HY Tpaxmwy W noBehawe uWHBECTUUMja. YcrnopaBawe nNpuBpegHOr pacTta
CMamyje 3anocrneHocT, ycnopasa pacT MpoAyKTUBHOCTK, CyXasa MpocTop 3a pact
WHBECTUUMja 1 NOTPOLHE, YCnopasa pacT M3BO3a M YBO3a, LITO Ce ojpaxasa Ha
CMamere jaBHMX npuxoda. TakBa KkpeTawa OM yBehana MakpOeKOHOMCKe
HepaBHOTEXe Kpo3 nopacT uHdnauuje u HecTaburHOCT AEeBU3HOTN TPXMLUTA, Y3
CManere AEeBU3HUX pe3epBu U npobneme y oTnnaTtu cnosbHor gyra. Nopepn Tora,
gowno 6u oo ycnopaBaka W 3aycTaBrbaka HEOMXOAHOr MHBECTUMLMOHON LMKIyca
3aCHOBaHOr Ha 3Ha4YajHOM NPUNMBY cTpaHor kanutana 36or H1ucke gomahe WwTeaHe un
WHBECTUUMja NpuBaTHOr M jaBHOr cektopa. [owno 6u KM OO0 ycnopaBawa U
3aycTaBrbama CTPYKTYPHUX pedopMn Koje cTBapajy CTMMynaTmBaH MpuBpeaHu
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ambujeHT HeonxodaH 3a peanusauvjy pasBOjHMX UWIbeBa, YCnocTaBibahe
MaKpOEKOHOMCKe CTabUnHOCTV 1 OOPXNB NPUBPESHN pacT.

Odpxxueocm ekcmepHe ro3uyuje u mehyHapoOHa uHeecmuyuoHa nosuyuja
Cpbuje

EkctepHa nosuumja Cpbuje. MNpema nogaumma HBC, Cpbuja je y 2011.
roguHn 3abenexvna noborbllake eKCTepHe NUMKBUAHOCTM 3axBarbyjyhu nopacty
aeBusHux pesepsn HBC 1 cmamery KpaTKOPOYHOTr 3adyXuBawa. Y npBuxX OeBeT
meceum 2012. rognHe 360r cmakera OEBM3HUX Pe3epBU MoropLlaHa je ekcTepHa
NVKBMAHOCT, Maja je HacTaBrbeHO CMareH-e KPaTKOPOYHOr 3adyxmBaha. Y OBOM
nepuofy HakoH 6naror nobosbllaka MHANMKaTopa eKCTepHe COMNBEHTHOCTU Y MPBOM
kBapTtany 2012. roguHe, 3abenexeHo je noropllake OBUX MHOUKaATOpa Yy ApPYroM 1
Tpehem kBapTtany 2012. roguHe.

EkctepHa nosumuuja Cpbuje y 2011. roamHu je 6una nog ytuuajem 3HayajHor
pacta aesusHux pesepsu HBC, npe csera, 36or pacta edektnse u genosuta y
MHOCTpaHCTBY, Bpxer pacta u3sosa pobe u ycnyra og ysosa pobe u ycnyra, anv u
nosehana CMoSbHOr Ayra U nsgaTaka 3a Hherosy oTnnary.

Y npeux geset meceum 2012. roguHe noroplwaHa je ekcTepHa nosuvuuja
Cpbuje. Ha nap ekcTepHe nMKBMAHOCTM YyKasyje cMawuBamwe Opoja Meceum
NMOKPMBEHOCTM BpeaHOCTM yBO3a pobe v ycnyra OeBu3HMM pesepBama. [leBusHe
pe3epse HBEC Gune cy noBorbHe 3a nokpuhe oko 7 MeceLu BpeaHOCTH yBo3a pobe u
ycnyra y Q3 2012. y nopehewy ca oko 9 meceuun y 2011. roguHn. Ha cmarbene
OEBU3HMX pe3epBM y OBOM nepuogy ytuuane cy wuHtepBeHumje HBC Ha
mefybaHkapckom gesusHom TpxuwTy (MOT) cnpoBofeHe ca umMrbem oapxaBarba
CTabUNHOCTM Ha AEBU3HOM TPXKULLITY.

EkcTepHa nukBuMaHOCT je noropwaHa y Tpehem kesaptany 2012. roguHe y
O[HOCY Ha MpPeTXOAHM KBapTan, kaja cy AeBusHe pesepse gocTturne HmBo of 9.833
MUI. eBpa, WTO je cMamere 3a 3,2% Yy OAHOCY Ha Kpaj apyror kBaptana 1 3a 18,5%
y ogHocy Ha kpaj 2011. roguHe. Takohe, yuyewhe aesusHux pesepsu y BN je
cManeHo Ha 33,1% y ogHocy Ha 2011. roguHy kaga je nsHocuno 38,7%.

M nopen cmamwuBawa AEBU3HUX pPe3EpBU, KOEPUUMJEHT MNOKPMBEHOCTU
KpaTKOPOYHOr Ayra AeBM3HUM pe3epBamMa MOXEe Ce OLEeHUTM Kao 3aaoBorbasajyhu,
npe cBera ycrned Cmakwbera KpaTKOPOYHOr 3agyxmBara. YpeaHo cepBUcMparbe
obaBe3a npemMa MHOCTpaHUM noBepuouuma je nosehano ydvewhe otnnate gyra y
BOM y 2011. roguHn y ogHocy Ha 2008. roguHy. MNpema nogaumma HBC Taksa
TeHOeHumnja je HacTaBrbeHa M y npBoj nonosuHn 2012. rogvHe, na je y Apyrom
KBapTany oBaj paumo gocturao 14,5% BAI, ook je y Tpehem kBaptany gowno o
CMahela OBOr nokasarterba Ha 10,6% B[AIN. NHankaTtop cnorbHe NMKBUMAHOCTU -
O[HOC YKYNHWX OTMfarta Mo CrofbHOM Oyry M roguliker n3sosa pobe u ycnyra je
cManeH y ogHocy Ha 2011. roamHy 1 Ha Kkpajy Tpeher kBapTtana je nsHocno 25%,
LUTO je NCnoA ropke rpaHunue oapxmsoctu (35%).

MHOvkaTtop ekcTepHe COMBEHTHOCTW, MepeH ydewhem chorbHOr ayra vy
npouerweHom BN, y nocneawa yetupm kBapTana je noropiaH u nsHocumo je 83,7%
BOM Ha kpajy Tpeher keapTtana 2012. roguHe, WTO je WM3Ha4 HUBOA BMUCOKE
3agyxeHoctn o 80% npema kputepujymy Csetcke BaHke. [MosuTnBHa TeHAeHUMWja
CManMBaka paumja cnorbHM Ayr/n3eo3 pobe u ycnyra je 3aycTaBrbeHa y Tpehem
kBaptany 2012. roguHe. MehyTum, KpuTU4YHa rpaHuua OBOr MHAWKATOpa npema
CseTckoj 6aHumn je 220%, 36or yera Cpbuja, HakoH AeceT roauHa, Huje cBpcTaHa
Mefy BMCOKO 3ayXeHe 3eMrbe.
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Tabena 7. UHoukaTopm ekcTepHe nosuuuje

Q1 Q2 Q3
2008 2009 2010 2011 2012 2012 2012
NHOMKATOPW EKCTEPHE NUKBWAHOCTW (y %)
[eBusHe pesepBe/yBo3 pobe u ycnyra (y 5.2 9.4 8.1 87 7.9 71 6,9
Meceuuma)
[eBusHe pesepBe/kpaTKOPOYHM Oyr 3808 5288, 5464 1.860.8 1.9141, 2.970é 2.710,7
OesusHe pesepse/bAll 25,0 36,6 35,7 38,7 35,6 33,4 33,1
Otnnara ayra/bArl 10,6 11,5 12,3 13,1 12,3 14,5 10,6
Otnnata ayra/v3eo3 pobe n ycnyra 34,0 391 33,8 35,5 33,7 34,3
NHOVMKATOPW EKCTEPHE CONBEHTHOCTW (y %)
CnorbHu ayr/bAn 646 77,7 84,9 77,5 77,4 79,2 83,7
Kpatkopounu ayr/BAr 6,6 6,9 6,5 2,1 1,9 1,1 1,2
CnorbHu ayr/nseos pobe u ycrniyra 207.6 2653, 236.2 210,3 2110 208.5 213,2
NHONKATOPU U3NOXXEHOCTN dPUHAHCUJCKOM PUSUKY (y%)
[eBusHe pesepse/M1 393, 389,8
300,4 4 416,6 4296 4629 437,4
[eBusHe pesepse/npumapHu HoBal, 190, 184,7
140,7 5 1964 2076 2194 192,2
CTENEH OTBOPEHOCTW EKOHOMWJE (y%) 86,8 73,6 90,3 90,2 94,9 102,3 101,1

MsBop: HBEC

CteneH OTBOpPEHOCTW npuBpeae nNpemMa WHOCTPAHCTBY 3axBarbyjyhu
3Ha4yajHOM pacTy, npe cBera, u3Bo3a pobe u ycnyra y nocnefkwe OBe roguHe je
nosehaH ca 86,8% y 2008. rognHun, Ha 90,2% BAOM y 2011. roguHun. Y ycrnosuma
Kpu3e jaBHOr gyra y 30HW eBpa OOUM CMoSbHOTProBuMHCke pasmeHe Cpbuje je
nosehaH n nsHocwo je 101,1% BA.

Mako je Penybnuka Cpbuja Guna jegnHa 3emrba Yy pervoHy Koja je
nobosbwana kpeautHu pejtuHr y mapty 2011. roguHe ca bb- (ctabunaH) Ha Bb
(ctabunaH), mehyHapogHa areHuumja ,Standard and Poor's” je noyeTkom aBrycrta
2012. roguHe cHU3WNa KPEeAWUTHW PejTUHI OyropodHor cyBepeHor ayra Cpbuje vy
CcTpaHoj n gomahoj Banytu Ha bBb- ca HeratmBHuMm m3rneavnma, ysumajyhmn y o63up
pactyhu CNoSbHOTPrOBUHCKM M oUCKanHN eduunT U pawbmBocT JoMahe eKoHoMMuje.
BonuteTHa kyha ,Fitch” cpeanHom aBrycta 2012. roguHe je 3agpkana pejTuHr 3a
nyropoyHu gpxaeHu ayr Cpbuje bb- ann je cmamwuna narnege pejtuHra Cpbuje ca
ctabunaH Ha HeraTmBaH 360r noropLuarwa duckanHe cuTyaumje n nonoxaja 3emroe y
OLHOCY Ha CnosbHO PUHaHCcUpame, kao n cnabux uarnega 3a nNnpyMBpeaHN pacr.

Ha ogpxmBocT cnoseHe nosvumje Cpbuje y HapegHom nepuoay ytviuahe HUBO
neBusHux pesepen HBC, HMBO NUMKBMOHOCTM M KanuTanmMaoBaHOCTM GaHKapcKor
CeKkTopa, NpaBHM OKBUP M Mepe 3a NocTynawe Yy cnydajy npobnematnyHmx 6aHaka.
Takohe, npomeHa mofena NpUBPEOHOr pacTa M MpeycMepaBare PacrnoNioXUBUX
pecypca y npuBpegHe rpaHe koje nosehaBajy npoussogwy U u3B0o3 yTuuahe Ha
nobosbLuake ekcTepHe nosumumje 3eMrbe.

3a oOpKMBY eKCTepHy noauumjy of noceGHor 3Havaja je noseharbe LeHOBHE
N TPOLLKOBHE KOHKYPEHTHOCTM.
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MpadukoH 10. PeanHn edekTvBHM AEBU3HN KypC 3aCHOBaH Ha NOTPOLLAYKMM
ueHama (CPI) u jeanHndHmm TpowkosmMa paga (JTR), Q1 2009 = 100, pacT
O3HavaBa

anpeuujaumnjy

120

110 -

100 -

90 -
8o -
70 7
60
Q1Q2 Q3 Q4| Qr Q| Q3 Q4 QA1 Q2 Q3 Q4| Qr Q2
2009 2010 201 2012

—4—]TR CPIL

KoHkypeHTHOCT [fgomahe npuBpege mnocMaTpaHa peanHuM eqeKkTUBHUM
OEBU3HMM KypCOM 3aCHOBaHOM Ha MOTPOLUAYkUM LieHama noborbliaHa je noyes of
Tpeher keapTtana 2011. roguHe, WTO je HacTaBrbeHO M y Apyrom kBaptany 2012.
roguHe. [lobGorblwaky KOHKYPEHTHOCTM Yy OBOM Mepuvody [OonpuHena je
Jenpeuvjaumja pomahe BanyTte. [enpeumjaumja peanHor edeKTUBHOr Kypca
3aCHOBAHOr Ha jeQUHW4YHUM TPOLUKOBUMA paga y gpyrom keaptany 2012. roguHe
ykasyje Ha npegHoCT Mpoun3Bodrwe pasMeHrbuBux Aobapa y Cpbuju y ogHocy Ha
yBO3 0 TPrOBMHCKMX NapTHepa.

Cmarbere peanHux jeanHMYHUX TPOLUKOBa paga y apyrom ksaptany 2012.
roguHe nocrneauua je 6pxer pacta NpogyKTMBHOCTU pafda of pacta 3apaga. Ha
nopact NpoOOYKTMBHOCTM paja Yy APYroM KBapTany Y OOHOCY Ha MpBW KBapTarn
yTMuano je cmakewe 3anocneHoctu wu nosehawe B[IAIM (nocmatpaHo vy
[ece30HnpaHoj cepujn).

Takohe, duckanHa KoHconuaauuja nogpasymeBa mepe Koje 6u Tpebano noa
nosehajy KOHKypeHTHOCT goMahux npomssofjaya n Ha Taj HauuH nosehajy arperatHy
TpaxHy npeko nosehara HeTO N3BO3A.

LleHoBHa 1 TpoOLLKOBHA KOHKYPEHTHOCT npuepeae y 2013. rogMHu n HapegHe
OBe roauHe 3aBucuhe npe cBera o0 KpeTawa Kypca [AuHapa, 3apaga,
NPOAYKTUBHOCTW paja v uHdnaumje.

MehyHapodHa uHeecmuuyuoHa no3uyuja Cpbuje (MUII). MNMpema nogauuma
HBC, Cpbuja je oa kpaja 2008. roguHe Ao kpaja mapTta 2012. roguHe 3agpxana
cTatyc HeTo yBo3Huka kanutana. MUl Cpbuje kao HeTo ayxHuka oa 2008. rognHe
KOHTMHYyMpaHo je nosBehasaHa n Ha kpajy 2011. rogunHe je nsHocuna 24.806,9 mun.
eBpa.

MUIT Cpbuje y 2011. roguHu je HeraTMBHa Kao pes3ynTtaT noBehawa cTpaHe
duHaHcujcke akTmee Ha 19.484 mun. eBpa un cTpaHe unHaHcujcke nacuee Ha 44.291
Mun. eBpa. HeTo npunue kanutana no OCHOBY peann3oBaHMX TpaHcakumja yTmuao je
Ha nopacT AOyXHWYKE HeTo nosuuuvje 3a 2,7 mnpg eBpa, a BanyTHE MNpPOMEHe,
npomeHe LeHa (UMHAHCWJCKMX MHCTPYMeHaTa U ocTarne npomeHe, yTviuane cy Ha
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CMaren-e OyxHudke HeTo nosuumje Cpbuje 3a 42,5 mun. espa, 144,8 mun. espa 1
536,9 mun. eBpa, pecneKkTuBHO.

Ha pact gyxHunyke HeTto nosuuuvje y 2011. roguMHu Hajsuwe je ytuuano
3ayKuBake ApXaBe y UHOCTPaHCTBY, Npe cBera, NpoaajoM ApXaBHUX xapTuja of
BPeOHOCTU Hepe3ngeHTUma, Kao M MO OCHOBY KpeAMTHOr 3ajyxuBawa 3a
nporpamMmcke u npojekTHe 3ajmoBe of MehyHapoaHWX (PUHAHCUjCKUX UHCTUTYyUMja U
pa3BojHux 6aHaka cTpaHux Bnaga. MefhyHapoaHa domHaHcujcka nosuumja 6aHkapckor
cektopa kao Heto AyxHuka y 2011. roguHu je nosehana 3a 3,5%, a ocTanux
cekTopa, npe cBera, NpuBpeae kao Hajeher HeTO ayXHuKa je noBehaHa 3a 8,2%.

Ta6ena 8. MefhyHapogHa nHBecTUUMOHa No3uuuja, CTakwbe Ha Kpajy nepyuoaa, y Mus.
eBpa

2008 2009 2010 2011 Q12012
Byrapcka -34.880 -35.569 -34.154 -32.823 -32.693
Yeuwika -57.489 -65.268 -73.038 -73.490 -
Mahapcka -105.507 -111.688 -108.500 -94.304 -101.292
Morbcka -173.025 -192.710 -227.977 -218.028 -245.012
PymyHuja -68.368 -73.613 -78.263 -82.486 -80.818
CnoBauka -38.345 -41.880 -43.601 -44.534 -43.924
XpBaTtcka -34.975 -39.032 -41.971 -40.251 -41.289
Cpbuja -20.396 -20.907 -22.859 -24.807 -25.539

MsBop: HBEC

OyxHuuka HeTo nosuumja Cpbuje Ha Kpajy npsor kBapTtana 2012. roguHe je
nsHocmna 25.539 mun. eepa u y ogHocy Ha kpaj 2008. roguHe je nosehaHa
anconyTHo 3a 5.143 mun. espa, a penaTtneBHo 3a 25%. HeratveBHa HeTo no3uuuja
Cpbuje pesyntat je TpaHcakumja obyxBaheHux nnatHum 6GunaHcom (ynarawa
CTpaHor kanuTana y 3eMrby W nosrnadvewe aomaher kanvrana M3 MHOCTpaHCTBa),
BanyTHMX NPOMeEHa Koje Cy AoAaTHO yTuuane Ha CMaweke (hrHaHCujcke akTuee 1
buHaHCujcke nacuese, kKao M OCTanMx NPOMEHa Koje HWCY pesynTaT TpaHcakuuja
n3meny HepesmaeHaTa 1 pesuaeHara.

Yyewhe gyxHun4yke HeTo nosuumje Cpbuje y BAI je 3HayvajHo noBehaHo y
nepuoay ekoHomcke kpuse og 2008. roguHe kao nocneguua rnobanHe mMHaHcujcke
Kpn3e n HegocTaTka gomaher kanutana, kao u naga BAM y 2009. n cnopor pacta
BOMy 2010. 1 2011. rognHn.

Yyewhe HeTo nosuumje Cpbuje y BN Ha kpajy npsor kBapTana 2012. rognHe
je naHocuno 86% v noesehaHo je y ogHocy Ha kpaj 2011. roauHe 3a 7 n.n, a y ogHocy
Ha kpaj 2008. roguHe 3a 24 n.n.

HeratuBHa HeTO nosuumja no ctaHoBHWUKY Cpbuje y npsom kBaptany 2012.
roguHe usHocuna je 3.498 espa M nosehaHa je y ogHocy Ha kpaj 2008. roguHe
anconyTHo 3a 723 eBpa, a penaTtneHo 3a 26%.

Y cTtpyktypu MU Cpbuje y npeom kBapTtany 2012. roguHe Hajsehu yaeo cy
umarne ocrtane nHsectuumje (-19,6 mnpg espa) u anpektHe nHsectuumje (-14,1 mnpg
eBpa).
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NpadukoH 11. Ctpyktypa MU Cpbuje, mnpg EYP
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Op ykynHe HeTo nosuumje Cpbuje 96% npeacrtaBrba HETO CMNOSbHU AVr.
Cpbuja je y nocmatpaHoM nepuofy 3HaTHO noBehana cnorbHy 3agyXeHocT. HeTo
cnorbHu gyr Cpbuje Ha kpajy 2012. roanHe je nsHocumo 24.550 mun. eBpa 1 nosehaH
je y ogHocy Ha kpaj 2008. roguHe anconyTHo 3a 5.509 mun. eBpa, a penaTMeBHO 3a
29%. Yyewhe HeTo cnorbHor ayra Cpbuje y BN Ha kpajy mapta 2012. roguHe je
n3Hocuno 83%, wto je noseharwe 3a 25 n.n. y ogHocy Ha kpaj 2008. roguHe. HeTto
CrnorbHM ayr no ctaHoBHuky Cpbuje y npsom kBapTtany 2012. roguHe je U3HOCKO
3.362 eBpa n y ogHocy Ha kpaj 2008. rogunHe je nosehaH 3a 772 eBpa, ogHOCHO 30%.

NpadmkoH 12. EkcTepHa conBeHTHOCT Cpbuje, % BT
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BpyTo cnorsHu ayr Cpbuje Ha kpajy npeor kBapTana 2012. rogmHe je N3HoCcuo
28.703 mun. eBpa n noesehaH je y ogHocy Ha kpaj 2008. roanHe anconyTHo 3a 4.818
Mun. eBpa, a penatmBHo 3a 20%. Yuewhe 6pyTo cnosbHor gyra Cpbuje y BAIN Ha
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Kpajy mapTa 2012. roguHe je nsHocuno 97% un nosehaHo je 3a 24 n.n. y ogHocy Ha
kpaj 2008. rogunHe. Bpyto cnormsHu gyr Cpbuje No CTaHOBHWKY Y MPBOM KBapTany
2012. rognHe je nsHocmo 3.931 eBpo 1 nosehaH je y ogHocy Ha kpaj 2008. rognHe
anconyTHo 3a 682 espa, a penatueHo 3a 21%. bpyTto cnorbHu ayr Cpbuje no
CTaHOBHWKY je 3HaTHO MCMOA NPOCeKa 3eMarba y OKpYXeky KOju je 3a nNpBu KkBapTan
Tekyhe rognHe nsHocuo 7.770 espa.

Mpema nogaumma HBC, y gpyrom kBaptany 2012. roguHe mehyHapogHa
uHBecTuumMoHa nosuumja Cpbuje je nosehaHa 3a 0,5% y ogHocy Ha npeTxogHu
KBapTan u wu3Hocu 25.665,6 mMun. eBpa, Kao pesyntaT noBehawa CTpaHe
dumHaHchjcke aktmBe Ha 18.560,5 mun. eBpa M noBehawa CTpaHe UHaHCKjcke
nacuse Ha 44.226,2 mwn. espa. [lo3anTvBHe BanyTHe NpoMeHe, NMpoMeHe LeHa
PMHaAHCUJCKUX MHCTpPYMeHaTa U ocTane npomMmeHe cy cmawune MUIT 3a 38,5 mun.
eBpa, 40,6 mun. eBpa n 450,8 mun. eBpa, pecnektneHo. MM HBC kao HeTo
KpegouTopa cMaweHa je Ha 8.449,3 mun. espa, MUl jaBHOr cektopa kKao HeTo
AyxHuka nosehaHa je Ha 10.342,4 mun. eBpa, MUl GaHkapcKor cektopa Kao HETO
OyXHuKa cmareeHa je Ha 8.028,7 mun. espa n MUIT octanux cektopa Kao HETO
OYyXHKMKa je cManbeHa Ha 15.743,9 mun. espa.



-32-

[l. PCKATTHN OKBUP 3A NEPWNO[ Of 2013. O 2015. TOOAVHE
1. CpeaHOopoYHM UnrbeBmn uckanHe nonmTmke

LUnre duckanHe nonuTuke y cpedweM pOKY je ycrnopaBawbe pacTta gyra
CeKkTopa ApXaBe W HEroBO peratMBHO CMameHse, OAHOCHO, Y AYromM pOKY,
cnywrarwe ydvewha agyra y BAMN Ha oko 45%, y cknagy ca onwTuMm puckanHum
npaBuIIoM.

JaBHu Oyr cekTtopa onwTte apxase je y 2012. rognHu HapacTao Ha 65% B[l
N CBaku M30CTaHak NpumeHe Mepa uckanHe KoHconuaalmje 4oBeo 61 4O OyKHUYKE
Kpu3e 1 MnoHaBrbaka rpykor cueHapuja. Cmamwerne ayra y cpegwem poky buhe
CMpOBEOEHO KPO3 CMamEeH€e KOHCONMMaoBaHOr Aedmumrta, Mepama Mopecke
nonutnke wn nonutuke pacxoga. [lpumeHa Hajseher Opoja Mepa duckanHe
KOHCcONuaaumje 3anoumkbe y nocnegwem ksaptany 2012. roguHe, 36or yera cy u
npouerweHn edektn y oBOj roavHu penatmBHo manu. lNyHn edexktn mepa Guhe
Buasemeu y 2013. rogmHu, kaga he geduumnt 6GuTn NpenonoBrbeH y ogHocy Ha 2012.
roauHy.

duckanHomM KoHconuaaumnjom Ha cTpaHu npuxoda npeasuheHo je nosehame
nopeckmx crona ogpeheHnx kaTeropuja npuxona, Aok he nonutuka pacxoga 6uth
yCMepeHa Ha cmarbene penatmeHor yyelha Tekyhe jaBHe NOTpOLUHE.

Cmamere geduunta y HapegHoM nepuogy octesapuhe ce kpo3 noesehamne
OVpekTHUX (gobuT) n nopesa Ha noTpowwy (NgB, akumse), ook he ce duckanHo
npunarohaBare Ha CTpaHu pacxofa CNPOBECTM KPO3 OrpaHuyaBake pacTta nnarta u
neHsuvja, Kao Hajpehumx kaTeropuja jaBHUX pacxofa, Kao N penaTMBHUM CMah-eHeM
OMCKpeUmMoHUX KaTeropuja pacxoaa.

Y 2014. n 2015. rogMHu nopecka nonutuka Owhe ycmepeHa Ha parbe
npoMeHe Mnopeckor cuctema y cMucry ycknahuBawa ca 3akoHogascTBoM EY un
javarwe nopecke agMuHUCTpaumje u aucumnnuHe. lNonuTtuka pacxoga he 6uTh
yCMepeHa Ha nowToBake nocebHMx duckanHux npasuna, Koja ce ogHoce Ha
MHOeKcaumjy nnata u neHsunja, anu U Ha parbe penaTuBHO CMakere Tekyhux
pacxoda, HapouuMTo pacxoga 3a cybBeHuuje n ByLeTcke Kpeaute npuBpean, Mo
OCHOBY OYEKMBaHOI 3aBpLUETKa MpoLeca pecTpykTypupawa W npuBaTusaumje
OpXXaBHMX M ApyLITBEHMX Npegy3eha.

CnpoBoherwe aHTMUUKNIMYHE dUCKanNHe MOoNuTUKE, Y CPedHeM  POKY,
NnoLITOBakeM MpUHUMMA UCKanHe OArOBOPHOCTM M AedMHMCAHOT CpeaHOpPOYHOr
duckanHor okesupa, gonpuHehe cmamewy ydewha gyra y BAlMN. Y gyrom poky
O4YeKyje ce garbe cmakene ayra oo Hmeoa og 45% B[N, y cknagy ca Nporpamom 3a
CMatben-e jaBHor gyra.

2. duckanHu oksup y nepuogy oa 2013. go 2015. roguHe
2.1.  ®duckanHa kpeTtarwa y 2011. roanHu 1 narnegu 3a 2012. rognHy

OcTBapeH umckanHu gedpuumt cektopa apxase y 2011. roamHun 6uo je Bumn
of odekmBaHor. [lpekopavewe gdedumumta 3a S5 MnNpa guHapa opf nnaHupaHor
pesynTaT je, Mpe cBera, Mawe peanusauuvje jaBHMX npuxoda y OOHOCY Ha NnaH.
Mpekopayere nckasaHo y npoueHTma BAIM nsHock 0,2 n.n.
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Tabena 9. NnaHupaHn 1 ocTBapeHn cnckanHyn pesynrtaT cektopa gpxase y 2011.
roguHun, mnpg PCA

2011
JaBHW nNpuxoau 1.302,5
JaBHu pacxogm 1.460,9
duckanHu pesyntart -158,4
PuckanHu pesyntart (% bAMM) -5,0
lMnaHupanun duckanHu pesyntart -153,4
Crarbe gyra cektopa gpxase (% BAIM) 50.2

M3Bop: M1

Y toky 2011. roguHe, nopen penoBHMX OylLeTckux pacxoga, oTnnaheH je
jaBHm gyr y nsHocy og 308,4 mnpa gvHapa, of vera ce Ha oTnnarty gyra gomahum
Kpeantopmma ogHocu rotoeo 90% oTnnaheHor gyra.

Tabena 10. Otnnara jaBHor Ayra cektopa agpxase y 2011. rognHu, y mnpa PCL

2011
Otnnara rnaeHuue gomahum Kpegutopuma 276,6
OTnnara rnaeHWLE CTPaHUM Kpeautopuma 26,9
HabaBka onmHaHcmhjcke MMOBUHE 4,9
YKynHo 308,4

M3Bop: MI

3a duHaHcupamwe pedwmunta KM oTnNaTty jaBHOr gyra 6uno je HeonxogHo
466,8 mnpg anHapa. Of ykynHO NoTpebHUX cpeacTaBa 3a oMHaHCupare geduumuTa
n otnnaTty gyra y 2011. roguHn, Hajsehn Aeo NPUKYNIbEH je eMUTOBaHEeM ApXaBHUX
XapTuja o4 Bpe4HOCTHU.

Tokom 2011. rogmHe gowno je go nosehawa gouwu y nnahawy GyleTckmnx
KOpUCHMKa WM opraHusaumja obasesHor couujanHor ocurypawa y msHocy og 10,9
Mnpa auHapa.

Ta6ena 11. Jouwe y nnahawy OyLieTckmx kopncHuka n1 OOCO y 2011. roanHu, y
mnpg PCA

31. geuembap 2010. 31. peuembap 2011.

rogvHe rogvHe

KopucHuum byeta Penybnuke n JI1 ,INyteBn Cpbuje” 10,9 16,2
0O0CO 16,4 22,0
YKynHo 27,3 38,2

M3Bop: M1

JaBHU npuxogu cektopa gpxase y 2011. roguHn ocTBapunn cy HOMUHaIHU
pacT oA 6,5%, ook je peanHu nag 6mo 4,1% y ogHoCy Ha NpeTxoaHy roauHy. Tekyhu
npuxogun pacnu cy HomuHanHo 6,9%, gok cy peanHo nanu 3,7%. MNMopeckn npuxoam
ocTBapunu cy peanHu nag og 3,6%, OOK je peanHu nag Hemnopeckux npuxoaa
n3Hocuo 4,9%. KanutanHu npmuxoan 6enexe peanaH pact og 26,9%.
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Tabena 12. OctBapeHun npuxoau cektopa gpxase y 2010. n 2011. roanHn

mnpg PC
cTona pacTa cTona pacTa
2010 2011 HOMMWHarnHa peanHa

JABHW/ NMPUXOON 1.223,4 1.302,5 6,5 -4.1
Tekyhu npuxoam 1.214,5 1.297,8 6,9 -3,7
[Mopecku npuxogm 1.056,5 1.130,9 71 -3,6
[Nopes Ha goxonak rpahaHa 139,1 150,8 8,5 -2,3
Mopes Ha gobut 32,6 37,8 16,0 4.5
[Nopes Ha goaaTy BpeaHocT 319,4 342.,4 7,2 -3,4
Akumnze 152,2 170,9 12,3 1,2
LlapuHe 44,3 37,8 -12,4 -21,1
OcTanu nopecku Npuxoam 46,0 43,5 -5,3 -14,7
[onpuHocu 323,0 346,6 7,3 -3,3
Henopecku npuxoau 158,1 166,9 5,6 -4,9
KanuTtanHuu npmxoau 1,4 2,0 40,9 26,9
[oHauuje 7,4 2,6 -64,2 -67,7
M3Bop: M1

Y okBupy Tekyhinx npuxona cBe kaTeropuvje nopeckux npmxoaa, ocCuMm LiapvHa
N ocTanux MopeckMx Npuxoda, Cy OCTBApUIIM HOMWHAMNHW pacT, MefyTum peanaH
pacT cy OCTBapunu camo nopes Ha 4obuT n akumse.

Mpuxogun no ocHosy MNAOB peanHo cy HWxwu 3a 3,4% y 2011. roguHwn, y ogHocy
Ha NpeTxoaHy roavHy. bpyto Hannata gomaher MNOB HomuHanHO je Beha y ogHocy
Ha NpeTxodHy roauHy 3a 7,2%, anu je pacT ussosa (12,7% y PC[l) nocneguyHo
[0oBeo 00 3HavajHor pacTta nospahaja (14,3%). MNMOB u3 yBo3a, ca gpyre ctpaHe,
6enexu HoMmHanHu pact og 9%, a peanuu nag og 1,8%.

PeanHn HMBO HannaheHux akum3a Behu je 3a 1,2%, y OOHOCY Ha NPEeTXOAHY
roavHy 1 OBaKBO KpeTawe nocrneauvua je nosehawa HOMUHANHUX U3HOCa akumsa Ha
JepvBaTe HadTe M AyBaHcke npepahesuvHe kpajem 2010. roguHe ¥ u3MeHa y
CTPYKTYpM cTona Ha gepusate HadTe. [puxogn oa akumsa Ha gepuBate HagTe
HoMMHanHo cy Buwwn 3a 10,6%, ook cy peanHo Hwxu 3a 0,3%. MNpuxoam oa akumsa
Ha OyBaHcke npepafeBuHe cy peanHo BuwuK 3a 2,6%, a npuxoau of akuusa Ha
ankoxonHa nuha cy Buwu 3a 2,2%, y 04HOCY Ha NpeTXoAHY roauHy.

Mpuxoam no ocHoBy mnopesa Ha AOXo4ak HomuHanHo cy Behu 3a 8,5% y
O[HOCY Ha MPEeTXOAHY roguvHy, OOK pearnHu nag npuxoga no OBOM OCHOBY WM3HOCU
2,3%. Pact HomunHanHux 3apaga y 2011. roavHu, y OQHOCY Ha NPETXOAHY roAuHY,
nsHocn 11,1%, OOK HOMMHaNHW pacT npuxoda o4 nopes3a Ha 3apage nsHocu 9,2%.
[InBepreHTHO KpeTarwe NPUKYNIbEHMX MPUXOAa Of nopesa Ha 3apade U HOMMHarHe
npoceyHe 3apaje Mpoy3poKOBaHO je, Hajpehum genom, nNagoMm 3anocneHocTn y
nocmaTtpaHom nepuogy. CTynawem Ha cHary u3mMeHa 3akoHa O dUHaHcupaky
nokanHe camoynpaBe Aofasv 1M OO0 NpOoMeHe AMCTpuOyumje npuxoga Mo OCHOBY
nopesa Ha 3apage m3mehy penybnudkor byyeta u byleta nokanHMx camoynpasa.
Ho 1. oktobpa 2011. roguHe npuxon MO OCHOBY OBOr Mope3a AerbeH je y OAHOCY
60:40 y kopuct byiieta Penybnuke, a og 1. oktobpa Taj ogHoc je 80:20 y kopuct
nokanHmx camoynpasa. [pouereHn edekat oe mepe y 2011. roanHm usHocn 11,5
MIPA AWHapa, OAHOCHO 3a TOJIMKO Cy HWXW npuxoam penyonuykor byueTta, a BULWK
npuxogu GyleTa nokanHuMx camoynpasa.

PeanHn HmBo npuxoga opf gonpuHoca y 2011. rognHu y ogHocy Ha 2010.
roavHy, mawhu je 3a 3,3%. HomunHanHu pact gonpuHoca, y nocMaTpaHoMm nepuoay
naHocu 7,3%.
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Tokom 2010. roguHe, no oanyuu Bnapge, TpaHcdepucaHo je 25,7 mnpg
AnHapa Ha uMme noBe3MBakba pagHoOr craxa pagHuumMma Kojuma y oppeheHom
BPEMEHCKOM nepuody Hucy ynnahueaum ponpuHocn [AO. Y 2011. roguHu
TpaHcdepucaHo je 12,3 mnpa AuHapa no NCTom OCHOBY.

OcTtann nopeckn NpUXoamn cy OCTBaApUNM HOMUHAMNHM N peanHn nag y ogHocy
Ha 2010. roguHy.

PacTt jaBHe noTpowre y 2011. rogMHU HUXK je of npoceyHe uHdnauuvje y
nocMaTpaHoMm nepuogy, Te Cy pacxoan peanHo Hwxu y ogHocy Ha 2010. roguHy.
YKynHM pacxogu cektopa ApxaBe peanHo cy mawum 3a 3,2% y ogHocy Ha 2010.
roguHy, JOK HOMUHAmHKW pacT usHocn 7,4%.

KpeTtawwe pacxoga y nocmaTpaHoM nepuogy 6uno je HenoBOSbHO ca
CTaHOBMLUTA CTPYKType jaBHe noTpowHe, MMmajyhm y Buay na je peanHn nag
KanuTanHux pacxoga sBehu oa peanHor naga Tekyhux pacxoga.

Tabena 13. Pacxogu cektopa gpxase y 2010. u 2011. rogmHu

mnpg PCLO
crona crona
2010 2011 HOMWHaIHor peanHor

pacTta pacTta
JABHN PACXOOU 1.359,9 1.460,9 7,4 -3,2
Tekyhu pacxogmn 1.224,8 1.324,7 8,2 -2,6
Pacxoawn 3a 3anocnexHe 308,1 342,5 11,2 0,2
KynoBuHa pobe 1 ycniyra 202,5 216,3 6,8 -3,8
OTtnnata kamarta 34,2 44.8 31,0 18,1
CybBeHuuje 77,9 80,5 3,4 -6,9
CouujanHa nomoh n TpaHchepmn 579,2 609,0 5,1 -5,3
o[ yera neHsuje 394,0 422.,8 7,3 -3,3
Octanu Tekyhu pacxogu 22,9 31,7 38,1 24,4
KanuTtanHu pacxogm 105,1 111,1 5,8 -4,7
Heto ByieTcke nosajmuue 30,0 25,0 -16,6 -24.9

M3Bop: Ml
JasHe puHaHcuje y 3emrbama EY y 2011. u 2012. 200uHu

EkoHOMCKa n duHaHCMjcka Kpu3a je goBena [0 3HayajHOr HapyluaBakba
duckanHMx nosvumja y rotoBo CBUM 3eMrbama EY. ®uckanHa nonutuka je
ANCKpeunoHMm mepama (CTMMynaTMBHE Mepe 3a onopaBak NpuBpeae) U AeNoBakbeM
ayToMaTckmx cTabunusatopa ogurpana KibyyHy ynory y crabunusosawy EY
ekoHomuja. C pgpyre cTpaHe, Bpahawe jaBHMX (PUHaHcuja, gedwuumTta U gyra y
OLPXMBE OKBUPE je n3a30B 3a 3emibe EY y cpeawem 1 gyrom poky.
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PeuecunoHe TeHaeHumje, 3anoyeTe kpajem 2011. roanHe, HaCcTaBibEHE Cy U Y
2012. roguHn kaga je BehuHa 3emarba EY Genexuna HeraTuBHe cTone pacrta vnu
cTarHauuwjy npvBpegHe akTtMBHocTW. Hdedwmunt y 3emmbama EY (EY 27) y 2011.
roouHn wmsHocmo je 4,5% BMOMN, wTo je y cknagy ca paHuje NpojekToBaHWM
pecduumtom 3a 2011 roguHy®. Ha ocHoBY Mepa dvickanHe koHconmaauwje, 3ajeaHo
ca O4YeKkMBaHMM MOCTEMEHMM EKOHOMCKMM OMOpaBKOM (MaKO Ce Ha OCHOBY HEKMX
Boaehmx uHgukaTtopa o4vekyje Gnara peuecuja u Hema HasHaka CKOPOM OMopaBky),
oyekyje ce garbu nag gedpuuuta Tokom 2012. n 2013. rognHe, Ha HMBO oA 3,6 u
3,3% B[N, pecnexktneHo.’

* Buropean Economic Forecast, Autumn 2011
3 European Economic Forecast, Spring 2012
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MpadukoH 14. Oednunt y 3emrbama EY n Cpbuju y 2012. roanHm
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Pactyhe notpebe 3a chmHaHcupawem gecumumTta gosene cy oo nosehawa
yyewha gyra y B[N y rotoBo cBum 3emrbama EY. Yuewhe gyra y BAIN (EY 27) y
2011. roguHn nsHocuno je 83%. lMNMpojekunje 3a HapedHW nepuopn ykasyjy Ha farbu
pacT ogHoca ayra 1 BN n 1o 86,2% y 2012. n 87,2% y 2013. roaunn®. OBako BMCOK
ogHoc ayra y BAl ykasyje Ha HeoONXoQHOCT noBpaTka jaBHUX (PMHaHCKja Ha OOpPXUB
HUBO, MCTOBPEMEHO aenyjyhun n kao npenpeka eBeHTyanHo 6pxem pacrty.

QuckanHa Kpemarba y Cpbuju y 2012. 200uHu

duckanHu geduumt cektopa gpxase y Tpehem kBaptany 2012. roguHe
n3Hocwuo je 36,3 mnpg AvHapa, OOK o4 jaHyapa ao centembpa tekyhe roguHe nsHocu
148,1 mnpa auHapa. MNpuxoau cekTopa ApXase OCTBapWUiN Cy HOMUHANHW pacT of
7,2% v peanHu nag oa 0,8% y ogHOCy Ha UCTK KBapTan npeTxogHe roamHe. Pacxoau
cy, Takohe, 3abenexunu HomuHanHu pacTt og 4,2% wn peanHun nag op 3,6%.
HomuHanHu pact npuxoga Gpxu je og pacta pacxofa, Yy nocmatpaHoM nepuoay.
PacT pacxoga 3a cybBeHuumje, kamaTe 1M KynoBuHY pobe u ycriyra HajsuLle yTuye Ha
KpeTare YKyNHUX pacxoaa.

Ta6ena 14. MNpuxoaun, pacxoam n uckanHy pesynrtaT cektopa gpxase y 2012.
roaviHu,

mnpg PC
Janyap- Janyap-
2(8? 1 2(8? 2 centembap centembap
2011 2012
Mpuxogn 331,3 355,1 936,2 1.007,5
Pacxopau 375,7 391,4 1.049,4 1.155,6
duckanHu pesynrtat -44.4 -36,3 -113,2 -148,1

M3Bop: M1

¢ European Economic Forecast, Spring 2012
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Mpuxoan cekTopa ApxaBe y nepuogy jaHyap — centembap 2012. roguHe
HOMWHaIHO pacTy b6pxe of npoceyvHe nHdnaumje, Npu Yemy NOPeECKMU NPUXoLmM pacTy
Opxe oa Henopeckmx. Y OKBUpY Nopeckux npuxofa Hajeehu pact 6enexe nopes Ha
[obuT, nopes Ha goxoaak rpahana v MNAB, ook npuxoam o uapwvHa HacTaerbajy nag
n3asBaH CMahEeH-EM LAPUMHCKMX CTonma y cknagy ca cnpoBofewem [lpenasHor
TProBUHCKOT cnopasyma ca EY n octanux TproBMHCKMX cnopasyma.

Mpuxoam op nopesa Ha gogaTy BpegHocT peanHo cy Buwm 3a 1,4% vy
nepuoay jaHyap - centemb6ap 2012. rognHe, y O4HOCY Ha jaHyap - centembap 2011.
roguHe. HommHanHu pact usHocu 7%. Heto gomahu MNAB je HomuHanHo Buwm 3,5%,
a pearnHo Hwxkun 2%, y OAHOCY Ha UCTWU Nepuog npeTxogHe rognHe. bpyto HannaTta
pomaner MAB peanHo je Beha 3a 1,9%, a HoMuHanHO 7,6%, y OAHOCY Ha MCTK
nepuog npetxogHe roguHe. MNOB n3 yBo3a, ca gpyre cTpaHe, 6enexv HOMUHamNHW
pacT og 9%, a peanHu pact of 3,2%. Nospahaj N[B-a je ocTBapuo HOMWHaMNHW 1
peanHn pact oa 11,8% wn 5,8%, pecnektnBHo. ¥ WCTOM nepuvoay pacT u3B03a,
n3paxeH y anHapmma, nsHocu 13,3%.

Kpetawe npuxoga op [lNOB je curHan kpetawa Yy CNOSBLHOTProBUHCKOM
CEKTOpY, Na je pacT yBo3a A0BEO M A0 BULLIMX Npuxoda no ocHoBy ysosHor MNAB, gok
KpeTare M3B0o3a yTude Ha usHoc nospahaja MAB. Ocum n3Bo3a, jegaH oa dakrtopa
Koju je yTMLao Ha pacT nospahaja y oBOM nepuoay je npeHoc jeaHor aena obasesa
(4,3 mnpa guHapa) no oBom ocHOBY ca kpaja 2011. rogunHe y jaHyap 2012. roguHe.
Kao ppyre caktope koju ytmyy Ha BucuHy [10B Tpeba HaBecTn npuxoae
CTaHOBHMLUTBA Y BuAy 3apaja, NeH3uja u gpyrux obnuka coumjanHux TpaHcdepa,
nojavaHy nopecky koHTpony uta. lNocne mawe HannaheHor MNAOB y npeom kBapTany
2012. roguHe y ogHocy Ha uctu nepuog 2011. roguHe gonasu 4o HeroBor onopaska
TOKOM Apyror KBapTana, LUTO je JOMNpMHENo Aa oBa KaTeropuja npuxoda y nepuoay
jaHyap — jyH ocTBapv HOMMHanaH u peanaH pacr.

Mpuxogn opg uapuHa y nepuody jaHyap — centembap 2012. roguHe
ocTBapunu cy peannu nag og 12,7%. OBu npuxoau npate AMHaMuKy yBO3a, anu je
HWNXOB HMBO U MoA yTuuajem ecdpekata NpenasHor TproBMHCKOr cnopasyma ca EY u
cnopa3yma ca Typckom, gpxasama EFTA un CEFTA (2006. roguHe popaTHa
nnbepannsauumja yBo3a 3a norbonpuBpeaHe npoussoge). Takohe, Ha nag npuxoaa
Of LapvHa y Mah0j Mepu Cy yTuuane u KpaTKopoYHe Mepe LiapuHCKE MONMTUKE Koje
ce opHoce Ha ogobpaBartbe LAPWHCKMX Ofakwuua Ha YBO3 CUPOBMHA,
nonynpoussoga uM onpeme, koje cy Ha cHasn y 2012. roguHu. C o6G3upom Ha
nosehawe 6poja nNpou3Boga Ca CHWXKEHVMM LapUMHCKMM cTonama, Kao W Ha
CMatbMBakbe CaMMX LL@apuvHCKMX CTOMa, JIorM4yaH je nag npuxoga no OCHOBY LlapuHa,
Te je n nopep ocTBapeHor pacta yBo3a oa 15,8% (M3paxeHo y AguHapuma), AoLo
[0 HOMWHanHor naga npuxoga og uapvHa og 7,9%.

Mpuxoon nNo OCHOBY akuM3a OCTBApWIM Cy HOMUWHanHW W pearnHu pacTt Yy
nocmatpaHoMm nepuogy. PeanHu HuBo HannaheHux akum3a Buwu je 3a 0,9%, vy
OfHOCYy Ha jaHyap - centembap 2011. roguHe. lNMpuxoan of akumsa Ha gepuBarte
HadTe HOMUHaMNHO Cy HWXK 3a 6,1%, OOk cy pearnHo HwkK 3a 11,1%, wTo je, nameny
ocTanor, nocriegmua CMaheHe MOTPOLIHE aKUM3HUX MPOu3BOAa U CYMCTUTyLUMje
NOTPOLLH0M IOX-yIba, Ha Koje je, Aa Ou ce cnpeydnna garba 3noynotpeba, yBeaeHa
akumusa kpajem Maja meceua. lNpuxoam of akumsa Ha AgyBaHcke npepaheBuHe cy
peanHo Buwu 3a 16,1%, npu 4yemy cy 3abenexunm HoMuHanHu pact og 22,6%, a
npuxogu of akumsa Ha ankoxonHa nuha cy peanHo Buwu 3a 0,2%. Mpuxogn of
ocTanux akumsa (kada n cpoaHu Npov3BOau) Y nepuoay jaHyap - centembap 2012.
roguHe cy pearnHo BULUW Yy OQHOCY Ha UCTU nepuopg npeTxopgHe roguHe 3a 18,6%.
MopacT npuxoda o4 akumsa Ha AyBaHcke npepafeBuMHe nocneguua je edekta
npeHoca Beher gena ynnarte y jaHyap, Hero wWTO je To 6Mo cny4daj NpeTxoaHuX
roguHa. Akumse Ha HadpTHe fgepuBaTte Cy Y jaHyapy OBe roOAvMHE MHOEKcupaHe 3a
KpeTarbe LeHa Yy Apyroj MnofnoBuMHU roguHe (Kaga je Oowno Ao ycrnopaBawa
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WH(Naumje), a 3aTMM cy cMakeHe y Majy, AOK Cy akumnse Ha gyBaHcke npepafeBuHe
npomeneHe y cknagy ca nsmeHama 3akoHa O akumsama.

OunpekTHn nopesu, ykbydyjyhm m pgonpuHoce, benexe pacT y cknagy ca
ouveKkvnBakbMMa, NpyU Yemy HajopXM HOMUMHANHW U peanHu pact 6enexu nopes Ha
nobut. Y nepuopy jaHyap - centembap 2012. rogvHe, y OQHOCY Ha jaHyap -
centembap 2011. roanHe, HOMUHaNHW pacT nopesa Ha JobuT npenyseha (Koju YMHK
npubnmkHo 86% ykynHor nopesa Ha [obuT) n3Hocn 55,4%, OOK je peanHu pacT y
nctom nepuogy msHocmo 47,2%. MNpuxogm of octanux obnvka nopesa Ha noéut’
B6enexe HoMuHanHu pact of 20,7%, OOK je peanHu pacTt u3Hocuo 14,3%.

HvBO ocTBapeHuX npuxoda Mo OCHOBY Mope3a Ha [0Xo4akK HOMWHAmHO je
9,2% BuLK, a peanHo 3,5% BuwiKn, y ogHocy Ha jaHyap — centembap 2011. roguHe.
Kako Hajsehn geo npuxoda of nopesa Ha AOXO4aK YMHM nopes Ha 3apage (oko
77%), HEeroBo KpeTtawe OOMUHAHTHO YTUYe Ha OCTBaper-e YKYMHOr npuxoga of
nopesa Ha poxogak rpafaHa. PacTt HOMMHanHMX 3apagja y nepvoay jaHyap -
centembap 2012. rognHe, y ogHocy Ha jaHyap - centembap 2011. naHocu 9%, Aok
HOMWHaNHW pacT MNpuxoga of nopesa Ha 3apage msHocn 8%, WTO je Hajpehum
aenom nocneauua pacra HesanocneHoctn. Octanu obnuvum nopesa Ha JoxoAak
(Mpuxoam op, camocCTanHUX OenaTHOCTM, ayTOPCKUX WM CPOOHWMX MpaBa, Nopes3 Ha
NpyXxo4 of KanuTana, Ha NpuxoAe Of HEMOKPETHOCTM, roaULLHM NOpPe3 Ha A0X04aK U
p.) cy octBapunu HomuHanHm pact og 13,8% y nocmatpaHom nepuoay.

CtynaweMm Ha cHary uameHa 3akoHa O puHaHcMpaky NokarnHe camoynpase
aonasu n o npomeHe aguctpubyuumje npuxoga no OCHOBY nopesa Ha 3apage nsmehy
penybnuykor 6ylieta n bylerta nokanHux camoynpasa. 1o 1. oktobpa 2011. roguHe
je mpuxo4 no OCHOBY OBOr nopesa ferbeH y ogHocy 60:40 y kopuct Oyueta
Penybnuke, a og Tor gatyma Taj ogHoc je 80:20 y KOpUCT noKanHMX camoyrnpasa.
MpouereHn edekaTr oBe Mepe y 2012. rognHu m3sHocu oko 45 mnpa AwvHapa,
OLHOCHO 3a Tonuko he GuTn HWXM Npuxoan penybnudkor ByleTa, a BUWN NPUXOaU
OyLieTa nokanHux camoynpasa. Wako benexe HOMUHarnHe cTone pacTa Huxe o[
nopesa Ha gobwvT, couumjanHy JONPMHOCK U Nopes3 Ha AoxoAdak y MHoro Behoj mepu
YyTUYY Ha yKynaH HUBO MPUKYNIbEHUX MPUXOAa WU Npu TOME je HMXOBO KpeTawe
ypaBHOTEXeHuje TokoMm roanHe. KombrHaumja kpeTawa 3apaja U 3anocneHocTn y
npvBpeam rmaeBHM je aKkTop Koju yTude Ha KpeTake npuxoda no OCHOBY OMPUHOCA
1 nopesa Ha goxodak.

Y npeBux pgesetr wMeceun 2012. roguHe je npema oanyum Bnage
TpaHcdepucaHo 605,5 mun. anHapa Ha MMe noBesnBara pagHor cTaxa pagHuuuma
Kojuma y ogpeheHom BpemeHCKOM nepuogy Hucy ynnahmeanu gonpuHocu [AO.
Tokom 2010. roguHe TpaHcdepucaHo je 25,7 Mmnpa AnHapa no oBOM ocHoBy, a 2011.
roguHe TpaHcdepucaHo je 12,3 mnpa anHapa.

Op jaHnyapa 2012. roguHe y cong MNMNO ynnahyjy ce u gonpvHocu 3a BOjHe
OCUrypaHuke, Koju cy oo Taga 6unm ynnahmeaHu y nocebHn BojHM poHA. Y nepuoay
janyap — centembap 2012. rognHe no oBoM ocHoBy ynnaheHo je 3,7 mnpg auMHapa.

Octanu nopeckn npuxoan peanHo cy Huxu 4,9% y nepvopy jaHyap -
centembap 2012. rogmHe, y O4HOCY Ha UCTU nNepuog npeTxoaHe roguHe. MNpuxoa oa
nopesa Ha MMOBMHY, KOjU je Hajeha cTaBka y OBOj KaTeropujy nopeckux npuxoaa,
peanHo je BuWwu 3a 6,7%, AOK je HOMUHanHO 3abenexeH pacT of 12,7%, y ogHocy
Ha jaHyap - centembap 2011. roguHe. Octanu nopesn 6enexe HOMWHaNHWM nag of
5,1% v peannn nag og 10,2% y ogHocy Ha jaHyap - centembap 2011. roguHe.

MpadpmkoH 15. KpeTare npuxoaa (no obnuumma) y nepmnoay jaHyap — centembap

7'V ocrase mopese Ha JOOUT CIIanajy Mopes Ha pacioiesbeHy HoGHT, Te mopes Ha mo6HT npeayseha Ha kamary,
ayTOpCKe NMPUXOJE M KamuTalHe JOOMTKE KOjH ce HcIuiallyjy Hepe3naAeHTHMa, Kao U 1ope3 Ha JOOUT Of 3aKyna
MOKPETHE M HETOKPETHE HMOBHHE.



-40 -

300 60%

. g ] - 50%

150 A 19.3% — ’

- 40%

& - 30%
=
=
=

=150 - 20%
E
=

- A 9l A 979 10%

- 0%
50 e e
A -19% - -10%
0 -20%
TOX0aK ToGHT IT1B aKL[T3e LapiHe JOTPHHOCH
m2011 02012 ArpoMeHay %o (gecHa oca)

Y npeu geseT meceun 2012. rogunHe jaBHa MOTPOLIHa peanHo je Beha 3a
4,3%. CBe kaTteropuje pacxoga 6enexe HOMUHaNHW U pearnHn pacT, ocuUM ByLIeTCKNX
nosajMuLa y OOHOCY Ha UCTU nepuog NPeTXOAHe roauHe. Y CTPYKTypu OpXaBHe
noTpoLke y nepuoay jaHyap — centembap 2012. rogmHe usgaum 3a nnate n neHaunje
yyecTByjy ca ykynHo 53,7%, OOK kanuTanHu pacxoaw, cybseHuuje n Gyuetcke
nosajmuue ydectByjy ca 13,6%. Takohe, onaga yyewhe coumjanHux TpaHcdepa u
ocTanux TpaHcdepa gomahnHCTBMMA, AOK pacTe yyewhe pacxoda 3a kamaTe.

Pacxoawn 3a 3anocneHe y nepuoay jaHyap - centembap 2012. roguHe 6enexe
peanaH pact og 2,1%. Pact oBux pacxoga nNpeHeT je u3 npolusie roavHe
3axBarbyjyhu nHgekcaumjama y janyapy 3a 2%, anpwuny 3a 5,5% n y oktobpy 3a 1,2%
y ckragy ca chuckanHum npasunuma. lNpeBo noeBehawe nnaTta oBe rogvHe Ha OCHOBY
nHgekcauuje oa 3,5% mn3BpLUEHO je y anpuny.

Pacxoaum 3a kynoBuHy pobe 1 ycnyra 6enexe peanHu pact og 7,3% y ogHocy
Ha UCTU nepuop npetxogHe roguHe. Hajsehun ytuuaj Ha oBaj pacT Mmajy fnokanHe
camoynpase Koje cy nosehane cBoje pacxoge y OBOj kaTeropuju 3a oko 35,8%
HOMMHanHo, ¢ 063upomMm fa pacnonaxy M 3HaTHO BehuM npuxoguMma MO OCHOBY
nopesa Ha 3apage.

CouujanHa nomoh 1 apyru TpaHcdepu CTaHOBHULLTBY CYy jeaHa of HajBehux
KaTteropuja pacxoga koja obyxBaTa pasnuuute obnuke TpaHcdepa CTaHOBHULUTBY,
YKIbydyjyhu n neHsmje. PeanHu HUBO TpaHcdepa CTaHOBHULLTBY BULLW je ¥ nepuoay
jaHyap - centembap 2012. roguHe 3a 2,1%, y OOHOCY Ha UCTW Nepuog nNpeTxoaHe
roguHe. Y nctom nepuoay maca neHsuja je 3abenexuna peanHyu u HOMUHaMHU pact
on 6,2% un 12,2%, pecnektusHo, y ogHocy Ha 2011. roauHy, WTo je Hajsehnm aenom
nocreguua wucnnata BOjHUX MeH3Mja Koje ce o4 OBe roavHe wcnnahyjy u3
jeanHcTeeHor NMNO doHpa. Pact mace neHsuja 6e3 BOjHUX neH3unja usHocu 6,4%.
HomuHanHu nag 6enexe HakHage HesanocneHum nuumma (24%), Aok HakHage 3a
bonosatba Oenexe pact o 11,5%. Koo «kaTeropuje octanm TpaHcdepu
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CTaHOBHMLUTBY W pas3nuuntux obnuka couuwjanHe nomohu koja ce ucnnahyje ca
MOKPajUHCKOT 1 NOKArHOT HMBOA BNAcTu® npucyTaH je HommHanHu naa o 0,5%.

MpadukoH 16. KpeTare pacxoga (no Bpctama) y nepuogy jaHyap — centembap
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Pacxoau 3a cybBeHuUmje 1 kanuTanHm pacxoam 6enexe 3HayajaH HOMUHANHU
W peanHu pacT y nepuogy jaHyap - centembap 2012. roguHe, Ook OyueTtcke
nosajmuue 6enexe HoMMHanHM n peanyu nag. CybseHunje Genexe peanaH pacT og
8,1%. Hajsehwn yTuuaj Ha oBaj pacT uMajy nokanHe camoynpase Koje cy nosehane
CBOje pacxofe Yy 0BOj kaTteropuju 3a oko 33% HOMWHaNHO, ¢ 063MpoM Aa pacnonaxy
1 3HaTHO BehuMM nprxoguma no OCHOBY Mopes3a Ha 3apaje.

Kamate nocTajy cBe 3HauvajHWja cTaBka y pacxoauma apxase, ¢ 003MpoM Ha
Behe noTtpebe 3a 3agyxuBakeM, Ca jefHe CTpaHe ycnen cnabuje npuBpegHe
aKTMBHOCTKW, a ca Apyre cTpaHe 360r 3HadajHux KanuTanHuX WHBecTUuMWja Koje ce
u3BpLlaBajy cpeacTsuMa 3ajMoBa of MehyHapoaHWX (OUHAHCUJCKUX MHCTUTYUMja. Y
opHocy Ha nctm nepuog 2011. roguHe ncnnarta kamara je suwa 57,1% HOMUHanHo,
a 48,7% peanHo. Hajsehu pacT ocTBapeH je Ha HMBoy Penybnnke no oCHOBY kamaTta
Ha MHOCTPpaHu ayr.

KanutanHu pacxogu pacty 6,7% peanHo, npe ceera 3axsasbyjyhu nsspLiery
NPOjeKTHMX 3ajMOBa KOju Ce YriaBHOM KOPUCTE 3a 3HadajHe KanuTarnHe npojekTe, Kao
wTo cy, namehy ocranor, obunasHuua oko beorpaga, Kopmngop 10 n moct Bopua-
3emMyH.

8 V ocrame TpaHcepe CTAHOBHHMINTBY CIIafajy MCILIATe OPraHH3aIlija O0ABE3HOI COLHjaTHOI OCHIYpama 3a
paznuuute HameHe: Tyha Hera i moMoh, MOrpeOHU TPOILIKOBH, METUIIMHCKA [ToMarana u Jip.
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Tabena 15. MNpuxoam n pacxoam cekTopa ApXase y nepvogy jaHyap — centembap

2012. rognHe, mnpg PCL,

JABHW/ NMPUXOON

Tekyhun npuxogu

[Mopecku npuxogm

[Mopes Ha goxopak rpahaHa
[Mopes Ha pobut

[Nopes Ha goaaTy BpeaHocT
Akuuse

LlapuHe

OcTanu nopeckn Npuxoau
[OonpuHocu

Henopecku npuxoamn
KanutanHu npuxoau
[oHauwnje

JABHN PACXOOU

Tekyhu pacxogu

Pacxoawn 3a 3anocnexHe
KynoeuHa pobe 1 ycrniyra
OTtnnata kamarta
CybBeHuuje

CouujanHa nomoh n TpaHchepmn

00 yeza neHsuje

Octanu Tekyhu pacxogu
KanutanHuu pacxogu

Heto ByieTcke nosajmuue
M3Bop: Ml

Tabena 16. Mehyroguire pearnHe CTone pacTta nNnpuMxoda u pacxoda cekropa

Q1-2012

312,6
311,7
276,3
35,8
22,9
79,7
34,6
7,7
9,7
85,9
35,4
0,6
0,3
367,5
337,6
85,5
51,2
15,4
22,5
154,9
112,5
7,9
253
4,7

Q2-2012

339,8
337,7
298,1
41,2
10,9
90,1
40,6
9,0
10,5
94,6
39,6
1,3
0,8
396,7
368,6
94,3
62,9
13,4
251
161,1
117,8
11,7
22,4
5,6

apxaBe y nepuogy jaHyap — centembap 2012. roguHe, y %

JABHU NMPMXogu

Tekyhun npuxoau

[Nopecku npuxoam

[Mopes Ha goxopak rpahaxa
Mopes Ha gobut

Mopes Ha popaty BpeaHoCT
Akumnse

LlapuHe

OcTanu nopecku Npuxoam
LonpuHocun

Henopeckv npuxoau
KanutanHu npnxoau
HoHauuje

JABHU PACXOON

Tekyhun pacxogmn

Pacxoawn 3a 3anocneHe
KynoBuHa pobe un ycriyra
OTnnarta kamata
CybBeHuuje

CouujanHa nomoh n TpaHchepmn

00 yeeza neHsuje

Octanu Tekyhu pacxogu
Kanutanuu pacxogu

HeTto BylieTcke nosajmuue
M3Bop: M

Q1-2012
1,9
1,8
2,0
4,8

51,7
-3,8
-5,6
-18,5
-9,6
5,0
0,2
124,4
-34,8
10,0
8,4
6,8
9,7
483
42,9
4,0
8,5
-16,8
485
-18,3

Q2-2012

4,8
4,5
5,3
4,6
39,9
6,9
-3,0
-8,6
7,6
6,1
-1,1
270,4
39,2
7,7
9,3
6,3
151
6,6
56,4
2,9
7,4
37,5
8,0
-46,0

Q3 - 2012

355,1
354,0
315,6
414
10,3
94,4
54,9
93
10,8
94,5
384
08
0,4
391,4
359,1
91,1
53,7
233
19,5
163,5
119,2
8,0
29,9
2,4

Q3 - 2012

-0,8
-1,0
1,8
1,2
25,3
0,8
8,5
-11,5
-121
0,6
-191
176,4
-11,4
-3,6
-1,8
-5,9
-2,5
93,2
-36,3
-0,3
3,0
12,3
-15,2
-53,5

JaH — cen

1.007,5
1.003,4
890,0
118,5
44,0
264,1
130,1
25,9
32,2
275,0
113,4
2,7

1,5
1.155,7
1.065,3
271,0
167,9
52,0
67,2
479,5
349,5
27,6
77,6
12,7

JaH — cen

1,9
1,7
3,0
3,5

41,4
1,4
0,9

12,7

4,9
3,9
76

196,2
2,0
43
5,1
2,1
7.3

48,7
8,1
2,1
6,2
9,6
6,7

-40,3

Crame pgoumnn byetckmx kopucHuka n OOCO nocnegmwer gaHa centembpa
2012. roguHe Mah-e je y O4HOCY Ha CTawe AourM Ha Kpajy jyHa 2012. roguHe.
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KopucHuum 6yyeta n JM MNytesn Cpbuje” cmawunu cy gouwe y nnahawy 3a 1,9
MNp4 AuvHapa, a opraHu3auumje obaBesHor couujanHor ocurypawa 3a 0,4 mnpga
anHapa.

Tabena 17. Joume y nnahamwy ByLeTcknx kopucHuka n1 OOCO, mnpg PCI

30. jyH 30. centembap
2012. rognHe 2012. rognHe
KopucHuum byyeta Penyonuke n JI1 ,MNytesun Cpbuje” 10,0 8,1
OO0CO 13,3 12,9
YKynHo 23,3 21,0

M3Bop: MI
OuekusaHa puckarnHa kpemara y Cpbuju 0o kpaja 2012. 200uHe

duckanHn gedmunt cekTopa Apxkase bu y crnyyajy HacTaBka TeHAeHUuja u3
npBe nonoBuHe roauvHe Ha kpajy 2012. roguHe pocturao 235,4 mnpa AuvHapa,
ogHocHo 7,1% B[, a jaBHm gyr 6m gocturao oko 65% B[AIM. OBa Heogpxumsa
duckanHa nosvumja gosena 6u OO yrpoxaBawa NmMkBMaHOCTM OyLieta u 6una 6u
yBO4 Yy Kpu3y jaBHOr Agyra. 3aycCTaBrbawe OBWX KpeTawa 3axTeBano je 6pay
duckanHy koHconuaauujy koja 6u ca jeaHe ctpaHe o6e3beamna MakpOEKOHOMCKY U
duHaHcujcky cTtabunHocT, a ca gpyre ctpaHe He ©v omena onopasak npueBpege 1
na3nasak u3 peuecuje. YcBajamem pebanaHca Oyueta Penybnuke mepe dmckanHe
KOHCcONuaaumje cTynajy Ha cHary y nocnegwem ksaptany 2012. roguHe, anv npasu
eekat goctmxy y 2013. rogmHu.

Y HapegHoj Tabenun npukasaHa je akTyenHa npojekuuja npuxoga, pacxoga u
duckanHor pesyntarta 3a 2012. roguHy, y3 HanoMeHy Aa He yKibyyyje MHOUPEKTHe
KopucHuke bylieTa. lNpBa KonoHa nNpeAcTasrba NnaH NpuMxoAa, pacxoda v pesynrarta
ycBojeH y UsBewTajy o cmckanHoj ctpaternju 3a 2012. roguHy ca npojekuunjama 3a
2013. n 2014. roavHy. Y Opyroj KornoHW npukasaHa je npoieHa 6e3 mepa cduckanHe
KOHCONMuaaumje, a nocnegwa KomoHa MpeacTaB/ba HajHOBMjY MPOUEHY, koja
yKIbydyje edekte Mepa duckanHe koHconvaauuvje. Tabena je npukasaHa no 6pyTo
NpUHUMNY, OAHOCHO MNPUXOAM Cy MNpUKasaHU ca MPUKYMIbEHUM, a pacxoau ca
nnaheHnm pJonpuHocuma, OOK Cy Yy ocTanoMm Aeny AOKyMeHTa OBM JOMpUHOCU
HeTMpaHu.

Ta6ena 18. NnaH n axypupaHa npoLeHa npuxoga u pacxoga cektopa Apxase y
2012. rognuun, mnpa PCL,

2012 npoueHa

2012 nnaH* 6 2012 aKkTyenHa npoueHa
e3 mepa

JABHU MNMPNXogu 1.483,0 1.471,0 1.494,3
Tekyhu npuxoam 1.481,2 1.469,3 1.491,9
Mopecku npuxoam 1.276,8 1.293,0 1.316,3
Mopes Ha poxoaak rpafaHa 160,6 162,7 166,0
Mopes Ha gobut 43,5 53,5 54,6
Mopes Ha goaaTty BpeaHoCT 362,8 364,5 375,2
Axumse 191,0 185,8 192,9
LlapuHe 34,0 35,0 36,0
OcTanu nopecku npuxoam 47,6 45,4 43,9
HonpuHocu 437,3 446,2 4477
Henopeckn npuxoau 204,3 176,3 175,6
OoHauuje 1,8 1,7 2,4
JABHU PACXOON 1.635,1 1.706,4 1.694,7
Tekyhu pacxogu 1.480,8 1.549,8 1.562,8
Pacxoau 3a 3anocneHe 426,8 447 1 443,3
KynosuHa pobe u ycnyra 227,0 241,4 248,7

OtnnaTa kamaTa 63,5 71,0 69,3
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2012 npoueHa

2012 nnaH* 663 Mepa 2012 aKkTyenHa npoueHa
CybBeHuuje 98,1 102,4 109,9
CouujanHa nomoh u TpaHcdepu 638,5 654,3 654,0
00 yeza reHsuje 4771 476,3 474,0
Octanu Tekyhu pacxoau 26,9 33,6 37,6
Kanutanuu pacxoam 1442 140,2 115,9
HeTo GylleTcke nosajmuue 10,0 16,4 16,0
Pesyntat -152,2 -235,4 -200,4
PesyntaTy % BAIMN -4,6 -7,1 -6,1

* Mpema W3BeLwTajy o dpuckanHoj ctpatervjn 3a 2012. roguHy u 3akoHy o 6ylieTy 3a 2012. roguHy.
M3Bop: M1

AkTyenHa npoueHa je pga he peduumt 6utm 3a 1,0% BAOIMN mawu of
pedvunta Koju 6m ce octBapuo ga Huje 6uno dumckanHe KoHconvaauumje. Ocum
edekata Mepa Koju Cy NpBOOBUTHO KBAHTMMMKOBAHM W KOju Cy NpukasaHu y criegehoj
Tabenn Ha OGorbuM pesyntat genyjy u oppeheHe MakpoekoHOMcke Bapujabne
(cnoreHOTpProBUHCKa pasmeHa, Kypc, uHdnauuja uta.) u edektu nojeanHux mepa
Koju 360r cBoje CNOXeHOCTN HMUCY MOrfv BUTU NpPeun3HO KBaHTUAWMKOBAHM, Kao LUITO
cy ywrene 36or cmawena Hajpehux nnata y jaBHOM CEKTopy, ywTede Mo OCHOBY
yKngarwa HenoTpebHUX areHuvja v ApXaBHUX WHCTUTYUMjA W ylWITEede Ha jaBHUM
HabaBkama.

Tabena 19. EcdekTn nporpama cumckanHe KoHconMaauumje n ytuuaj Ha Cmarbere
Aeduunta KoHconmaoBaHor GyLieTa cektopa apxase y 2012. roamHu, mnpa PCL

Mepe Ha NprMxoaHoj CTpaHn 2012
Mopes Ha goxopak (auBuaeHae v yaenu y gobutu, npuxogu oa kamare, nosehare crone 2,2

ca 10% Ha 15%)

Mopes Ha gobuT (noBehane ctone ca 10% Ha 15%) 0,0

MAB - Nosehatbe onwte ctone ca 18% Ha 20% 6,7

AKumse Ha uurapete 4,0

Akumse Ha gepvBaTe HadTe 2,8

Mpuxoawn og MNAB no ocHoBy Behux akymnsa 1,0

YKynHO NOpecku npmxoau 16,7
Mepe Ha pacxoaHoj CTpaHu:

YwTene no 0OCHOBY OrpaHMYEHOr pacTta nnaTta y jaBHOM CEKTOpPY M NeHsuja 3,7

(okTobap 2%, anpun 2%)

YwTene no 0CHOBY paLMOHAaHOr NnaHnpaka pacxona, HakoH ykuaawa 3,0

COMNCTBEHWNX NpUXoAa ApXXaBHUX opraHa

YKynHO ywiTee Ha pacxoguma 6,7

EdmkacHuja Hannata Henopeckux npmxoaa 2,8

EdekaT Ha cmarene geduumTa 26,2

MpouereHn edpektn mepa npomeHe onwTe ctone MNOB ca 18% Ha 20%, y
nocneaxwem kBaptany 2012. rognHe, nsHoce 7,7 mnpa avHapa. Op tora ce 1 mnpg
opHocu Ha Behe npuxofe nNo ocHoBYy noBehaka akum3a Ha gyBaHcKke npepaheBuHe.
Mako HeonxogHO y OBOM TPEHYTKY, NPBEHCTBEHO Kao CPeAcTBO 3a CMareHe
TpeHyTHor n 6yayhux duckanHux gedpuumnta, nosehame onwre crone NAOB noka3syje
onpenerbewe a ce TepeTt npebaun Ha onopesvBake NOTPOLLUHE, a He Ha dhaKkTope
npou3soawe. Y HapeoHOM nepuoay, Kada ce 3a To cTBope ycnoswu, 6uhe moryhe
AodaTHoO pacTeputn 1 cMamuThn dunckanHo ontepeherwe 3apaga. Boguno ce, vnak,
padyHa O XWBOTHOM CTaHAapAy HajyrpoXXeHujux rpyna CTaHOBHMLWTBA uMmajyhu y
Buagy ga nocebHa ctona B kojom ce HajBuwle OMNopesyjy OCHOBHE >XWMBOTHE
HaMWpHULE HUje NpoMeneHa. Y HapedHOM rpaduKoHy npukasaHe cy onwite crone
nopesa Ha JoAaTty BPe4HOCT y €BPOMNCKUM 3eMribama.
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"padmkoH 17. YnopeaHu nperneq onwte ctone MNAB

<— mpocek
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lMpomeHa onwiTe cTone nopesa Ha goaaTy BpeOHOCT HUje jeaArMHa N3MeHa Kop,
OBOr nopeckor obnuka. Y unrby cmamwera guckanHor ontepehewa, omoryhaeawa
nakwer nocrnosaka 1 noborbluaka NUKBUAHOCTM NPUBPEOHMX cyDjekaTa, CMakera
nopeckor ontepeherwa nNpuBpeae U CTaHOBHULLTBA, T€ CMakewa MOryhHocTu 3a
rnopecke yTaje yBeAleHoO je BULLE U3MeHa Of KOjUX Cy HajoutHuje:

. nnahawe MNOB no peanusauujm 3a obBe3HUKe Koju nmajy marse og 50
MWI. AUHapa NpomeTa roauLLHE;

. yBofhewe noBpahaja Ha onpemy 3a Oebe 3a poguTerbe Koju umajy
npumana MUCrnog NpoceYHuX;

. nosehawe npoleHTa 3a yTephuBare usHoca MNAOB HapokHaae ca 5%

Ha 8% 3a norbonpuBpeaHuke 1 obaeesa nnahawa OB HapgokHage
UCKIbY4MBO Ha Tekyhr pavyH Unu padyH LiTeaHe NorbonpuBpeaHuKa;

. noamsamwe UeHsyca ca 4 Ha 8 mun. guHapa 3a obaBesaH ynasak y
MAaB cucrewm;

. npoayxeHe poKoBa 3a MNOOHOLLEHE MOPECKUX NPUjaBa;

. y Crniyyajy Kawmerwa nospahaja NOB npema o6Be3HuKy yoyayhe he ce

Ha M3HOC noBpahaja pavyyHaTu MCTa KamaTHa CTona Kao y cnyyajy
kaga obBe3HUK KacHK ca nnahawem.

YkynaH edekaTt nsameHe akumsa npouemyje ce Ha 6,8 mnpa avHapa. Edektu
NPeanoXeHNX M3MEeHa akUuu3He MOoNMTUKe kog HadTHUX gepvBaTta y MocrefHemM
kBaptany 2012. roguHe npouemwyjy ce Ha oko 2,8 mnpa auHapa. NpegsuheHo je
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yBohewe cuctema andepeHumMpaHux akumnsa Ha racHa yrba (gusen) u Te4Hn HadpTHH
rac y 3aBUCHOCTW O Kpajie HaMmeHe. Akum3a Ha aunsen je 42 guHapa no nuTpy, AoK
ce y cnydajy ga ce OBO rOpMBO KOPUCTW KaO MOTOPHO rOpMBO 3@ TpaHCMOpTHe,
nosbonNpmuBpeaHe UNKU y CBpPXe rpejaka yBOAW pedhakumja y BMCMHM pasnuke [0
nsHoca npeasufeHnx 3akoHom. CrninyHa npomeHa npeasuheHa je 1y cny4ajy akumse
Ha Te4yHu HadTHU rac, a akumsa ce nogwxke Ha 30 guH/Kr, OOK Ko4 akuu3e Ha GeHanH
Huje npeasufeHa andepeHumjaumnja n AMHAPCKM M3HOC ce He Mena. butHe nsmeHe
CYy M KoA akuu3a Ha ayBaHcke npoussoge. CneumdpuyHa akumsa nosehaBa ce ca
cafjawnnx 33 gnHapa Ha 43 guHapa no naknuuu uurapeta, ad easopem akumsa ce
cMmamnsyje ca 34% Ha 33%, y3 UCTOBPEMEHO ykuaakwe nocebHe HakHage 3a uurapeTe,
T3B. ,dyBaHckum AuHap”. EdpekaT oBux npomeHa y nocnegwemM ksaptany 2012.
roguHe je 4 mnpa avHapa. Kog akumsa Ha kady mewa ce HaumH obpadvyHa akumaa,
anu 6e3 3HavajHux edekata Ha obum npuxoga. CrnmyHoO kao u nameHe crone MAaB,
nosehawe akuusHor onTepehewa MMa 3a UUIb Aa Yy HapegHOM nepuoay AoHece
Behu npunue cpeacrtasa y OyLleT, anv je KOHUUNMPaHO Tako Aa Yy LTO Maw0j Mepu
onTepeT TPOLUKOBE MPO3BOAHKE W TpaHCMopTa, OOK TEepeT HajBulle MogHOCU
bnHarnHa noTpoLLHa.

Koo nopesa Ha poxodak npegsuheHo je nosehawe nopecke cTone Ha
ovBuaeHae v ygene y nobuTu, Kao 1 cTone Ha Npuxode of kamaTa, y oba cnydaja ca
10% Ha 15%. EcbekaT oBUX Mepa je npouereH Ha 2,2 Mnpa AvHapa Yy nocrneaHem
kBaptany 2012. roguHe.

MameHama 3akoHa o Oyietckom cuctemy npeasuheHo je ykuaawe
COMCTBEHUX MpuUXoAa KopucHuka OylieTta, OOHOCHO TW NPMXOOWU MOCTajy OMWTU
npuxog Gyiieta. OBOM U3MEHOM, MaKO je OHa, NMpe cBera, MeTOAONOLKe npupoae,
o6e3befyje ce Oorba KOHTpona, anM UM paumoHanHuja ynotpeba OyLeTcknx
cpefcrtaBa, WTo 6u Tpebano ga pesynTupa M 3HayajHuM yliTedama, HapouMTo of
2013. rogunHe.

M3meHama 3akoHa O nopesy Ha OoOWUT umje ce ycBajare o4vekyje OO0 Kpaja
2012. roguHe npenpuheHo je aa ctona nopesa Ha gobut npegyseha 6yae nosehana
ca 10% Ha 15%. OBa usameHa ctynuhe Ha cHary y 2013. roaMHn Te Hema edekTa Ha
OBy roavHy. Ycnepn npucyctBa MHOrobpojHux nopeckux ocroboherwa y crniyyajy
nnahaka oBor nopeckor obnunka edekTuBHa nopecka crona je 6una Beoma HUcka y
npotekriom nepuogy. MameHama perynatmBe Takohe je npensuheHO CyxaBawe
nopecknx MoacTuuaja Ha ABa: OMWTK MOPECKU KPeAUT 3a MHBECTUUMje M MOopecku
KpeauT 3a Benuky nHeecTtuumjy. lNopea tora, npeasuheHo je n yBohewe nopesa no
onobuTKy Ha ycnyre, npe cBera Kao aHTU eBasvMoHa Mepa, 6yayhmn ga he ce oBaj
nopes npumMewMBaTU Ha ycnyre u3 3emarba koje ca Cpbujom Hemajy yroBop O
n3beraBary ABOCTPYKOr OMOpe3nBaH-a.

W nopen npegsuheHor nosehawa, y Cpbuju he n garbe crtona nopesa Ha
[obut BuTK gocta Hka Hero y BeNMHM eBPOMNCKUX 3eMarba, rge NpuxXoAun no OBOM
OCHOBY MMajy 3HavajHuje ydewhe. NoBehawe nopecke ctone, y KpajwOj NUHUjK, a
yKonuko ce MoryhHocTu 3a usberaBake nopesa csegy Ha MUHMMYM, yTuuahe u Ha
pauMoHanHo noHallawe eKOHOMCKMX cybjekaTta. NpubnumxaBare cTone nopesa Ha
[obut octanum obnuumMma onopesvBaka NpounsBoarwe 6u Tpebano Aa noacrakHe
Behe aHraxosawe pakTopa npousBoAHe, YKIbydyjyhm u pagHy cHary, anm u
WHBECTMpame. Y HapeaHOM rpadMKoHy AaT je yrnopegHu nperneq crone nopesa Ha
[obuT y BehnHM eBponckMx 3emarba.



-47 -

"pacmkoH 18. YnopeaHu nperneq crone nopesa Ha goout

Manta
Ppamrycra
Eenmija
Hrammja

Il rmaroga
Hemarma
Topryran
Tyxecembiypr
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Mepe Ha pacxogHoj CTpaHW nMpeacTaBrbajy  paBHOTEXY  U3Mehy
HEONXOAHOCTW KOHCONuaauuje u cnpevyaBaka Aarber naga €KkoHOMCKMX akTUBHOCTU
W XXMBOTHOI CTaHdapAa cTaHoBHMWTBA. HjsHadajHuja Mepa je orpaHuMyaBame pacta
nnata y jaBHOM CEKTOpy M neHsuja. 3akoHOM O OyLeTCKOM cCUCTeMy MHAeKkcauuja
nnata v neHsuja perynucaHa je nocebHum puckanHum npasunmMma, ¢ TUM LWITO je
npeaBufeHo aa y cny4ajy kaga cy yrpoxeHa onwta duckanHa npasuna, Tj. npasuna
0 peduunty n ayry, nocebHa cuckanHa npasuna mopajy 6utn npunarofjeHa Ha
Ha4MH da ce ycrnopu, O4HOCHO 3ayCTaBu HapylLlaBake ONwTMX oUCKanHUX npasmna.
MocebHa dmckanHa npasuna o ycknahusawy nrata u neHsvja NpoMereHa Cy Tako
ha wnHgekcauuvja npegsuheHa y oktobpy 2012. rognHe msHocu 2%, WTO ofrosapa
peanHum MoryhHocTMMa KoHcomnuaoBaHor Oyueta M cTBapa NpeTnocTaBky Aa ce
ycrnopu pacT pacxoga v no Tom ocHoBy nosehawe geduunTta n NOCneguyHo jaBHor
ayra.

Ocum Tora, npensuheHe cy mepe koje Tpeba ga NOMOrHy CTaHOBHWULLTBY U
NpvBpEaM y NpeBasunaxery npodnemMa Koje JOHOCU akTyernHu eKOHOMCKM TPEHYTaK.
lMeH3noHepuma ca neHsujama wucnog 15.000 gmHapa npeasufieHa je uvcnnata
nomohn y ykynHom M3HOCY oA oko 8,2 mnpa AuHapa, og yera 4,2 mnpg y 2012.
rOOVHN y LUIby OYyBaha XXUBOTHOI CTaHgapaa.

Brnaga je kpajem aBrycta oBe roguHe ycsojuna [MnaH BaHpegHWx mepa 3a
ybnaxaBake nocreguua oA HEeMnoBOSbHOr yTuLaja BPEMEHCKMX YycrnoBa Ha
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OBOroAMLUKY NPOM3BOAHY paTapCckMx W noBpTapckux kyntypa. OBuM Mepama
o6e3beamhe ce ogrosapajyhe onakwuvue norbonpuBpegHULMMA Yy LUIby yYMakeha
HacTane wTeTe Ha NOSbOMPUBPEOHNM YCEeBMMa W MPYXUTU nomoh y npunpemu
KBanuTeTHe jecewe ceTBe, nNpe cBera Kpo3 cybBeHuMoOHUCawe HabaBku
penpomarepujana.

MpeasuheHe cy, Takohe, Behe cybBeHUMje nNpuBpean Kao M CpepcTeBa 3a
namupere gena obasesa 3a PUAT u Beher gena obasesa 3a ekcnponpujauunjy, Kako
61 ce omoryhuno cnposohere MHBECTULIMOHNX NpojekaTa o HaLMOHarHor 3Havaja.

EkoHOMCKa Kpu3a Yy [OpXaBu U OKpYXeky, Kao M HeoAdpXuea duckanHa
nosvumja onwiTe ApXaBe YCMOBWIM Cy MPOMEHe nopecke nonutuke u ogpeheHa
npunarohaBawa Ha pacxodHoj cTpaHu Oyueta koje y 2012. roguHm Tpeba Oa
obe3bene HecmeTaHO (byHKUMOHMCAwE ApXaBe W npuepede W pewwe ogpeheHe
npobneme, a npaBe edekte Tpeba oyekMBaT Yy HapegHOM CPeaH0POYHOM Nepuoay
Kaga ce ou4ekyje o030burbHa dmckanHa KoHconupauuwja ca KpajibMMm  Luibem
CHWXXaBak-a jaBHOT Ayra Ha O4pPXUB HUBO.

2.2.  duckanHe npojekunje y nepmnoay og 2013. go 2015. rognHe

duckanHe npojekuumje y cpegHopodHOM nepuogy ypaheHe cy y cknagy ca
onwTnM rckanHMM npasunmnma, Koja ce ogHoce Ha uurbaHu geduumTt n gyr onwrter
HMBoa pApxaBe. ®PuckanHum npasunuma ofpehyje ce UUIbHU CpeaH0pPOYHU
duckanHn gedunumT, Kao U MakcumanHu ogHoc ayra npema Bl ca uurbem ga ce
06e3benm ayropovHa OOPXKMBOCT duckanHe nonutuke y Penybnuum Cpbuju.
OedurHucaHa cy aBa onwTa uckanHa npasuna:

1) uurbaHu roguwkbn duckanHn gedununt nsHocuhe y cpegtem poky 1%
BAOMM;

2) pyr onwTter HMBoa pApxase, He ykrbyyyjyhu obaBe3e MO OCHOBY
pectutyuuje, Hehe 6utn Behn og 45% BAIM.

[a 6u ce 06e3b6eguno ga ctBapHu uckanHu aeduumnT y cpegHem poky
Oyae jeaHak unrbaHoM, a Aa ce MctoBpemeHo oMmoryhun peanmsaumja aHTULMKINYHE
dmckanHe nonutuke, npumeHunhe ce cnegeha copmyna 3a ogpehuBame uckanHor
aedvunTta y roguHum t;

de =d;_y —ald;_y —d*)—b(g; — 57)

roe cy ca dr u dr_s 03HaueHn AeduunTY y roamHama t u t-1, d* je unrbaHu
duckanHn geduumt koju je oapeheH Ha HuBoy oa 1% B[Al, Z: je peanHa cTona
pacta Bl y roguHn t, a g* je noTeHuMjanHa cpeaHOpoYHa peariHa ctona pacrta
Ban.

Oedumumt y dbopmynu je nspaxeH y npoueHtuma og BAl, gok cy ctone pacta
BAOMN um3paxeHe y npoueHTMMa. KoeduumjeHT npunarohiaBawa a nokasyje 6p3vHy
Kojom ce cTBapHu geduunT npubnuxkaea uurbaHoMm aeduumuty, a koeduuunjeHT b
nokasyje Konuko duckanHu gedouvunT y roamHn t ogctyna og uurbaHor geduumta
ycneq oactynawa crone pacta BAIM y rogunn ¢ og noteHuujanHe ctone pacta bAr.
Hymepunuka BpegHocT koedumumjeHaTa je ogpeheHa Ha HuBoy a =0,3 n b =0,4 gok je
noteHuujanHa ctona pacta BAM, g*=4%. Y ycnosuma pactyher gyra notpebHo je
JogaTHO npunarogMtv uwrbaHum  duckanHm  gedmumt, nocebHo y cnydajy Aa
aHTULMKNNYHA NONUTKKA HUje Aana OYekuBaHe pesynTarte. Y cynpoTHOM Moxe aohu
[0 pacTa uckanHor geuvumta n akymynawuje gyra.

Mpouenyje ce ga 6m y 2012. roguHN yKynaH KOHCONMMAOBaHW Aeduuunt
pocTturao pekopaHux 7,1% B[, aok 6u ncroepemeHo y4yewhe gyra onwTe gpxase
y BN 6uno oko 66%. OBakaB uckanHW cLeHapuo 3Ha4vajaHO ce pasnukyje of
uHUumjanHor nnaHa 3a 2012. roguHy. lNoropware cuckanHe nosvumje Oeriom je
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nocregmua n3mereHor MakpoOekoHOMCKOr okBupa (npu oveknsaHom pacty og 1,5%
BN npouereHn duckanHn geduumnT nsHocuo 6u 4,3% BANM), a genom un pesynrtat
eKkcnaHsmeHe dmckanHe nonutuke. C 063MpoOM Ha HeOOPXXMBOCT OBakBe oUcCKanHe
nonutuke Hoea Bnapga je goHena lNporpam mepa cuckanHe koHconugauuje koju he
ce NMpUMMeHMBATU NOYEB Of NOCHeAHEer KBapTana oBe rognHe. Pagu 3ayctaBrbaka
jarber pacta pyra, OBMM nporpamMoM je npeaBuheHO 3HavajHo bucKanHo
npunarofaeare y HapegHOM TPOroAULLHEM Nepuoay.

Ta6ena 20. Pact BAIN n kpeTare cdumckanHor pesyntaTta y nepuogy 2013. — 2015.
roavHe, y % BAr

2013 2014 2015
duckanHu gecduunt, y % AN 3,6% 1,9% 1,0%
PeanHa ctona pacta BN 2,0% 3,5% 4,0%

M3Bop: MI

Yak n y cnyyajy Behux ctona pacta B[, npu capawmwem cTawy ayra,
HEoNxo4aH je CHaxaH 3aoKpeT M NpoMeHa Kypca duckarnHe nonuTuke y npasuy
npuMeHe Mepa Kojuma ce CcTBapHuM duckanHn aeduunT y cpegwem  poky
npubnuxasa UnurbaHoM ¢ 063mMpom ga je popmynom geduHMcaH MakcMManHu HUBO
fedvunta. drckanHoM cTpaTermjom yTepheH je duckanHu okBup Kojum ce aeuumt
y 2015. rognHun cnywrTa Ha 1% B[Al, kako 6u ce noBpaTuna CTabuNHOCT jaBHUX
duHaHcHuja n obesbeanno ogpxmeo uHaHcupakwe ayra. Y tabenu je, Takohe,
npvkasaH » npumMapHu pesynrarT, Koju ce 4obuja Kaga ce yKynHu pesyntaTt ymawu 3a
npuxoge n pacxoge no ocHoBy kamata. Y 2014. rogMHm npema npojekumjn 4ocTmxe
ce npuMapHu cyduuuT.

Tabena 21. OcHoBHM dmckanHu arperaTtn y nepuogy 2012.-2015. roauHe, y % B

npoueHa npojekuuja
2012 2013 2014 2015
JaBHuW npuxoau 43,7 44 1 441 43,7
JaBHu pacxoaun 49,8 47,7 46,0 44,7
KoHconuaoBaHu cduckanHu pesyntaT -6,1 -3,6 -1,9 -1,0
[MpnumapHu KOHCONUAOBaHW pe3ynTaT -4,1 -1,1 0,6 1,2
[yr cekTopa apxase 65,1 65,2 58,7 58,4

M3Bop: Ml

Mpojekumje dpmckanHux arperata y nepuogy 2013. — 2015. rognHe 3acHuBajy
Ce Ha Tnpojekunjama MaKpOEeKOHOMCKMX MoKasaTerba 3a HaBefdeHu nepuos,
u3MeHama rmnopecke MNONUTUKE, MepamMa Ha pacxodHoj CTpaHu W edekTuma
CTPYKTYPHMX pedhopmMu LWITO SOBOAU OO CMakera yyewha jaBHe notpowrse y BAMN n
cmakbena gedmumta cektopa gpxkase Ha 1,0% B[N Ha kpajy nocmartpaHor
nepvoaa.
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MpadukoH 19. Oyr n gecpmumnt y % BAON

64.0

44.0 -

34.0

2011 2012 2013 2014 2015

I gy T oM Te Nqpikape == ne]iuT (TecHa cKana)

Y HapegHoj Tabenu npukasaHu cy edektn nopeckux mepa y 2013. rognHu.
Edektn nopecknx mepa y 2013. roanHm cmamyjy gedvumt 3a HewwTo Buwe oa 2,0%
BAOMN, ook ywreae Ha pacxoaHoj cTpaHu cmawyjy aedouunt 3a 1,3% BAOI. Edektu
Mepa Ha pacxofHoj cTpaHu Guhe n Behu jep nojeguMHe mepe, Kao LWITO Cy ywTene
300r cmamera Hajpehux nnaTta y jaBHOM CeEKTOpy, ywTeae Nno OCHOBY YKuAaawa
HenoTpebHUX areHuuja U OApXaBHUX MHCTMTYUMja M ywiTeae Ha jaBHUM HabaBkama

HWCY MOrne GUTU NPELIM3HO KBAaHTU(UKOBAHE Y KpaTKOM POKY.

Tabena 22. EcbexkTn nporpama mckanHe KoHconMaaumje n ytuuaj Ha cmarbere
aedmunta KoHconuaosaHor byLieTa cektopa gpxase y 2013. roamHu, y mnpg PCJ

Mepe Ha npuxoaHoj CTpaHu 2013
Mopes Ha goxodak (AMBMAEHAE U yaenu y 4obuTtun, npuxoam o4 kamate, nosehawe crtone 6,5

ca 10% Ha 15%)

Mopes Ha fo6uT (noBehame crone ca 10% Ha 15%) 23,0
MAB - Nosehatbe onwTe ctone ca 18% Ha 20% 33,8
AkuM3e Ha uurapeTe 6,8

AkumM3e Ha fepuBaTte HadTe 2,5

Mpuxoawm og MAB no ocHoBy Behnx akumsa 1,8

YcnoBHa nopecka amHecTuja (MUHMManHu edekar) 3,5

YKyNnHO NOPECKM NPUXOau 77,9
Mepe Ha pacxogHoj CTpaHu:

YwTene no 0CHOBY OrpaHWYEeHOr pacTa nnaTa 'y jaBHOM CeKTopy U neHsuja 26,5
(okTobap 2%, anpun 2%)

YwTrene no OCHOBY pauMoOHanHOr nraHvpawa pacxofa, HaKoH yKuAawa COMCTBEHUX 20,0
npuxofa Ap>XaBHMX opraHa

YKynHoO ywiTeae Ha pacxoamma 46,5
EdmkacHuja Hannata Henopeckux npuxoga 12,0
EdekaT Ha cMarene geduumrta 135,4
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YKynHu npuxogm cektopa ApxaBe, 6e3 MHAMPEKTHUX KOpWCHUKa, kpehy ce
nameny 43,7 n 44,1% BAI1, ¢ TMM WTO ce y AyroM pOKy o4dekyje ctabunusauuja Ha
43,5% bArl.

Tabena 23. YkynHu npuxoaun n goHauuje y nepuogy 2012. — 2015. roguHe, y % BTN

npoueHa npojekuunja

2012 2013 2014 2015
JABHW NMPUXOON 43,7 44 1 441 43,7
Tekyhu npuxoam 43,6 44,0 44,0 43,6
Mopecku npuxoam 38,2 38,9 39,3 39,1
Mopes Ha poxopak rpafaHa 5,1 5,1 5,4 5,4
Mopes Ha obut 1,7 2,1 2,2 2,2
Mopes Ha popaty BpegHOCT 11,5 11,8 11,6 11,6
Akumnze 5,9 6,3 6,4 6,4
LlapuHe 1,1 1,0 0,9 0,8
OcTanu nopecku npuxoam 1,3 1,2 1,2 1,2
[onpuHocu 11,6 11,3 11,5 11,5
Henopecku npuxoan 54 5,1 4.8 4.5
HoHauuje 0,1 0,1 0,1 0,1

M3Bop: M1

lMope3 Ha Ooxodak. lNMope3 Ha goxodak MpojekToBaH je Ha HuBoy oA 5,1%
BOM y 2013. gpa 6u kacHuje nopactao Ha 5,4% BAl, ¢ ob3aupom Aa ce ouekyjy
n3mMeHe y onopesuBaky O0x0Tka dusnyknx nuua. OgpeheHn edekaTt ce oyekyje 1
ycnea ycrioBHe Mopecke amHecTuje, ¢ 063MpoM [a 3HayajaH [eo nopeckor Ayra
npeacTtasrba nopes Ha goxoAak. HajsHauajHuju o0bnuk nopesa Ha fOXOAak je nopes
Ha 3apage. Kpetawe nmpuxoga no OCHOBY nopesa Ha 3apaje 3aBUCU Of KpeTawa
Mace 3apaja v kpeTawa 3anocneHoctn. C o63mMpom fa ce odvekyje pacT 3apaga y
Cknagy ca pacToM MNPOAYKTUBHOCTM, @ O4YeKyje ce ymepeHO noborbliakwe cTomne
3anocneHoCcTn, pearnHo je odeknBakwe Aa he npuxod No OCHOBY nopesa Ha Aoxodak
umaTtu ctabunHo yyvewhe y B[N Tokom npeactojeher nepuoga, Tj. Gnarn pact y
Cryyajy n3meHa nopecke nosimTuKke.

HonpuHocu 3a obasesHo couyujanHo ocueypare. HonpuHocn 3a OOCO
npeacTtasrbajy Hajsehn nojeaMHadHyn oGMMK jaBHMX npuxoga, mocne nopesa Ha
aoparty BpefgHocT. Yuewhe ponpuHoca y B[Ol kpehe ce oko 11,5% u kpeTawe
yyewha oBOr jaBHOr Npvxoda MMa CIUYHy MyTaky Kao 1 ydelwhe nopesa Ha 3apage.
Jayarwe nopecke ANCUMMIMHE, YCNOBHA Nnopecka aMmHecTuja U NpoMeHe y CUCTEMY
Hannate u koHTpone omoryhuhe ga ce npojektoBaHe BpeAHoCTU u ocTBape. CKok
yyewha osux npuxoga y BAIMN oa 2014. roguHe pesyntat je 6osbe HannaTe LWTO
Tpeba ga omoryhu nodetak paga LleHTpanHor peructpa obaBesHoOr couujanHor
ocurypawa. 3a npojekurjy gonpuHoca kopuwheHe cy MpeTnocTaBke O KpeTakby
3apaja 1 3anocneHocT! y HapeaHOM CPeH0pPOYHOM nepuoay.

lope3 Ha dobum. NameHoM 3akoHa O nopesy Ha AobuT buhe npeasuheHo
nosehawe cTone nopesa Ha gobut npegyseha ca 10% Ha 15%. Ocum Tora,
npegsuheHe cy u 3HadajHe U3MeHe Kaga cy y nuTawy pasHa ocrnoboherwa Ha
nnahakwe OBOr nopesa, Tako fa Ce o4veKyje 3HadajaH nopact ydewha y BAMN y
HapegHom nepuoay. Mpouewyje ce aa he edekat y 2013. 6Gutn oko 23 mnpg
OuHapa, Tako aa he y HapegHom nepwogy yyelwhe osor nopesa y B[ nsaHocntn oko
2,2%.

lpuxod no ocHosy nope3a Ha 0odamy epedHocm. MN[B je npojekToBaH Ha
11,8% BAIM y 2013. rogmHn, ¢ 063npom Ha nosehawe onwTte ctone ca 18% Ha 20%,
a TOKOM HapedHe aBe roguHe npeasuha ce ctabunusaumja ydvewha y BAMN Ha
11,6%. MNOB ce cacTtoju u3 gBe KOMMNOHEHTe, yBO3He 1 gomahe. NB ocTtBapeH npu
yBo3y pobe n ycnyra umHu oko 70% ykynHor TM[OB, a npojekumja ce 3acHuBa Ha
KpeTawy YyBO3a W [OEBM3HOr Kypca, Te MpeTnocTaBkama O edektuma npumMeHe
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MpenasHor TprosuHckor cnopasyma. NAB y 3emrby npojekToBaH je Ha 6a3un kpeTamwa
npuBaTHe NoTpowke y npeacrojehem nepuoay n YnHu oko 30% ykynHor npuxoga no
OCHOBY Mopes3a Ha gogaty BpegHocT. Noeehawe yvelwha oBor nopeckor obnuka y
BOM nocneguua je n Gpxer pacta yBo3a y ogHOCYy Ha HomuHanHu BN, ann u
peanHor pacta [OXOTKa CTaHOBHMLUTBA Yy HapedHOM nepuoay. Jayawe nopecke
OucuMNnMHe jedHa je o MpPeTrnocTaBkM Ha KOjOj je caunkbeHa npojekuunja oBor
nopeckor obnuka. Cnopuju pact OBOr nopeckor obnvka, OAHOCHO Naj H-eroBor
yyewha y B[I1, objawHraBa ce u n3MeHama y CTPYKTYpU NOTPOLUHE, BPXKUM pacTomM
n3Bo3a M nosehawem MHBECTULMOHE aKTMBHOCTM Kao KOHAYHOr LUuiba €KOHOMCKe
nonuTuke.

Akuyu3se. Tpojekumja npuxoga oOf akumsa cadMHbeHa je Ha OCHOBY WM3MeHe
akumsHe nonutuke y 2012. roanHn, NpojekToBaHe MOTPOLUH-E aKLM3HMX Npou3soaa
(HadpTHM pepwBaTW, AOyBaHCcKe npepaheBuHe, ankoxomn W kada) 1M pegoBHOr
ycknahveakba HOMUHAaIHOr M3HOCa akuusa ca nHGaumjoMm y NpeTxoaHoj rogmHn. Y
OKBMPY akUuM3He MONUTUKE CBUX akUU3HWX NpousBoda y HapeaHOM CpearsOpOYHOM
nepuoay ouyekyje ce fdarbe nocteneHo ycknahuBawe ca gupektmBama EY. To
nogpasymeBa AOHOLUEHE CPeAHOPOYHOr MfaHa nocTtynHor noBehaBara akuM3HOr
onTepehena. Kog unrapeta oHo he BUTK ycMepeHo Kpo3 cneunduyHy akum3ay Kako
6u ce po 2020. rognHe nocturao EY mnHumym og 1,8 eBpa no naknuum HajjedTuHmje
uurapeTte, a Kog OCTanuMx OyBaHCKUX npepafheBuMHa kpo3 nosehawe MUHUManHe
akumuse, kako OM ce MOCTYMHO YjedHauyuno HMXOBO akumMsHo ontepehewa ca
uurapetama u msberne nNpoMeHe y CTPYKTYpU Tpaxhe koje Om yrposune nopecke
npuxoge u 6une cynpoTHe LUrbeBUMA jaBHE 34paBCTBEHE MOMUTUKE.

Koo akuusa Ha pepuBaTe HadTe npeasuheHoO je yBohewe cuctema
andepeHLmMpaHMX akuusa Ha racHa yrba (ausen) u Te4HU HadpTHU rac y 3aBUCHOCTU
oL Kpajlbe HameHe. Tako ce, akO Ce FOpuUBO KOPUCTU Kao MOTOPHO TOpMBO 3a
TpaHCMNOPTHE, MOrLOMPUBPEOHE UNKU Yy CBpXE rpejaksa yBoau pedpakuumja y BUCUMHU
pasnuke Ao nsHoca npensuheHnx 3akoHom. Kog akumse Ha 6eH3uH Huje npegsuheHa
AudepeHumjaumja, a UArb je Aa ce y cpefHOopOyHOM nepuoay nsjegHadye akuumse Ha
ansen n 6eH3nH 3a NyTHUYKa Bo3una.

Y o6nactM akuu3a Ha ankoxonHa nuha npegsuha ce MNOCTYMHO
ycarnaliaBake akLM3HOr ornope3uBara CBMX arnkoxXOnHWX nuha npema npoueHTy
arnkoxona Koju cagpxe.

LlapuHe. Tlpojekumja npuxoga o4 LuapvHa y OUPEKTHO] je Be3n ca obnmom un
cTpykTypoMm yBo3a. C o63vpom pa je o 2009. roguHe Ha cHasu [lpenasHu
TProBuMHCKM cnopasym ca EY, kao u ga cy y mehyBpemeHy CTynunu Ha cHary
crnopasymu o cnobogHoj TproeuHu ca Typckom (2010) n gpxxaBama EPTA (2010 — 3a
Weajuapcky n NuxteHwTajH, 2011- 3a WcnaHg u Hopeelwuky), onaga ydewhe oBux
npuxoga y BAM n To 3akmby4Ho ca 2013. roanHoM kaga 6u Tpebano ga ce 3aBpLum
ycknahmBane LapuHCkux ctona npema NpenasHom TproBuMHCKOM criopasymy ca EY un
Cnopasymy o cnobogHoj TprosuHu ca apxasama E®TA, ogHocHo ca 2014. rogMHom
npema crnopasymy ca Typckom. Takohe, Ha nag npuxoda of LapuHa y Mar0oj Mepu
he yTuuatM u KpaTKOpPOYHE Mepe LapuHCKe MONUTUKE Koje Cce OfHoce Ha
ofobpaBare LlapuUHCKMX OnakliuvLa Ha yBO3 CMpPOBMHA, NOMNynpou3eBoda W onpeme
Koje cy npeasuheHe y 2013. rognHu. HakoH Tora oyekyje ce ctabunusaumja oBux
npuxoga y ogHocy Ha BAlN. Ynasak Xpeatcke y EY y 2013. rognHn posewhe o
bnaror nosehawa npuxoga oA uUapuHa c 003uMpoM Oa mM3nasak oBe 3eMibe U3
LLE®TA cnopasyma nosehaBa ogpeheHe uapuHcke cTone (HMp. cTona Ha yBO3
OyBaHCKNX Npon3soaa).

Ocmarnu nopecku npuxodu. OBU NPUXOAN YMjK 3HAYAjaH 4E0 YMHWM rnopes3 Ha
WMOBWHY, Kao 1 nopesun Ha ynoTpeby, Apxare 1 Hollewe fobapa NpojekToBaHu cy y
cknagy ca HomuHanHum pactom BIIMN. HuBo oBux npuxoaa je penatneBHO ctabunaH u
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peakuuje Ha naj eKOHOMCKE akTUBHOCTU HUCY Y Behoj mepu n3apaxeHe. To je pasnor
Oa y nepnoamma Behe kpuse 1 cnopujer pacta octanux nopeckux npmxoaa, ydewhe
OBe KaTeropuje y Hekoj Mepu nopacte. Y CpeOrOpOYHOM nepuogy Kora
KapakTepuLle eKkOHOMCKM pacT, yyewhe ocTanvx NOpecknx npuxoda ce ctabunuayje
Ha HUXEM HUBOY.

Henopecku npuxodu. Henopeckn npuxogn cmawyjy ydewhe y B[ Tokom
cpeaHopoYHor nepuoda. Pasnor nexu y unwbennum ga ce y 2012, n 2013. rognHu
oyekyje Behu npunue cpegcrtaBa koja npunagajy Oyuety, anv n3 npouenypanHux
pasnora Hucy Ouna ynnahvBaHa (cpeAcTBa MO OCHOBY CTevaja ApYLUTBEHMX
npeayseha, cykuecuje...). OBu jegHokpaTHM npuxoan cy Hwkn y 2014. n 2015.
rOAVMHW, Te Ce O4eKyje U pernaTMBHO CMarehe Lerne KaTeropuje Hernopeckux
npuxoaa.

Mopea n3ameHa nopeckux ctona u nopecke b6ase 3HavajaH edrekar, Kako Ha
NpuKynibeHe npuxode Tako W Ha jadare nopecke AUCUMMIMHE W peluaBahe
npobrnema HeNUKBMAHOCTU Y NpuBpeaun, uMahe n 3aKoH O YCNOBHOM OTMUCY KamaTta
U MupoBawy nopeckor ayra. [Npema npeanory 3akoHa OOBE3HUKY KOju peaoBHO
nsmmpyje Tekyhe obasese ycrnoBHO 61 ce oTnMcao Ayr No OCHOBY kamaTa, AoK 6u
rmaBHULUA Ayra mMupoBana Hajsulle gBe roguvHe. HakoH ucnywaBamwa ycnoBsa 3a
OoTNMC KamaTe ob6Be3HMK he MOhu fa nnaTy rmaBHM NOpPeckU Oyr y 24 mMeceyHe paTe,
HapaBHO y3 n3BpLlaBarwe Tekyhux obasesa. NpoueHa je aa je MMHMManHuW egekar
oBe Mmepe y 2013. roguHn 3,5 mnpa guHapa.

Tabena 24. Ykynuu pacxoan® y nepuoay 2012. — 2015. roanHe, y % BAM

[MpoueHa Mpojekumja

2012 2013 2014 2015
JABHW PACXOON 49,8 47,7 46,0 447
Tekyhu pacxogu 457 43,8 42,2 40,8
Pacxoau 3a 3anocneHe 11,5 11,0 10,9 10,8
KynosuHa pobe u ycnyra 7,6 7,1 6,9 6,7
OTtnnaTta kamaTa 2.1 2,6 2,6 2,3
CybBeHuuje 3,4 3,2 2,9 2,6
CouujanHa nomoh u TpaHcdepu 20,0 18,8 18,1 17,6
00 yeza neHsuje 14,5 13,6 13,2 12,8
Octanu Tekyhu pacxoam 1,1 1,0 0,9 0,8
KanutanHn pacxogu 3,5 3,6 3,5 3,7
HeTo GylleTcke nosajmuue 0,5 0,3 0,2 0,2

M3Bop: M1

duckanHo npunarohaBakbe Ha CTpaHM pacxoda CekTopa JpXkaeBe Yy
nocmaTtpaHom nepuogy msHocu 5,1 n.n. Hajsehu geo npunarofaBarwa ogHoOCK ce Ha
Tekyhy noTpowmy, Yume ce nsberaea nag ydyewha jaBHUX MHBECTULMjA Y HAPEOHOM
cpearopovHOM nepuogy. NocebHa dmckanHa npasuna o6e3behyjy Aa ce cmamene
duckanHor gecuunta y ogHocy Ha B[l Hajpehnm genom ocTtBapu ynpaBo Ha Taj
HauYnH.

[Oa ©u ce dwuckanHo npunarohaBawe cnposenio y notpebHom obumy
notpebHe cy mepe LWTeAwe Ha CBUM HMBOMMA BNACTW, Kako LIEHTPanHOM Tako 1
nokanHoM, 3aBpllaBare npoueca pecTpyKTypuparwa OPYWTBEHX W jaBHUX
npeayseha, KOHKpeTaH nporpamMm CTPYKTYPHUX pedopMu, edurkacHUjM npouec jaBHUX
HabaBkW, peaedmHUCake Mepa noApllke npuBpean kako 6u ce 3HavajHo
orpaHudeHa cpefcTsa 3a uckanHe noacrtuuaje ycMmepura ka OHUMM nporpammma
noapLuke npuBpeam Koju NoCTUXy Hajborbe pesynTare ca CTaHOBULLTA noAacTuUara
npuBpeaHor pacta U CMareHa He3arnocneHoCcTn.

° Be3 pacxo/ia MHIMPEKTHAX KOPHCHHUKA.
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Pacxodu 3a 3arnocrnieHe. lNnate y cekTopy ApXaBe, Kako je npeasuheHo
duckanHum npasunmma, ycknahyjy ce ca kpeTawem UHdNaumje n genom pacta bArl
y npeTxoaHoj roanHun. NaysetHo, y 2013. roamHu, npea nHaekcaumja (y anpuny) 6uhe
y BUCUHW oA, 2% (kao n y okTobpy 2012. rogmHe) 6e3 063npa Ha kpeTawe nHdnauuje
W npuBpeaHu pacT. HakoH Tora, noyeBlun o okTobapcke nHaekcaumje 2013. rognHe
nnate he 6GUTK nHAekcMpaHe y cknagy ca cmckanHum npasunuva. imajyhu y sngy
NpojekToBaHy MHMNauMjy y nocMmaTpaHoM nepuogy, OYekyje ce cMamene yyewha
pacxofa 3a 3anocneHe y BAr. Ycknahueake 3apaga npema nocebHoM cpmckanHom
npaeuny npeasuheHo je 4ok ydewhe oBMX pacxoaa He focTurHe Hneo og 8% BAIN.

KynosuHa pobe u ycnysa. 3a OBy kateropuwjy pacxoga npeasuheHo je
3HayajHO cmamene Yyyewha y B[N Tako ga he Behu pgeo duckanHor
npunarohaBaka Ha CTpaHu pacxoja, y LUuIby OCTBapewa nnaHupaHux gedguuuta,
OMTK NocTUrHyT ywtegama Ha OBOj kaTteropuju pacxoga. Ha 1o he genosatu Buwe
drakTopa: yknaarwe COMncTBeHWX npuxoda omoryhuhe pauuoHanhHuje n edukacHuje
ynpaBrbake OyLIeTCKUM CpPeACTBMMA, Kao M HUXOBY KOHTpony, yBohewe pena y
npoLec jaBHNX HabaBku 1 ycnopasare UHnaumje.

Omnnama kamama. TpOLUKOBM OTnnaTe kamata AOCTUMNKU Cy anapmaHTHU
nsHoc y 2012. roamHun of npeko 2% y BAMN. MNpesucoku jaBHn ayr goselwhe yyewhe
kamata y B[l Ha 2,6% po 2014. roguHe. byayhu pa he dwuckanHa koHconuaauuja,
ynjun je BTaH geo u npoaaja Aenosa ApXaBHe UMOBWHE, BOOUTU Ka CMarbEhby jaBHOT
ayra og 2015. roguHe ce oyekyje 3HayajaH, U penaTmBHU U anconyTHKU, Nag kamara.

CouujanHa nomoh u mpaHcgepu cmaHosHuwmey. Hajpeha karteropuja y
OKBUPY TpaHcdepa CTaHOBHULLTBY Cy NeH3uje. Y cknagy ca 3akoHOM O ByLieTCKoM
cuctemy n nocebHMm bmckanHum nNpaBuMIOM Koje perynuiule ycknahuearbe neHsuja,
npeasuheHo je ga ce neHsuje y nepuogy og 2013. po 2015. rogmHe ycknahyjy ca
pacToMm MOTpoLLaykmx UeHa yBehaHux 3a geo peanHor pacta Bl ako oH M3HOCK
npeko 4%. Kao n kop nnata y jaBHOM cekTopy, y okTtobpy 2012. rogMHe n anpuny
2013. roguHe uHgekcaumja he 6utn cukcupaHa Ha 2% 6e3 063upa Ha KpeTare
WHdpnaumje n npmepenHn pact. HakoH Tora, og oktobpa 2013. roguHe pacT neHauja
on ce ycknahmBao carnacHo dcuckanHum npasunuma. Y 2012. roguHun ydeuwhe
neHsuja y BN nsHocm 14,5%, a unrb, koju je oedmHncaH guckanHuM npasunuma, je
cMmanerwe yyewha neHsnja y BOM Ha 10%. Tokom HapeOHOr cpenHOpOoYHOr
nepuoga o4ekyje ce cCMamwuBamwe oBor ogHoca Ha 12,8%, Ha wTa 6 ocum
duckanHux npasuna Tpebano ga ytuye n ycnopasake pacta 6poja neH3noHepa Kao
pesynTtaT napameTapckMx pedopmMu y NEH3MOHOM cuUCTeMy koje cy Beh moyene ga
najy pesyntate. Tokom 2013. roanHe neHsuMoHepuma ca neHsujom ucrnog 15.000
AnHapa ©Ouhe ucnnaheHe apyre aBe paTe couujanHe nomohu, wTo 6K yKynHO
usHocuno 4,2 mnpg gvHapa. Octanu obnuvum couunjanHux gaBawa M TpaHcdepa
ctaHoBHMWTBY Yy nepuogy of 2013. go 2015. roguHe ycknahusahe ce npuvmeHoMm
nponucaHe uHaekcauuje, Tekyhnx n nnaHnMpaHnx n3aMeHa nonuTunka y oBoj obnacTtu u
npojekToBaHor Opoja KopuCHMKA. Ydyewhe oBe kaTeropuje pacxoga, MpUMEHOM
HaBeaeHux npaewna, onaga ca 20,0% BAIN konnko naHocu y 2012. roanHn Ha 17,6%
y 2015. roguHun.

CybeeHuyuje u byyemcku Kpedumu. ®uckanHo npunarohaBawe Yy
rnocmaTtpaHoM nepuogy Hajpehum genom cnpoelwhe ce cMaweHeM CpeacTaBa 3a
cybeeHunje n Gyietcke kpeguTte. [peTnocTaBke 3a CMameHe OBUX pacxoda cy
3aBpllaBake npoueca pecTpykTypupawa [ApywTBeHX W jaBHUX npegyseha,
KOHKpeTaH nporpamMm CTPYKTYpHUX pecopmu, Kao 1 peaeduHUcake Mepa nogpLuke
npvBpeau y Unrby yCMepaBaka OrpaHuyeHux cpeactaBa HaMeheHUX huckanHum
noactuuajuma Ha edpumkacHuje nporpame nogpLuke npvepeaun kako 6u ce cpeacrea
3a huckanHe NOACTMLAje ycMepuna Ka OHUM nporpammma nogpLuke NpuMBpeamn Koju
NnocTxXy Hajborbe pesyntaTe ca CTaHOBWLUTA NoAacTuUaka NpuUBpPEeSHOr pacta u
CMah-eHa HE3aMnoCEHOCTM!.
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KanumanHu pacxodu. CmamerweM Tekyhe noTpolre cekTopa Apxase
CTBapa ce NpPOCTOp 3a OJpXKaBah-e HMBOA jaBHUX MHBECTMLMjA HA NPOCEYHOM HUBOY
on 3,6% BAIN y HapeaHom cpearwopoyHoM nepuody. Vmajyhu y Bugy orpaHudeHa
cpeacTtBa, nocebaH 3Hayaj] y MnaHuMpakwy WHBeCTMUMja Ha cpedwn pok mmahe
uHBeCTUUMje of HaumoHanHor 3Hadaja (Kopuaopn X n Xl). 3a 3HavajHuje noBehake
yyewha kanuTanHux pacxoga, y ycnosuma dmckanHe KoHconvaaumje, HeonxoaaH je
CHaXHWjU N AMHAMWUYHW}U NPUBPEAHUN PacT.

2.3. [porpam 3a cmanere gyra

Y cknagy ca nNpuHUMNOM cpuckanHe OArOBOPHOCTM, YKOJIMKO OMWTW Oyr
apxase npehe 45% B[, Bnaga je aykHa aa npennoxu mepe kojuma he ce gyr
NpUONMXUTA LMIbAaHOM HMBOY, OOHOCHO BpatuUTUM Yy oapxuse oksupe. [ocTojehun
HMBO Oyra, a jow BULIE OUHAMUKA H-EroBOr KpeTawa, (PUCKarNHO Cy HEOOPXUBMU.
MpouereHo je Aa 6y NpyM HENPOMEHEHMM OKOMHOCTMMA AedULNT ONLTE ApXaBe Y
2012. rognHun 6mo 7,1%, Jok 61 HMBO jaBHOr Ayra 4OCTUrao HMBO 04 OKo 66% BI.
C o6G3upom Ha TO ga npumeHa nporpama uckanHe KoHconugaumje 3anovvke y
nocneaxwem KkBapTany oBe rofuHe, npoueweHo je aa he gecduunt onwTte Apxase
6utn Ha HuBoy of 6,1% B[AI. WctoBpemeHo, jaBHu ayr he goctuhu 65,1% BAr.
OBonukn HMBO Ayra, kao nocrneavua Benukux geduvuuta, pactyhunx sagyxvsara
rapaHToBaHux o ctpaHe Penybnuke Cpbuje n HenoBorebHOr yTyLaja Aenpeunjaumje
Kypca AuHapa npema eBpy W Jonapy, y CpedheM M OyromMm poKy MOXe Yrpo3uTu
unHaHcujcky ctabunHocT, 300or Yera ce jaBuna ypreHTHa notpeba 3a mepama Kojuma
he ce peduunT y cpeoHeM M OyXEeM POKy CMawuBaTh, Ynme he ce cMamwutm u
notpeba ApxaBe 3a 3agyKMBareM, camum TUM 1 penatmeHo ydewhe ayra 'y BATT.

Mporpam mepa cuckanHe koHconuaauuje n uckanHM OKBMP Y nepuogy
2013. — 2015. rogmHa npeasuha nag koHconmaoBaHor uckanHor geduuuta Ha 1%
y 2015. rogmHn. Camum TMM OBaj nporpam cduckanHe KoHconvaauuje y HapegHe Tpu
roguHe Tpeba TpeTMpaTh Kao OCHOB W Kao cacTaBHW AeO nporpaMa 3a CMamere
jaBHor ayra.

Y nepuogy 2013. — 2015. roguHe ydvewhe jasHor ayra y BAIM nounwe pa
onaga u Ha kpajy nepuwopa pgoctuxe 58,4%, npe cBera kao nocreguua mepa
duckanHe KoHconuaauuje n cmawera duckanHor gedpuuuta, ann y ogpeheHoj
MepU n onepaumja Ha UHaAHCKMjckoM TpXMUWTY. [pxaBa nnaHupa ga Ha jaBHUM
TeHAepvMa NOHyAM Ha npojajy Heka ApxasHa npepyseha (y cnydajy noctusama
npuxBaT/bUBE LiEHEe) Koja Cy M3MOXeHa KOHKypeHumju (a He cnagajy y Ap)KaBHe
MOHOMONE), Kao U Ae0 ApXXaBHE MMOBUHE Koja Huje y doyHkumju. Cpencrea gobuvjeHa
npoaajom jegHum genom 6uhe nckopuwheHa 3a otnnaTty o6aBesa y CTpaHoj BanyTH,
nok he gpyrn geo 6utn nckopuwheH 3a oTnnaTy XxapTuja o BpeAHOCTU EMUTOBaHUX
Ha gomahem TpxuwTy. Byayhn ga HMBO jaBHOr oyra He OOCTMXKE LuIbaHy BpegHOCT
on 45%, v y nepuogy HakoH 2015. roguHe HeONxOAHO je HacTaBUTU nporpam
duckanHe KoHconuaaumje n cmamwena uckanHor gecuumTa y oyxem nepuogy.

Tabena 25. Cumynaumja H1BOa jaBHOr Ayra y OCHOBHOM cueHapujy go 2020. roguHe.

OCHOBHU cLeHapuo 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Mpunxoau 43,7 441 441 43,7 435 435 43,5 435
Pacxogu 49,8 47,7 46,0 44,7 43,5 431 42,7 425
- npunaeohasare Ha pacxod0Hoj cmpaHu -26 -16 -13 -1,2 -04 -03 -02
duckanHu pesyntat -6,1 -3,6 -1,9 -1,0 0,0 0,4 0,8 1,0
JasHu gyry bAr 651 652 58,7 584 569 540 510 48,0
BN peanHun pact -2,0 2,0 3,5 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0

OcHoBHU cueHapuo (cueHapuo 6poj 1) npeasuha cMakele HMBOA jaBHOT
ayra Ha HuBo on 45% BAMN po 2020. roguHe. OCHOBHe MNpPETNOCTaBKE Y OBOM
cueHapujy cy:

2020
43,5
42,4
-0,2
1,1

45,0

4,0
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aoaaTtHo duckanHo npunarofjaBarwe LMrbaHOr ouckanHor pesynrata
3a 0,75 n.n. og pesyntarta koju npeasuha duckanHo npasuo;

npoceyHo yyewhe of 43,5% BAl jaBHuX npuxoga y nocmatpaHoOM
nepuoay,
orpaHuvaBar€ HOBMX M3gaTtux rapaHumja oo 1% BAIM roguwike;

peanHn pact BAOMN oa 4% roguwwe y nepuogy og 2016.-2020.
roavHe;

MPOCEYHY HOMWHAmNHY MPOMEHY AEBM3HOr Kypca of 2% roauvikse y
nocmaTpaHom nepuoay;

6e3 3HayajHMX HeraTMBHUX edhekaTa Ha KpeTarwe KaMaTHMX CTona;

6e3 3HauvajHuMx npunuea oa npueaTtusaumje y nepuogy 2016. - 2020.
roguHe.

Mpn oBakBOoM cueHapujy Hajsehn TepeT KOHconuaauuje je y nepuogy oA
2013. po 2016. rogunHe, Kaga je n Hajehe duckanHo npunarofaBate Ha CTpaHu
pacxofa, n 10 o 2,6% [o 1,2% rogunwker cMawbena ydyewha pacxoga y BAON.
HakoH Tora npunarohaBarwe Ha CTpaHW pacxofa je 3HaTHO Mawe, a huckanHm
funaHc je nosutuBaH. dPuckanHu cyduvumt 6mM y cknagy ca OBMM Nporpamom, y
nepuoay 2017 - 2020. roguHa nsHocmo y npoceky 0,8%.

MpadhukoH 20. MNMopehere pasnuunMTiX cLeHapuja 1 yTuuaj Ha BUCUHY jaBHOT ayra
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e (CLIeHap O 3 e (CLIEHAPHO 4 CreHapHo 3
g(le.[f:HﬂpI-io 2 = (JCHOBHH CLICHapHO
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

AnTepHaTuBHa cLeHapuja M HWUXOB YTULAj Ha HWBO jaBHOr Ayra Ha Kpajy
nepuoga npukasaHa cy y 3aBUCHOCTM of npeTnocTtaBku o pacty BAIM n kopekuumja
umrbaHor geduvumra.

CueHapwno 6poj 2. nogpasymeBa McTe cTone pacta kKao U 'y OCHOBHOM
cueHapvjy, anu 6e3 poaaTHe Kopekuuje LurbaHor geduumrta Koju
npoucTnye ns ouckanHor npaBmna;

CueHapuo 6poj 3. nogpasymeBa CKOPO MPENONOBIbEHE CTOME pacTta
HakoH 2016. rogumHe, ca ygapom kpuse y nepuogy 2017. — 2020.
roauHa, y3 kopekumjy geduuyuta ns cduckanHor npasuna og 0,6 n.n.,
anu Koje Huje OOBOSbHO Aa AoBee 4O CMakeHa HMBOA jaBHOT Ayra;
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. CueHapno 6poj 4. nogpasymeBa YCMOpeH pacT Kao y MpPeTXO4HOM
cueHapujy, ann 6e3 ukakBe gofaTHe Kopekuumje duckanHor npasuna
Tj. y3 0AcyCcTBO G1No kakee ouckanHe KoHconMaauvje;

. CueHapno 6poj 5. mogpasymeBa MCTe MpeTrnocTaBKke Kao OCHOBHU
CueHapuo, anuM y3 LWOK Ha CTpaHW [AEeBU3HOT Kypca Yy BUAY
penpeuvjaunje avHapa mamehy 15% n 5% y nepuogy 2016. — 2018.
roguHa.

Mopehera paaun, ykonuko 61 umb 6Mo ga ce HMBO ayra cmarsun Ha 45% BN
y 2018. roguHn, 6uno 6m noTpebHO MHOro CHaxkHWje douckanHo npunarohaBare U
poctusarse duckanHor cycpumumta og oko 3,3% B[ y Toj roanHn, WwTo ce BMAM Ha
cnegehem rpadukoHy. NpukasaHu cy npojekToBaHW puckanHu pesyntatm y OBe
BapuvjaHTe O KOjUX je OCHOBHM CLieHapuo Yy cKrnagy ca mnporpaMoM 3a CMakere
Ayra, a anTepHaTMBHM CLeHapuo nogpasymesa cnylwitawe ayra Ha 45% B[I y 2018.
roguHn. [da Om oBO ©OMnNo ocTBapeHo noTpebHO je MHoro Behe dmckanHo
npunarofhasawe, ogHocHo y 2018. roanHu 3a oBakaB pesyntaTt 6uno 6u noTpebHo
popaTHo npunarohaBane oa 2,5% B[N, wTo je oko 138 mnpa anHapa, a ykynHo 277
MIpa AvHapa KymynatueHor npunarofana y nepuogy 2016. — 2018. roguHa. 3a Taj
n3Hoc 6u 6mno notpebHo nosehatu npuxode, CMawWUTM pacxode UNU Kpeupatu
KOMOMHaUWjy Mepa Ha NPUXOOHOj U PaCXOAHO] CTPaHMW.

"padpukoH 21. duckanHo npunarohaBake y 3aBUCHOCTU O AUHAMUKE CMakbeHa
jaBHor gyra

6

¥ % BT
=

m TonaTHO NpHTarolapatbe AINTepHATHBHH cLieHapiio = CHOBHH CLIEHaPHO

®uckanHa nonutnka n HakoH 2015. rognHe mopa ©uTK ycpegcpeheHa Ha
[arbe ycrnopasaw€e pacTta fyra, nyTeM CcMaweha penatmMBHor yyewha geduuunta y
BAMM, kpo3 dumckanHo npunarofjaBakbe Ha CTpaHM pacxoga. BaxHo je HanomeHyTu
na he ycnewHom cnpoBofewy OBOr nporpama SONPUHETU U afeKkBaTHa KOHTpona u
npahewe M3gaBaka HOBUX rapaHuuvja. 3agpxaBarwe M3gaTux rapaHuuvja y HuUBOY
yTBpfleHOM 0BMM NporpaMoM Kao npeaycrnoB MMa yHanpeherwe npoueca npahemna,
NpoLeHe p13nKa u NpnuopuTU3aumnje MHBECTULMOHNX NpojekaTa.

CueHapwvo y kome 6u Bnapga oactynuna oa dmckanHor oksupa, yTeBpheHor
OBOM CTpaTernjoM, ykrbydyjyhu nopen mepa uckanHe koHconupauumje u Hactasak
crnpoBohera CTPYKTYpHUX pechopmu, morao 6u goBecTM OO0 Kpwu3e jaBHOr gyra u
MaKpoeKkoHoMcKke HecTabunHocTu. CnpevaBakbe Kpuse ayra u ycnopaBare HeroBor
pacta moryhe je ocTBapuTW jeguMHO KpPO3 OpacTUYHO CMakere aeduuunta Beh o
2013. roguHe, nyTeM npumeHe mepa uckanHe KoHconuaauuvje, anm n HacTaBKOM
cnpoBohena pecdopmm Koje he y cpeaHopovyHOM Neprnoay AOBECTM A0 O34paBibera
jaBHMX dhmHaHcuja.



-58 -

2.4. ®duckanHn pnsnum

JaBHe dmHaHcnje Penybnuke Cpbuje cyouasajy ce ca 6pojHum pusnumma y
HapegHOM cpeaHOpPOYHOM Nepuoay LTO dhmckanHy nosvuujy apkaBe YMHU BeOMa
HecTabunHoMm. duckanHum pusnuMmMa cmaTtpajy ce OKOMHOCTU Koje Ou, YKONUKO ce
peanusyjy, AoBene [O 3HadajHujer naga npuxoga wnu nosehawa pacxopga.
OctBapete npeasufeHor obnma npuxoda u pacxofa 3aBucK of ycnexa cuckanHe
NnonMTUKE Ja MMHMMU3Mpa BepoBaTHONY peanusauuje pusmnka. Ycnex y ynpaerbary
UCKanHUM pusMuuma 3aBUCKM Of, MOSNIUTUYKMX, MaKPOEKOHOMCKUX W COLMjarTHUX
OKOMHOCTU Y 3EMIBU U Y OKPYXKEHY.

lad npuspedHe akmueHocmu. HeratuBHu cueHapuo Koju y HapegHOM
nepvoay nogpasymeBa nag npuBpeAHE akTUBHOCTM UMM MakW pacT, JoBeo 6u o
3Ha4ajHOr CMareHa NpUNMBa Kanvrtana, CMakera CMoSbHOTPrOBUHCKE pa3MeHe, U
Mo OCHOBY CMakEHE aKTMBHOCTM OO CyxaBawa Aedumumrta Tekyher padyHa. Y Tom
cnydajy gowro 6u oo Makwux npuxoda, n nocneanyHo seher gecpmumra, ykonumko ce
He 6u nwno Ha gogaTHo npunarofaBawbe Ha Pacxo4HOj CTPaHMU.

UHpnayuja. IHdbnauuvja je 3HavajHa OeTepMUHaHTa KpeTakwa U npuxoga u
pacxoga. Beha wHdnauuja og npojektoBaHe ytuuana 6u Ha pacT Kako NpUXOAHe,
Tako M pacxogHe cTpaHe byieTta onwTe Apxase. C ob3upom ada je uHdnauyuja
rnaBHa JeTepMUHaHTa KpeTawa nnaTa U neHsuja koje npeactasrbajy npeko 50%
pacxofa cekTtopa onwTe agpxase, Beha undnauumja he gosectn go seher geuuuTta,
Tj. pacT nHcnaumje npeko npojektosaHe 3a 1 n.n. goBeo 61 0o pacta gedwmumTta 3a
0,1 n.n.y 2014. n 2015. rogmHun. OBo He 61 Mmano HapounTh yTruaj Ha 2013. rognHy
c 0631poM aa je npBa MHAEKcauuja nnata u neHsuja dmkcmpana Ha 2%.

Ynnama donpuHoca. W3berasare ynnate gonpuHoca No OCHOBY 06GaBe3HOr
coumjanHor ocurypaka Ccmakwyje npuxoge doHaoBa obaBesHor —couujanHor
ocurypawa, a Mawak cpeacrtaBsa ce HagokHahyje m3 penybnuykor byyeta. byayhu
4a ce Hannarta JonpuHoca nokasana kao npobrneMaTvyHa y MpOTEKoM Nepuoay y
TOKYy je pa3Boj LleHTpanHor permctpa obaBe3HOr coumjanHor ocurypawa Koju 6wm
Tpebano ga obe3bean curypHy HannaTy. YKOMNMKO Ce pa3Boj OBOr CUCTEMa He 6w
CnpoBeo O0 Kpaja NOoCToju pusnk of, HoBOr n3berasawa nnahawa. Hannata Hwxa 3a
1% op o4yekmBaHe noBehaBa geduumT onwTe gpxase 3a 0,2 n.n.

Hannama Henopeckux npuxoda. [eo Henopeckux npuxoga Koju npunagajy
OyLety Penybnuke, y HapegHoMm nepuody Moxe 6uMTu HannaheH Tek No OKOHYaky
CYAOCKMX MocTynaka (Npuxoau u3 credajHe Mace OpywteeHux npepyseha, GaHaka,
cyKkuecuja). YKONMKO ce OBM MOCTYNUM OOyXKe W NpUXoaW ce M3 HEeKor pasrora He
HannaTe unu ce Hannarte mawe edekart Ha nosehawe geduumTta 61 610 oko 0,2 -
0,3 n.n.

Kamame. Ha w3pgaTke 3a kamarte, OCMM BUCMHE W CTPYKType jaBHOr Ayra
yTu4y 1 akTopu Kao LTO Cy AEBU3HM KypC U KamaTHe cTorne Ha mehyHapogHOM
TpxkmwTy. C 063Mpom Ha HeNpeaBMAMBOCT KpeTaka nojeauHnx sapmjabnu moryhe je
nosehamwe NOTpebHUX cpefcTaBa 3a KamaTe y HapedHoMm nepwuogy. lNMpoueryje ce
na 6u y Hajropem cnydajy HeratvBHM edekTM mornu ga nosehajy M3HOC OBUX
nsgataka 3a 1% by 2015. rognHu.

JasHo-npusamHo napmHepcmeso (PPP). CBeobyxBaTHa npoueHa U aHanusa
pusvka y cBuM asamMa WMNNeMeHTauuvje jaBHO-MPUBATHUX NapTHepCTaBa,
BULLEeroauwte bylleTnpawe 0BMX NpojekaTa, NpeunsHa BpeMeHcka ANHaMmnKa cBux
Oyayhux TpoLlKOBa jaBHOr cekTopa, aHanmMsa WHAWPEKTHUX obaBe3a M pu3nka 3a
HMXOBO aKTUBMPaHe, NPEeAYyCrnoBY Cy 3a CMaHeHe U3NOXKEHOCTU jaBHUX PUHAHCKja
pusnumMma HacTanum TOKom crnpoBohera 0BMx npojekarta. [lopen Tora HEONXOAHO je
uamMeHama opgrosapajyhux sakoHa gatu moryhHocT MwuHuctapctBy duHaHcuja u
npvBpege Qfa 3ayctaBu wnM cycneHayje npojekat y dasama npunpeme u
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nperoeapaa, oK Ce NoTEeHUUjanHu pu3num He OTKIIOHE MUIK He cnpoBeay Mepe 3a
HXOBO CMatseHse.

2.5.  UwuknnyHo npunaroheHn duckanHu 6anaHc

LinknnyHo npunarohenun dwmckanHyn G6anaHc je dmckanHyn GanaHc M3 kora je
WCKIbYYeH M30M0BaHN yTULaj NpUBPEaHOr LUMKIyca, a UAEHTUTET Of Kora ce nonasmu
je cnepehu:

B=CB + CAB

[eo duckanHor 6anaHca (B) koju ce aytomatcku npunarofaea LMKINYHUM
dnykTyalmjama HasmBa ce LKnnyHu cmckanHu 6anaHc (CAB), a unre npouenype je
M30MnoBake LMKIMYHE KOMMOHeHTe duckanHor GanaHca (CB) koja je pesynrtar
npucycTea npoussBogHor jasa. CteapHu cduckanHu 6anaHc 6uhe jegHak LUUKNMYHO
npunarofeHoM y cryyajy Aa je Npou3BOAHM ja3 jeAHaK Hynu, Tj. ako je cTtona pacTta
peanHor Bl jeaHaka noTeHUujanHo;.

OuetbMBame UMKIMYHO NpunarofeHor AeduumTa nMa HEKONMKO NPeaHOCTU:

. omoryhaBa pa ce carnega OyueTcka nosvumja u  yTBphMBakbe
HeonxogHOr HMBOA (oUcKanHor npunarohaBakba TOKOM nepuoaa, y3
MoryhHOCT fa ce nakwe yoye noborbliakba HacTana npyMeHoM Mepa
duckanHe nonuTvke, 3a pasnuKy o OHUX Koja cy pesynTaT gejctea
NpUBPERHOT LMKMYCa;

. oLeHa UMKNIMYHO npunarofeHor geduumta omoryhaea carnegaBsarbe
TpajHOr yTuuaja CTPYKType MOpeckor U CUCTEMa jaBHMX pacxofa Ha
Kpenpare cdumckanHor 6anaHca;

. KOpuCTU ce 3a yTBphuBare KapakTepa ucKkanHe nonuTuke y cMucny
[Aa Inu je OHa eKkcnaH3vBHA UM PECTPUKTUBHA;

. UMKNMYHO npunarohenn peduunt nokasyje CTeneH akymynauuje
LMKNNYHO NpunaroheHor ayra;

. oMmoryhaBa aHanmMsy nonutuka, yKibydyjyhm adHanusy pgejctea

ayTOMaTCKuX ctabun mn3atopa mUta.

3a ouewmBarbe UMKIMYHO npunaroheHor geduumTta KopuwheH je npuctyn
OEUA v To gesarpervpaHu NpucTym, WTO nogpasymeBa OLeHuBatkbe enacTU4YHOCTU
nojeguHavyHMX KaTteropuja UMKNMYHO OCETIbLMBUX Mpuxoda M pacxoga. LmknudHo
npunarofeHun 6anaHc nspadyyHasa ce no cneaehoj opmynu:

CAB:=B—n(Y:-Y)/Y*

Y npetxoaHoj dopmynu n(Y: -Y:*)/Y:* npegctaerba UMKNMYHKM Oeo 6anaHca,
npeacTaBibeH Kao Mpou3Bo4 KoeduumjeHTa OCeTibMBOCTM BamnaHca y ogHocy Ha
Npon3BOAHUN ja3 (n) N oueHeHor MPoOM3BOAHOr ja3a y nocmartpaHoj roguHun ((Y: -
Y*)/Ys¥). KoedumumjeHT oceTrbmBocTn dhuckanHor GanaHca jegHak je pasnuium
KoedmumjeHaTa 0CceTIbLUBOCTU Mpuxoga 1 pacxoda n = Nr. Ne.

3a oueHy YyKynmHe OCeT/bMBOCTM jaBHMX nNpuxoga nNpPBO Ce oOuewyjy
ernacTnyHocTu cnefgehux kateropuja npuxoga (NpMxodm Ymja ce nmopecka OCHoBMLA
cMaTpa LUKINMYHO OCETIbUBOM):

o nopesa Ha Joxofak;
. nopesa Ha Jobur;

o coumjanHux 4onpuHoca;
o nopesa Ha NoTPOLUHY.

OuetbuBat€e Ce BpLUM Y TPU Kopaka:
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. MpBo ce ogpehyje enacTMYHOCT nojeaMHadYHor nopesa y ogHOCYy Ha
nopecky ocHoBuuy (ogpefleHa makpoekoHomcka Bapujabna). Y
Cryyajy nopesa Ha MOTpOLUKY Mopecka OCHOBMLA je NOTpoLHsa, AOK
ce KoA nopesa Ha J0XO4aK Kao nopecka OCHOBULA Yy3nMa [oxopak
CTAHOBHULUTBA (M3padxkeH Kao Maca 3apaja);

. Y gpyrom Kopaky yTBphyje ce enacTU4HOCT MOpecKe OCHoBULE Y
O[IHOCY Ha MPOM3BOAHW ja3, M KpO3 Taj MokasaTerb ce orreja ytuuaj
npvBpegHor LUMKyca Ha OCHOBULY 3a OrnopesnBame;

. Y Tpehem Kopaky MHOXeHeM OBe ABe enactu4Hoctu pobuja ce
€NacTMYHOCT  MmocmaTtpaHor nopeckor obnuka Yy ogHocy Ha
NPOU3BOAHW ja3 &,/ y+ = E4ipi * Epiysy»

Ha cTtpaHn pacxoga, y okBupy oBe wmeTogonornje OEL Bpwu ce
oLeHMBakbe CaMo enacTMYHOCTM ja3a He3arnocneHoCTH jep ce npeTnocTaBrba Aa je
jeOVHO Ta KOMMOHEeHTa LMKINWYHO OCETIbMBA, OOHOCHO NoA yTuLajeM MNOCNOBHOr
umknyca. NocneguyHo pacxoau 3a HesanocrieHe Cy jeaAunHa kaTeropuja pacxoga Ha
Koje uuknyc mma ytuuaj. Mlako ce m 3a Heke Opyre kateropuje pacxoga MOXe
cMaTtpaTtv [a Cy LMKIMYHO YCMNOBIbEeHW (0e0 pacxoda 3a couumjanHy nomoh), npema
OEUL npucTtyny oHun ce cmatpajy ANCKPELIMOHUM.

EnactnyHocT pacxoga 3a He3arnocrneHe Yy O[HOCY Ha Mpou3BOAHM ja3
pobujeHa je MHOXeHeM enacTUYHOCTM camMux pacxoga Yy ofdHocy Ha 6poj
Hes3anocneHux, 1 enacTU4YHOCTU ja3a He3arnocneHoCTN Y OAHOCY Ha NPOU3BOAHM jas.
Jas HesanocrneHocTu je reHepanHo AdeduHucaH kao OACTynakwe CTBapHe
He3anocrneHoctn oa ,npuypogHe” ctone HesanocneHoctv (NAWRU - Non-
Accelerating Wage Rate of Unemployment nnu HesanocneHoctu Koja je aobujeHa
kopuwherem ogroeapajyhe Tpena metoae). ™

Kao ctaHgapp y ouehuBaky enacTMYHOCTM Mpuxoda M pacxoga, y3uma ce
Ja Ccy enacTMYHOCTM nope3a Ha MOTPOLHY, Mnope3a Ha [obuT, couunjanHux
[OMNprHOCa M pacxoda 3a HesamnocreHe y ogHocy Ha ogroBapajyhy nopecky ocHoBY
jeoHake jeouHuun. JeanHo oAcTynawe O OBOr MpasBuna Be3aHo je 3a enacTU4HOCT
nopesa Ha 3apafe y 04HOCY Ha NopecKy OcHoBuUy (Maca 3apaga), ycneg nponvcaHe
NPOrpecmnBHOCT OBOr NMopeckor obnuka. Y cny4dajy nopeckor cuctema y Penybnmum
Cpbujn, nporpecvBHOCT OBOr nopeckor obnuka je nocrneguua MocTojaka
Heonopes3unBOr Aena 3apaze Koju Ce uspaxxkasa Y arnconyTHOM U3HOCY.

3a oueHy enacTUYHOCTM HEOMxOOHO je caja MPOUEHWUTU enacTUYHOCT
oprosapajyhe nopecke OCHOBMLE Yy OOQHOCY Ha MPOM3BOOHWM ja3, a TO ce BpLIK
npumeHom ogrosapajyhux ekoHOMeTpujckux MeToda  Koje  Mopajy  uMmatu
3apoBosbaBajyhe ctatuctudke nepdopmaHce.

Cnepehun kopak y ogpehuBany KoeduumjeHaTa OCETSbBMBOCTM npuxoda wu
pacxoga (Nt U ng) je noHaepucawe nojeauHadyHuX enacTu4HocTu ydewhem vy
NpMMapHUX NpuxoavMma unvM pacxoguma, u HuxoBo cabupare kako 6u ce fobunu
KoeduMLMjeHTN yKynHE enacTMYHOCTU. MHOXeHeM OBako [OOMjeHMX enacTUYHOCTU
npuxoga m pacxoga ca ydewhem UUKNNMYHO OCeTIbMBUX Npuxoda u pacxoga y BArN
(npocek nepwuoga), Aobujajy ce uHanHM KoedUUUjEHTU OCEeTIbMBOCTU jaBHMX
npuxoga u pacxoga, U 3a npuxode oueweHo je ga msHocu n=0,386 a 3a pacxoge
ne=-0,01. YkynHa oceTrbmBocT dmckanHor 6GanaHca pobujeHa kao 36up
0OCeTIbUBOCTM Npmuxoaa u pacxoga je n = 0,386 — (-0,01) = 0,387.

'° OppehuBare NPUPoOaHE CTOME HE3anoCNEeHOCTY pasnnkyje ce y cryyajy oapehuBarba NPOU3BOAHON ja3a nomohy
HP cdunTepa n y cnyyajy aa ce kopuctu Kob — [larnacosa npoussogHa dyHKUuja.
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OceTtrbuBocT buckanHor 6anaHca kao u cBu BU AobujeHn pesyntatu Ha
OCHOBY NPOX3BOAHOT ja3a, AobujeHor n Kob — [JarnacoBom npon3BogHOM (DYHKLIMjOM
n y3 nomoh HP cuntepa, npukasaHu cy y cneagehum tabenama.

Tabena 26. KoeduumnjeHTn enacTMYHOCTU LUKINYHO OCETIBMBUX NPUX0O4a U pacxoaa

lMpumep ekoHOMETpUjcKe OLEeHe enacTUYHOCTU Mope3a Ha MNOTPOLUHkY Y
O[HOCY Ha MpOM3BOAHW ja3 npukasaH je cnegehom jegHaymHOM M pesyntatvma

TecTupatba:

log(Te/Y") = a, +a, log(Y, /Y ) +v0811 + seasl

3aBucHa npomMeHsbnBa

HesaBucHe NnpoMeHIbMBe

OueHa
t-ctatuctuka
BeposatHoha (p)

Const.
-6,712
-429,03
0,0000

log( Y,/Y,")
0,9903
1,7030

0,093

Seas(1) v0811
-0,089 -0,086
-3,325 -3,526
0,0023 0,0014

CraTucTnyka CBOjCTBa Mogerna: R?=0,4591; F=10,338 (p=0,000078); DW=1,9243

EnacTuyHocT EnacTuyHocT Enacru4Hoct Yuewhe y
nopeaa/pacx OCHOBMLIE Y OAHOCY nopesa/pacxoga y YKYMHIAM MoHaepucaxe
opa y opHocy Ha NDON3BOOHM (a3 ofHoCy Ha npuxoaumal enacTu4HoOCTU
Ha OCHOBMLY P AHn ) Npon3BOAHM ja3 pacxonnva
HP I'Ipp(l):l;aso HP ﬂp::l:BO HP I'Ip::;aso
cduntep dyHkuMja duntep dyHkuMja cduntep dyHkua
Mopesn Ha
NoTPOLUH 1,0000 1,0619 0,9903 1,0619 0,9903 0,4715 0,5007 0,4670
P y
[Mopes Ha goxoaak 1,1600 0,9187 1,0041 1,0657 1,1648 0,1513 0,1612 0,1762
Mopes Ha gobut 1,0000 1,1531 0,9923 1,1531 0,9923 0,0361 0,0416 0,0358
CouujanHu
[OMNpUHOCH 1,0000 0,9187 1,0041 0,9187 1,0041 0,3411 0,3133 0,3425
Pacxoau 3a
HesanocneHe 1,0000 -1,3327 -1,1788 -1,3327 -1,1788 0,0140 -0,0187 -0,0165
Tabena 27. KoeduumnjeHT oceTrbmBocTH chuckanHor 6anaHca
JaBHu npuxoau JaBHu pacxoau
[NpounssogHa MpousBoaHa
HP duntep byHKUMja HP dowuntep byHKUMja
YKynHa enacTu4HoCT 1,0169 1,0215 -0,0187 -0,0165
Yyewhe y BANM (npocek 2006- 0372 0,407
2011)
Koec. oceTrm-nBoCcTM jaBHUX
npuxoga/pacxoaa y ogHocy 0,3783 0,3800 -0,008 -0,007
Ha NPOM3BOAHM ja3
Koedb. oceTreMBOCTM yKynHOT
duckanHor 6anaHca y ogHocy 0,386 0,387
Ha NpoM3BOAHM ja3
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MpadukoH 22. MNMopehere eKOHOMETPUCKM OLieHEHE M OpUrMHAaNHe cepuje npuxoaa
o[, nopesa Ha NoTpOoLUHY

2004

2005

———

2006

2007

2008

= OpHIHHAMHA cepHja

2009

2010

2011

Wav

OLietbeHa jeTHaYIHHA

ﬂOGMjeHM pe3yntatn n HUXOBO TyMayverwe y BeJ'II/IKOj Mepu 3aBuce oa AyXKnHe

KopuwheHe cepuje y €eKOHOMETPMjCKOj OLeHM enacTUYHOCTW, Of NOy3AaHOCTU
CTaTUCTUYKMX MoJaTaka, MOoCTojaka CTPYKTYPHUX MOMOBa Y cepuju,
meTogornornje u obyxeata, kao n ocobuHa camor mogena. OnwTa je oueHa da
nobuvjeHn pesynTtatv y HajBehoj Mepu oAaroBapajy OvYeKkMBaHuUM U pesyntatuma 13
mMefiyHapoaHe npakce, crefe €eKOHOMCKY IOrMKy W 3a40BOrbaBajy KpUTEpujym
noysgaHocTu, anu je odekmBaHo 1 aa he ce ca NnpoTekom BpemeHa u Kopuwherwem
OyXux cepuja y byayhHOCTM MersaTu.

npomMeHa

Tabena 28. ®uckanHu 6GanaHc n KOMNOHEHTe 3a 06paYvyH LMKNNYHO npunarofeHor
©anaHca y nepuogy 2001-2020. roauHe, y % AN

LinknunyHo Kapaxtep

MpounsBoaHu jas dUCKanHM npunaroheHm Lunknunyxn cuckanHe

(Ko6-Oarnacosa 6ananc® cbrcKanHy duckanHm nonuTuke

dyHKumja) 6ananc 6anaHc (cbuckanHum

MMnync)

2001 -0,4 -0,7 -0,6 -0,2 /
2002 -0,8 -2,7 -2,4 -0,3 1,8
2003 -3,3 -4,2 -2,9 -1,3 0,5
2004 0,2 -0,9 -1,0 0,1 -1,9
2005 0,1 1,1 1,0 0,0 -2,0
2006 -0,9 -1,6 -1,3 -0,4 2,3
2007 1,8 -2,0 -2,7 0,7 1,4
2008 1,6 -2,6 -3,3 0,6 0,6
2009 -2,9 -4,5 -3,3 -1,1 0,1
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. LinknunyHo Kapakrep
lMpounssogHu ja3s ® Linknuynn duckanHe
NCKarnHm npunaronexHu
(Kob-Oarnacosa 6ananc* covCKanHM drckanHm nonuTuke
dyHKumja) GanaHc GanaHc (cbuckanHm
uMnync)
2010 -1,6 -4,7 -4,1 -0,6 0,8
2011 -0,1 -5,0 -4,9 0,0 0,8
2012* -2,3 -6,1 -5,3 -0,9 0,4
2013* -1,8 -3,6 -2,9 -0,7 -2,4
2014* -0,9 -1,9 -1,6 -0,3 -1,3
2015* 0,2 -1,0 -1,1 0,1 -0,5
2016* 0,5 0,0 -0,2 0,2 -0,9
2017* 0,8 0,4 0,2 0,3 -0,3
2018* 0,8 0,8 0,5 0,3 -0,3
2019 0,8 1,0 0,7 0,3 -0,2
2020* 0,9 1,1 0,8 0,3 -0,1
* 3a nepwog og 2012-2020. roavHe npukasaHe Ccy NpojekToBaHe BpeaHOCTH.
MpadukoH 23. CTBapHM 1 LUMKNUYHO npunarofexn mckanHm 6anaHc y nepnoay
2001-2020. roguHe, y % bMr
2.0
1.0 . - :_H, _
0.0 T I ' ilJ
. | * * *
> % 3 AN}
-1.0 Q,Q b "" > 1»\ v»
-2.0
-3.0
-4.0
-5.0
-6.0
7.0 i
s DricKanHH = L HKIHYHO
GamaHc* nipHnaroljeHH (pHcKamHH HataHe

* 3a nepwog og 2012-2020 roanHe nprkasaHe Cy NpojekToBaHe BPeOHOCTH.

Ha npeTtxogHom rpadmkoHy npukasaH je cTBapHM OUCKANHU U LMKAWYHU
npunaroheHn duckanHu 6anaHc y nepuogy 2001. -2011. roanHe ca npojekumnjom 3a
nepunog of 2012 - 2020. roguHe. lNMocmaTpajyhm nocneawumx HEKONMMKO roguHa,
nosutuMBaH edpekat uuknyca suarbue je y 2007. n 2008. roguHn roe je npucytaH
no3nTuBaH NPou3BoaHM ja3. [lejcTBO uuknyca je TakBO Aa [oBoAuM OO doucKanHor
fanaHca koju je Mawu Hero wTo 6u OO Oa je npuBpega Ouna Ha nyTawbu
noteHuujanHor pacta. O6pHyTO, Yy nepuoay HajuspaxeHuje kpmse 2009. n 2010.
roovHe yTuuaj UMKnyca je HeraTvBaH, MPOU3BOAHM ja3 OOCTMXE BUCOKE HeraTtuBHE
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BPEAHOCTN, a CTBapHW buckanHu banaHc gocTuxe Aeduumut y 3HaTHOj MepU BULLK
HEero UMKMMYHO npunaroheHu.

Y nepuogy og 2012. no 2014. roguHe ctone pacta Bl ce npubnwkasajy
noTeHumjanHMM, Npon3BodHM ja3 ce npubnumxkasa Hynu, a 2014. roguHe ocTBapyje
no3uTMBHY BpeaHoCT. [locrneavua nosuTMBHON AejcTBa Uukyca ce ornefa y Mawoj
BPeAHOCTW cTBapHOr duckanHor geduumta y O4HOCY Ha LMKNUYHO npunarohexHu
dmckanHn geduumT.

MpadukoH 24. KapakTtep n edektn douckanHe nonutuke y nepuogy 2002-2020.
rognHe

3.0

20 1) OLTHETTHY

1.0

0.0

1 /)
V)n

-1.0

174 V??* J

1T} ALEITIHTHA

PecrpHETHEHA

e KapaxTep (pHcKanHe MOTHTHEE ((PHCKATHH HMITY 7IC)
ITporseomaiijas (Kod-Tarmacosa GpyHEIRIja)

KpeTamwe umknnyHo npunaroheHor geduvuuTta KOPUCTU Ce U Kao MHAMKATOP
KapakTepa cuckanHe nonutuke. Y Tabenu 28. y nocnegroj KOMOHU MNpuKasaH je
duckanHn mmnync gobujeH Kao pasnuka UUKNUYHO npunarofeHor geduuuta y
Tekyhoj ¥ npeTxogHoj roauvHu. [lpy ToMe, no3MTMBAH npeas3Hak oO3Ha4vaBa
eKcrnaHanBaH, a HeraTuBaH npea3Hak PecTPUKTUBAH kapakTep duckanHe nonutuke. '
Ha ropwem rpagukoHy Mory ce youumTu Nepuoau eKCnaH3vBHE U PeCTPUKTUBHE
duckanHe NoOnMTUKE, KAo N BENMYMHA caMor UMnyrica.

Kaga ce y aHanusy ykibyyu U NpOU3BOOHM ja3, MOXe Ce AOHeTUM oueHa
edekata uckanHe NONUTUKE Yy CMUCNY  HEHe  MPOUUKIMYHOCTU  Unn
KOHTPaAUMKINYHOCTK. [1PpOLIMKINYHY NOMUTUKY KapakTepuLle NpucycTBO eKCrnaH3uBHE
duckanHe nonuTuke y nepvoavMmMa pacra usHag noTeHumjanHor (Unu pecTpukTneHa
nonuTuka y ycrnosuma peLecuje), a obpHyTO Bau 3a KOHTpauuknuyHy. OCHOBHM
npobnem npouuknuyHe MONUTMKE je y Tome WTO He omoryhaBa ayToMaTCKum
cTtabunusatopuma ga yHkUMoHuwy. Kao pesynTtaTt, mpomMeHe y pacxoguma npate
kpeTatbe Bl npe Hero wWTO cy nocrneauua nraHvpaHe nonutuke. Y crydajy pacra
u3Hag noTeHUMjanHor UMKNMYHa KOMMOHEHTa pacTa npuxoda Ce KOpucTM 3a

" MeTogonowku ucnpasHo BMNo 61 y aHanmMay YKIbYYUTM LMKIMYHO NpuiaroheHn npumapHn 6anaHc kao
mepy cuckanHor umnynca, MeflyTm v Ha 0Baj Ha4YMH CTuYe ce OGjeKTMBHA Cnvka KapakTepa u yTuuaja duckanHe
nonuTuke. lNocToje, HapaBHO, pasnuyMTa OrpaHuyera ynotpebe LMKNMYHO npunarofeHor Aeduuuta 3a OLeHy
edbekaTa chmckanHe nonuTUKe y oBOM cMucny, na Tpeba 6utn 06a3pus y faBary KOHa4yHe oLeHe.
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CMaher-e nopesa unu noehawe pacxofa, Npe Hero y Uniby cMarsera domckanHor
neduumta.

Mepuon koHTpauuknuuHe nonutuke npucyTtad je 2009. rogMHe n TOKOM
Tpajakba Kpuse, jep je BoheHa penaTUBHO €KCrMaH3MBHa uckanHa nonutuka y
yCcnoBMma pacta Ucrnog noteHuujanHor. EkoHoMcka norvka Ha nNpBu Nnorneg Hanaxe
OBaKBO MoHallawe 6Uno aa je OHO CBECHO UNu je nocrneguua CTpyKType nopeckor u
cucTtema jaBHMX pacxoga. Kao nocnegumua ekcnaH3vBHe NONUTUKE Koja 3a pesyntar
Hema ybOp3awe pacTa, M kaga ce camMo MepamMa duckanHe MNOSINTMKE He Mory
YKMOHUTU PyHOAMEHTanNHM pasnosn 3a NnocTojake HeraTUBHOI NPOW3BOLHON ja3a U
pacta (naga) Koju je ganeko mcnof noTeHuwmjanHor, npoaybrbyjy ce u cTBapHW 1
LUMKNU4HM npunarofenn 6anaHc, a jaBHu gyr ynasu y asy ekcrnaHauje.

Mepe 3a duckanHy KoHconuaauujy U CMameke jaBHor gyra, objawreHe y
NpeTxogHWM MornaBfbMMa MMajy 3a LUuib MNpe CcBera CMakbere LMKINYHO
npunarofeHor duckanHor 6anaHca jep ce Ha Taj HA4YMH TPAjHO Mer,a CTPYKTypa
rnopeckor cuctema, anv u n3galHocT cuctema pacxopa. Mepe kojuma ce onopesyje
noTpoLUH-a anu ca apyre cTtpaHe cMamyje ontepeherwe npuspene omoryhyjy CHaxHo
duckanHo npunarohaBakbe W CMakbewe UWMKIUYHO npunarofjeHor aedwuumra.
McToBpemeHo ca Mepama CTPYKTYPHUX NpoMeHa 1 nobosbliaka ycnosa nocnosarka
ocTBapyje ce ybpsawe pacTta M HEeroBo npubnmxkaBake MOTEHLUjANTHOM HUBOY.
HakoH 2015. rognHe ynasum ce y 30HYy pacTa M3Hag noTeHuujanHor u jaerba ce
nosnMTMBaH MNPOU3BOOHM ja3. Y KOMOWMHaUMWjM ca HacTaBKOM PECTPUKTUBHE U Y
KacHujuM nepuoguma GanaHcupaHe duckanHe nonuTuke, Aonasu ce 0 NoXerbHor
obnuka KOHTpaUMKnyHe uckanHe nonmTuke.

Y KOHTEKCTy nporpama 3a CMakene jaBHOr Adyra, a kaga ce Yy aHanusy
YKIby4YM OLeHa KapakTepa duckanHe nonutuke, yourbMBeo je Aa ce HMBO coucKanHor
npunarohaBarwa (PeCTPUKTMBHOCTM) MOMako cmawyje y nepuogy 2013 - 2015.
roguHe. To je genom nocrieguua ybpsara peanHor pacta u cMamesa npovM3BogHor
jasa y nocmatpaHom nepuoay, a Aenom edekaTa NpoayKeHor AenoBawa Mepa Ha
NPUXOOHOj U pacxogHoj cTpaHu. Y 2016. roanHu HeraTuBHM OUCKaNHU UMNYIC ce Ha
KpaTko nosehasa, WITO ykasyje Aa cy y TOM Nepuoay HeonxofaHe AofdaTHe Mepe Ha
NPUXOLHO] UMM PacXoAHOj CTPaHU jep pacT M No3uTUBaH NPOM3BOLHW ja3 camu Mo
cebun HUCy OOBOMbHM Ada CTBapHU huckanHu pesyntaT OOBEAY Ha XerbeHW HUBO.
HakoH Tora, y nepuogy 2017 - 2020. roguHa y ycnoBuMa npoAyXeHor nepvopa
ybp3aHor pacta cTeneH pecCTpUKTUBHOCTH Ce NOHOBO CMaksyje.

2.6. OrpaHuyere pacxoaa GyLIETCKUX KOPUCHMKA

3akoHoM o Oyuetckom cuctemy 2010. roguHe yBedeHW Cy TPOroguLLmsu
OKBMpPM pacxopa ca uwbeMm yHanpehewa Oyuetckor npoueca U CpeaHOpOYHOr
nnaHnpawa. Tume ce nosehaBa npeaBUAUBOCT jaBHMX (OUHaAHCWja 3a OylleTcke
KOPUCHMKE, ann W TpaHCMapeHTHOCT LENOKYMNHOr npolueca nnaHupama. YBohewe
TporoguvwHer OKBMpa pacxoda, Kpo3 javyarwe duckanHe gucuunnuHe, Tpeba aa
Crpeyn UMKIMYHY €eKCMaH3Wjy jaBHMX pacxoda, OLHOCHO MPOLMKAMYHY (UCKanHy
NONNTUKY.

OCHOBHM UMb UCKanHe NonNuTUKE Yy HapeaHOM nepuoay je KpeTawe ka u'y
OKBUPMMA OApXMBOr HuBOa JAeduunta wn pgyra, peduHUcaHuUX uckanHum
npasunuma. Mpu HenpomereHOM h1CKanHOM KanaumTeTy OAPXUBM HUBO Aeduunta
W, NocneanyHo, ayra, Moxe ce nocTuhy camo CMakEeHEM jaBHE NOTPOLLH-E CEKTopa
apxase. Vmajyhu y Buay pna je rpaHvua jasBHor gyra ogpeheHa duckanHum
npasunvMma npekopaveHa jaBuna ce notpeba 3a cpedrOpPOYHMM MpPOrpamMomM
duckanHor npunarohaeara kako 6u ce obe3beanna oapXkmMBoCT AedumumTa 1 gyra.
KpegubunaH nporpam duckanHe KoHconvaauuvje y cpegsrem poKy nogpasymena
JOHOLLEHe CUCTEMCKUX Mepa Kako Ha NPUXOOHOj Tako M Ha pacxOAHOj CTpaHu
KOHCOnuaoBaHor ByLleTa cekTopa ApxaBse.
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Ha ocHOBY cpeaHOpoOYHUX MaKpOEKOHOMCKMX Mpojekumja n  unrbaHor
duckanHor gedpumumta 3a 2013, 2014. n 2015. roanHy MuHucTapcTBo (puHaHcuja 1
npveBpede Aano je npojekuvjy pacxoga no OyleTckum  KopucHUMUuMa  3a
cpeaH0poYHU Nepuoa.

MpunukoMm nnaHupaka NMMUTa pacxoda 3a CBakor OyLIeTCKOr KOPUCHMKA,
nowso ce of Baxehe opraHMsauvMoHe W (YHKUMOHANHe CTPYKType, Kkao U
HaANeXHOCTM KOPUCHMKa NpeMa 3akoHy O MUHUCTAPCTBMMA.

Jda 6u ce OGyueTckm npouec BpaTMO Yy pPOKOBE nNponucaHe 3aKOHOM O
OyLleTckom cuctemy, nspaga duckanHe ctpaternje u [Npegnora 3akoHa o Oyuety
Penybnuke Cpbuje 3a 2013. roguHy Tekna je napanenHo. W3 Ttor pasnora
orpaHudera pacxoga bylieTckux kopucHuka y 2013. roguHu ogroeapajy pacxoguma
n n3gaumma gatum y [lpeanory 3akoHa o Gyuety Penybnuke Cpbuje 3a 2013.
roavHy.

OrpaHudensnma pacxona obyxsaheHu cy pacxoam U M3gaum KOpUCHUKa Koju
ce (uHaHcupaly wu3 OyleTckux npuxoga, AoMaher u  CTpaHOr MpojeKTHOr
3agykvBama. YKyrnHa orpaHuyera MpojekTHOr 3agyxuBawa npegsufieHa cy vy
usHocuma og 17 mnpg guvHapa, 18,3 mnpg gvHapa n 23,1 mnpg guvHapa y 2013,
2014. n 2015. roguHn pecnekTUBHO.

Kako nosehawe pacxofa Ha HaBeeHUM M3BopuMa uMHaHcupara yTmye Ha
nosehawe duckanHor geduumta, y UWbYy ofpxaBaka arperatHe duckanHe
aucumnnuHe gogaTHU NpoCcTop 3a (PMHAHCKMpake NPOjeKTHMX 3ajMoBa M3 goMahux 1
WMHOCTpaHMX u3Bopa, Moryh je jeaMHO YKONMMKO ce OCTBape yliTede Ha ocTanum

pacxoavMma uHaHCMpaHUM BYLIETCKUM Npuxoamma.

Tabena 29. OrpaHndersa yKynHux pacxona OyLIeTCKUX KOPUCHMKA

Yy AnHapuma
Pasgeo KopwvcHuum 2013 2014 2015

1 HapogHa ckynwtuHa 2.279.927.000 2.370.838.000 2.450.463.000
2 Mpeacenxuk penybnuke 244.723.000 253.093.000 262.182.000
3 Bnapa 8.620.587.000 8.843.387.000 9.132.734.000
4 YcTaBHu cya 298.200.000 317.308.000 337.887.000
5 Bucoku caeet cyactea 114.651.000 120.947.000 127.705.000
6 Cynosu 14.897.644.000 15.857.048.000 16.898.001.000
7 [pxaBHo Behe Tyxunaua 67.368.000 71.063.000 75.069.000
8 JaBHa TyxunawTea 3.478.923.000 3.705.241.000 3.950.307.000

Penybnuuko jasro 231.449.000 245.701.000 261.081.000
9 npaBobpaHunaLTBo
10 3awTnTHUK rpahaxa 163.824.000 172.687.000 182.210.000

MoBepeHuk 3a nHdopmauwje og

jaBHOr 3HaYaja 1 3aWTUTy NogaTaka o 145.444.000 153.508.000 162.181.000
11 TIMYHOCTH

Mosepenuk 3a sawTuty 89.346.000 92.468.000 95.721.000
12 paBHOMNPaBHOCTMU
13 [pxaBHa peBn3opcka MHCTUTYuUWja 529.622.000 562.762.000 598.274.000
14 PuckanHu caseT 38.463.000 39.841.000 41.335.000

MUHICTAPCTBO YHYTPaLLIKsUX 72.411.603.000 76.603.058.000 80.269.068.000
15 nocnosa

MUHWCTApCTBO huHakCHia U 446.105.136.000 437.290.020.000 437.280.937.000
16 npvepeae
17 MuHUCTapCTBO CNOSbHMX NOCnoBa 6.849.134.000 7.164.163.000 7.493.850.000
18 MwuHucTapcTBo oabpaHe 58.661.039.000 61.413.044.000 64.223.489.000

MuWHMCTapCcTBO permoHanHor passoja
19 M JIOKAMHE CAMOYNPaBe 10.827.821.000 11.223.135.000 12.072.916.000
20 MwuHucTapcTeo caobpahaja 25.241.703.000 26.553.036.000 26.910.523.000

MuHucTapcTso rpafesuHapcTea u 1.716.143.000 1.733.680.000 1.743.065.000
21 yp6aHu3ma

MUHICTApCTBO NpaBae v ApkasHe 11.267.556.000 11.808.462.000 12.303.110.000
22 ynpase

MukucrapcTeo noreonpuspee, 47.604.882.000 54.292.704.000 55.302.930.000
23 LymapcTBa 1 Bogonpuepeae



Pasneo

24
25

26
27
28

29
30

31
32

33
34

35
36
37

38
39
40
41
42

43
44

45
46
47
48
49

50

51
52

53
YKynHo

KopwucHuum
MwuHucTapcTBO NpocBeTe, Hayke U
TEXHOJIOLLKOr pa3soja
MuHucTapcTBO 3apaBrba
MuHuCTapcTBO eHepreTuke, pa3soja
W 3aLUTUTE XMBOTHE CpeamnHe
MuHucTapcTBO KynType un
NMHopMUcama
MwuHKUCTapCcTBO NPUPOAHKX pecypca,
pyAapcTBa 1 NPOCTOPHOT NiaHnpaka
MwuHucTapcTBO pafa, 3anolrbaBaka
1 couumjanHe NonuTuKe
MwuHUCTapcTBO OMMnaavHe 1 cropTa
MuHUCTapCcTBO CMNoSbHE U
YHYTpallH-e TProBUHe U
TenekoMyHuKaumja
Be3beaHocHO - MHOpMaTMBHA
areHuuja
Peny6nunyku cekpeTtapujat 3a
3aKOHOJABCTBO
Penybnunyku 3aBog 3a CTaTUCTUKY
Penybnunykn xmapomMeTeoponoLLKu
3aBoa
Peny6nnyku reogeTckun 3aBog
Peny6nunyku censmosnoLku 3aBog
Penybnunyka gupekuuja 3a UMOBUHY
Penybnuke Cpbuje
LleHTap 3a pasmuHupare
3aBoj 3a UHTenekTyanHy CBOjuHy
[vpekuuja 3a BogHe nytese
3aBoj 3a coumnjanHo ocurypame
Cpncka akagemuja Hayka 1
YMETHOCTU
YnpaBa 3a jaBHe HabaBke
Peny6nunyka komucuja 3a 3awtuTy
npaea y nocTynuuma jaBHux Habaskn
"eonowkmn 3aBog Cpbuje
KomecapwjaTt 3a usbernuue
AreHuuja 3a 60p6y NpoTWB Kopynumje
[vpekumja 3a xenesHuue
Penybnuyka areHuuja 3a MUpHO
peluaBaHe pagHUX CropoBa
YnpaBa 3a 3ajegHu4Ke nocrnose
penybnunykmMx opraHa
YnpaBHU OKpy3u
Penybnunyka aupekuuja 3a pobHe
pesepse

M3Bop: M
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2013
150.805.832.000
9.838.181.000
8.503.964.000

5.755.421.000
631.741.000

134.936.127.000
4.677.359.000

3.076.415.000

4.758.852.000

84.236.000
1.261.687.000
971.217.000

4.350.206.000
34.488.000

263.174.000

18.769.000
163.290.000
214.788.000

26.215.000

435.519.000
60.338.000
111.315.000

252.000.000
1.620.524.000
191.492.000
66.814.000

17.621.000

3.791.216.000
466.378.000
5.084.832.000
1.054.355.199.000

2014
158.916.765.000
10.067.113.000
8.517.050.000

5.900.551.000

637.445.000

135.557.828.000
4.779.810.000

3.161.836.000

5.008.924.000

89.783.000
937.885.000
1.019.681.000

4.564.473.000
36.469.000

273.876.000

19.770.000
172.400.000
223.111.000

27.586.000

495.660.000
63.353.000
116.946.000

265.530.000
1.699.094.000
200.741.000
70.335.000

18.404.000

4.677.864.000
489.718.000
5.205.515.000
1.074.102.710.000

2015
167.046.372.000
10.589.898.000
8.658.780.000

6.102.206.000

646.012.000

140.898.990.000
4.892.442.000

3.215.421.000

5.257.546.000

95.797.000
981.474.000
1.068.761.000

4.794.625.000
38.580.000

284.405.000

20.853.000
181.926.000
231.686.000

29.068.000

523.591.000
66.597.000
122.955.000

279.763.000
1.780.407.000
210.642.000
74.137.000

19.254.000

4.778.882.000
514.207.000
5.145.254.000
1.100.725.569.000
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[ll. CTPATEIMJA YMNPABJbAHA JABHUM OYITOM O[] 2013 O 2015.
rOAMHE

Mpema 3akoHy o jaBHOM ayry (,Cnyx6eHu rnacHuk PC”, 6p. 61/05, 107/09 n
78/11), kao NPaBHOM OCHOBY 3adyxWuBar-a Peny6nuke Cpbuje, jaBHu ayr jecte'?:

1) ayr Penybnuke koju HacTaje Mo OCHOBY YroBopa Koju 3akibyuu
Peny6nuka,

2) ayr PenyGnvke no OCHOBY xapTuja of, BPe4HOCTH,

3) ayr Penybnvke no ocHOBY yrosopa, OAHOCHO cropasyma KOojum cy

penporpamupaHe obaBe3e Koje je Penybnuvka npeysena no paHuje
3aKIby4YeHNM YroBopumMa, Kao 1 EMUTOBaHMM XapThjama Nno nocedHUm
3aKOHUMa,

4) ayr Penybnvke koju HacTaje no OCHOBY aaTte rapaHuuje PenyGnuke,
WNM No OCHOBY HenmocpedHor npeysvMawa obaBe3a y CBOjCTBY
OYXHVKa 3a ucnnaTy gyra no OCHOBY AaTte rapaHuuje, OgHOCHO Mo
OCHOBY KOHTparapaHuuje kojy aaje Penybnuka,

5) Oyr nokanHe BnNacTu, kKao M MpaBHWX fMua 4YuMju je ocHMBau
Penybnuka, a 3a koje je Penybnuka gana rapaHuujy.

3aKoHOM je [03BOSbEHO 3a4YKMBaHE Y 3€MIbU Y MHOCTPAHCTBY, OOAHOCHO Ha
poomahem n nHoctpaHom TpxuwTy. Penybnuka ce moxe 3agyxueatu y gomahoj u
CTpaHoj BanyTu, pagun uHaHcupawa Oyuetckor gedmumTa, gedpuuuta Tekyhe
NMKBMOHOCTK,  pedomMHaHCMpawa  HeuM3MMpeHor ayra, 3a  (MHaHCMpawe
WMHBECTULIMOHNX MpojekaTa, Kao 1 3a n3BpLlaBake obaBesa No AaTvM rapaHuujama.
Penybnuka cxogHo unaHy 9. 3akoHa o0 AreHumju 3a ocurypare Aeno3uta ce MOXe
3aQyXkntm M 3a nokpuhe noTeHuMjanHUx rybuTtaka Ko KomepumjanHux ©OaHaka
(,Cnyx6eHun rmacHuk PC”, 6p. 61/05, 116/08 n 91/10).

UnaHom 13. 3akoHa O jaBHOM fAyry, Ha3Ha4YeHo je Aa jaBHM Oyr NpeAacTaBriba
fesycnoBHy 1 HeonoauBy obaBe3sy Penybnuke y ogHocy Ha oTnnaTty rnaBHuue,
kKamate u octanux npunagajyhux Tpowkosa. OTnnaTta jaBHOr Ayra vMma CrarnHy
anponpuvjaumjy y byuyety Penybnuke n npuopuTeT y Mchnnatu y OgHOCY Ha ocTtarne
jaBHe pacxopge yTBpheHe 3akoHOM Kojuma ce ypehyje OyLieT Penybnuke.

3akoHom o Byyetckom cuctemy (,Cnyxbenn rnacHuk PC”, 6p. 54/09 n 73/10)
aeduHncaHa cy onwTta uckanHa npaswuna, npemMa Kojuma Jyr onwTter HuMBoa
Apxase, He ykiby4vyjyhn obaBese nNo ocHOBY pectutyumje, Hehe 6utn Behu og 45%
opyto gomaher npoussoga (BAIM). OBa ogpeada 3akoHa je No3nTMBHO NpuxBaheHa
of cTpaHe MehyHapoaHMX hMHaHCKjCKUX UHCTUTYLUK]a, jep je Penybnuka Cpbuja Ha
penatmBHO Huckom Husoy B[l orpaHuuuna jaBHu ayr. BUTHO je HanomeHyTn Aa
npema kputepujymmma MacTpuxta, Oyr OnwiTe ApPXaBe YKIbydyje Oyr nokKanHux
BNacTW, anu He W rapaHuuje nsgarte of cTpaHe ApXase Y YKYMHOM M3HOCY. YKOMUKO
o1 ce npumeHuna TakBa MeTOAoOMOrWja, ctawe jaBHor gyra Penybnuke Cpbuje 6u
OMNo Ha HWXEM HMBOY HEro LWTO je TO MO MeTOAOoNoruju, Koja ce TPEHYTHO
npumMersyje. lNpema nctom 3akoHy AedMHUCAHO je, YKONMUKO jaBHM ayr npehe 45%
BArM, na je Bnaga y o6aBes3n ga ycBoju 1 NnpMMeHn Mepe 3a Bpahake jaBHor gyra y
3aKOHOM AePUHNCaHN OKBUP.

3aKkoHOM O jaBHOM [yry je OCHOBaHa YnpaBa 3a jaBHu Oyr, Kao opraH ynpase
y cactaBy MwuHuctapctBa uHaHcMja © npuBpede WM AedUHUCAHE HoeHe

'2 3a notpebe cactaBrbara oBe CTpaTeruje, Ha CTame jaBHOr Ayra LiEHTpanHe ApxaBe (MeTogornorvja kojy
AeduHnile 3akoH o jaBHOM Ayry) oaaTe Cy U HerapaHToBaHe obaBese jeavHuLa NiokarHe caMmoyrnpase.



-69 -

HaaneXxHOCTU U opraHusaumja y uuiby eBuaeHTMpara 1 ynpaerbaka jaBHUM JyroM
Peny6nuke Cpbuje.

1. Cramse u cTpykTypa jaBHor gyra y nepvogy 2008-2011. rogmHa

Mpema esBugeHumju kojy BoaM MwuHWCTapcTBO puHaHCKMja u npusBpeae
Penybnuke Cpbuje, ogHOCHO YnpaBa 3a jaBHu Ayr, jaBHu gyr Penybnuke Cpbuje
YnMHe cBe AupekTHe obaBese Penybrnivke no OCHOBY 3adyxuBarba, Kao M rapaHuuje
nsgate oa Penybnuke 3a 3agyxuvBame jaBHUX nNpegy3eha n nokanHux Bnactu. JasHu
ayr Penybnuke Cpbuje ce genu Ha OUpPEKTHE U MHAMpeKkTHe obaBese, OQHOCHO Ha
obaBese y nve 1 3a pavyH Penybnuke n obasese koje npousunnase us rapaHuuja,
Koje cy emmntoBaHe of cTpaHe Penybnuvke, a y KOpUCT ApyrMx npasHux nuua. Jarse
Ce OUpeKTHe U UHAMpEeKTHe obaBe3e Oene Ha yHyTpallky Oyr U CNofbHWU Oyr y
3aBUCHOCTM of Tora ga nu cy obaBese HacTane 3agyXuBarweM Ha gomahem unu
NHOCTpaHoOM TpXUWTY ',

Ha kpajy 2000. roguHe, ykynaH jaBHu ayr Penybnuke Cpbuje je 6uo 169,3%
BrM. Kao nocneanua nopacta 6pyto gomaher nponssoga, ypeaHor cepsucupama
jaBHoOr gyra, cmakensa byletckor geduuuTa, oTnuca gena gyroea npeko lNapuckor n
JloHgoHckor knyba, kKao n gpyrux daktopa, ogHoc jaBHu ayr-BAINM ce cnyctmo Ha
28,4% y 2008. roguHn. Ycnen HeraTUBHUX edekaTa CBETCKE €KOHOMCKE Kpu3e Ha
pomahy npuepeny, Penybnvka Cpbuja je nosehana 3agyxuBawe Yy UWbBY
unHaHcupawa Oyuertckor geduumta y nepuogy 2009-2012. rogmHe. KpeTame
yyewha jaBHor gyra Penybnuke Cpbuje y BAI, y nepnoagy og 2009-31.10.2012.
roguHe, je npvkasaHo Ha cnegehem rpacukoHy:

MpadmkoH 25. Yuewhe jasHor gyr y BAM, y %

70%

60%

40%

N[

PO

0% -

2009 2010 ] 2011 2012-X
B [TipexTHe obapese W ITHap ekTHe o6agese M J[yTjequHILIA TOKATHE CaMOYTIpaBe (Herap aHTOBaH)

Mopact OyieTckor aedwuumTa, HU3ak peanHu pact BAMN w genpeuwnjaumja
OWHapa y OOHOCY Ha WHO-BanyTe, Yy KojuMa je OEeHOMWHOBaH CPIICKW jaBHWU Ay,
posenu cy oo nosehawa HMBOA jaBHOr gyra y nocneawe YeTupu rogvHe, Yume je
npobujeHa rpaHvua npegsuheHa 3akoHOM o Oyuerckom cuctemy. Ha kpajy 2011.
roavHe, ykynaH jasuu agyr Penybnuke CpOGuje usHocuo je 1.598,1™ Mnp4 guHapa,

3 3a notpebe cactaBrbara oBe CTpaTervje, Ha CTame jaBHOr Ayra LiEHTpanHe ApxaBe (MeTogornoruja kojy
nedurHuwe 3akoH 0 jaBHOM Ayry) AofaTte Cy U HerapaHToBaHe obaBese jeanHuLa nokanHe BnacTu.

" Vkrbyuyjyhu 1 HerapaHTOBaHM Ayr jeAvHMUA nokanHe BnacTu. OBa KOMMOHEHTA jaBHOT Ayra OnliTe ApXase je
noehaHa ca 30,7 mnpg guHapa y 2010. roamHn Ha 51,1 mnpa avHapa y 2011. roguHu.
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WTO je nmopacT y ogHocy Ha kpaj 2010. rognHe kaga je wuaHocuo 1.313,2 mnpg
AnHapa. JaBHu ayr Ha kpajy 2011. roguHe naHocuo je 50,3% BATT.

YHyTpawmwn jaBHu ayr ce 3HadvajHo nosehao y 2011. rogMHm y ogHoCy Ha
2010. roguHy, ca 525,2 mnpa agnHapa Ha 644,3 mnpg avHapa. CnorbHY jaBHU ayr ce
yBehao ca 788,0 Ha 953,8 mnpa auHapa Ttokom 2011. roguHe. OQupekTHe obaBese
Penybnvke Cpbuje cy y 2010. rognHn unsHocune 1.101,8 mnpg avHapa, ga 6u y
cnegehoj rogmHn nopacne Ha 1.326,3 mnpa anHapa. Ca gpyre ctpaHe, nopacne cy 1
nHaupektTHe obasese ca 180,7 mnpg guHapa y 2010. rogunn Ha 220,7 mnpg anHapa
y 2011. rognHwn.

Ha kpajy oktobpa 2012. roguHe, yKynHO CTawe jaBHOr gyra je W3HOCWUNo
1.936,0 mnpg avHapa, ogHocHo 59,2 % BAIN. Op Tora ce Ha aupekTHe obaBese
ogHocuno 1.608,6 mnpa gvHapa, a Ha uHgupekTtHe obasese 271,0 mnpa m 56,4
MIpA AvHapa Ha HerapaHTOBaHW Oyr jeauHuua nokande snactu. [JJomahe gMpekTHe
obaBe3e cy m3Hocune 697,8 mnpg AovHapa, a cnorbHe auvpektHe obasese 910,8
mnpa AvHapa. Kog wHampekTHux obaBesa, yHyTpawwwu ayr je 6uo 67,4 mnpg
OuHapa, a cnorbHu 203,6 mnpa avHapa. Kaga ce ykynaH jaBHM gyr nogenu Ha
YHYTpallkM U CMOSbHU jaBHW ayr, usHocu cy 6unmn 801,1 mnpg guHapa u 1.134,9
MIIp4 QuHapa, pecnekTUBHO.

Tabena 30 npukasyje cTakwe YHyTpallker U CrnosbHor Aayra (anconyTHO U
penaTtvBHO) Ha Kpajy roguHe, y nepuogy 2009 - oktobap 2012. roguHe. Nopepn Tora,
Jatm cy v nogaun o ydewhy yHyTpawwer n cnorbHor ayra y BAMN. Tabena 31
npukasyje anconyTHO cTakwe U penatueHo ydewhe y BN ANPEKTHNX N MHOUPEKTHUX
obasesa Penybnuke Cpbuje:

Tabena 30. YHyTpallkbum 1 cnorbHu jaBHu ayr y nepuoay 2009-31.10.2012. roanHe

2009 2010 2011 2012/X

y mMspd OuHapa

JaBHu gyr 962,8 1.313,2 1.598,1 1.936,0
YHyTpaLwwHu jaBHN ayr 405,5 525,2 644,3 801,1
CnosreHu jaBHM ayr 557,3 788,0 953,8 1.134,9
OO0 yeea ueHmparsnHu HU8o 8nacmu: 944,4 1.282,5 1.547,0 1.879,6
YHyTpaLlHu jaBHU ayr 401,3 518,2 624,9 765,2
CnosreHu jaBHK ayr 543,1 764,3 922,1 1.114,4
y % 641

JaBHu gyr 35,5 45,6 50,3 59,2
YHyTpaLlHu jaBHU ayr 15,0 18,3 20,2 24,5
CnosreHu jaBHM ayr 20,5 27,3 30,1 34,7
00 yeea ueHmparsHu HUBO eracmu: 34,8 44,5 48,7 57,5
YHyTpallHu jaBHU ayr 14,8 18,0 19,6 23,4
CnosbHu jaBHK ayr 20,0 26,5 29,1 34,1

Tabena 31. dmpekTHe 1 nHanpekTHe obasese y nepuogy 2009-31.10.2012. rognHe

2009 2010 2011 2012/X

y mpd duHapa
JaBHu ayr 962,8 1.313,2 1.598,1 1.936,0
JupekmHe obasese, 00 Kojux: 810,9 1.101,8 1.326,3 1.608,6
YHyTpaLwwHu jaBHN ayr 388,4 482,3 568,9 697,8
CnosbHu jaBHK ayr 422.,5 619,5 757,4 910,8
UHOupekmHe obasese, 00 Kojux: 133,5 180,7 220,7 271,0
YHyTpallHU jaBHU ayr 12,9 35,9 56,0 67,4
CnosbHu jaBHK ayr 120,6 144,8 164,7 203,6
Obasese jeduHuya roKasiHe gnacmu
(3a Koje Huje us0ama dp>xasHa 2apaHuyuja) 18,4 30,7 51,1 56,4
YHyTpaLwwHu jaBHN ayr 4,2 7,0 19,4 35,9
CnoreHu jaBHM ayr 14,2 23,7 31,7 20,5

y % BAIN
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JaBHu oyr 35,5 45,6 50,3 59,2
HupekmHe obasese, 00 Kojux: 29,9 38,2 41,8 49,2
YHyTpallHU jaBHu ayr 14,3 16,7 17,9 21,3
CnosreHu jaBHM ayr 15,6 21,5 23,9 27,9
UHOupekmHe obasese, 00 Kojux: 4,9 6,3 6,9 8,3
YHyTpaLwwHu jaBHN ayr 0,5 1,3 1,7 2,1
CnosbHu jaBHM ayr 4.4 5,0 5,2 6,2
Obase3se jeduHuya rokasHe snacmu 0,7 1,1 1,6 1,7
YHyTpallHU jaBHU ayr 0,2 0,3 0,6 11
CnosbHu jaBHK ayr 0,5 0,8 1,0 0,6

BaxHo je HanomeHyTn Aa jaBHuu oyr Cpbuje He ykrbydyje obaBese Mo OCHOBY
pectutyumje. MNnahawe obasesa no oBoM ocHoBy noumke 2015. roguHe. 3akoH O
Bpahawy oay3eTe nmoBuHe N obewTtehewy (,CnyxbeHn rmacHuk PC”, 6poj 72/11)
ogpehyje pokoBe, ycrnoBe, MeTode 1 npouenype, koje he npumermatn AreHumja 3a
pectuTtyuunjy npunukom Bpahawa WMOBMHE, HauuMoHanu3oBaHe nocne [pyror
ceetckor pata. MimoBuHa he 6uTtn BpaheHa y HaTypu, a y cry4ajy aa To Huje moryhe,
HagokHaga he 61TK usBpLleHa y gp>kaBHMM 0OBe3HMLaMa 1 roTOBUHK. YKynaH U3HOC
obGeluTeheta He CMe Ja yrpo3v MakpOeKOHOMCKY CTabumHOCT M MpuBpeaHu pact
Penybnuke Cpbuje, Te je 3a oBe HameHe onpegerbeH M3HOC A0 ABE MIpA €eBpa,
yBehaH 3a 30up npunagajyhmux kamata 3a cBe KopucHuke obewwTehersa,
obpayvyHaTux no kamaTHoj ctonn of 2% rogvwke, 3a nepuod oa 1. jaHyapa 2015.
roouHe [o pokoBa pfocneha yTtBpheHux oBMM 3akoHOM. Pok pgocneha oBux
obBe3HuMLa Buhe neTHaecT rognHa ca rogulikboM UCNIAToM y patama, NoyYeBLUn of
2015. roguHe. Y ogpeheHum cnyyajeBuma 6Guhe ucnnaheHa akoHTauwuja
obewTehera y HOBLY, ¥ M3Hocy Ao Hajsuwe 10.000 espa.

YHympawrsu jagHu dy2

Mpema 3akoHy O jaBHOM Ayry, YHyTpallkuv jaBHU Oyr obyxBaTa OUMPEKTHE U
nHaupektTHe obaBese, Koje npema gomahmm MHBECTUTOpMMA U 3ajMmogaBuMMa uma
Penybnuka Cpbuja. Ha paH 31. oktobpa 2012. roavHe, yHyTpallkM jaBHW Oyr
usHocmo je 697,8 mnpg AvHapa OupekTHux obasesa u 67,4 mnpg AvHapa
WHOUPEKTHMX obaBe3a. YkynaH yHyTpawwwn jaBHu ayr Penybnuke Cpbuje koju
YKIbyyyje U HerapaHToBaHe obaBe3se jeauHuLa nokanHe enactu (35,9 mnpa avHapa)
n3Hocwo je 801,1 mnpa anHapa.

Tabena 32 npukasyje CTPYKTYpy YHyTpawwer jaBHor ayra Penybnuvke Cpbuje
Ha gaH 31. gpeuembpa no roguHama og 2009. go 2011. u Ha gaH 31. okTobpa 2012.
roAauvHe:

Tabena 32. CTpykTypa yHyTpaluwer jaBHor ayra y nepmogy 2009-31.10.2012. roamnHe

2009 2010 2011 2012/VII

y mnpd OuHapa
YHyTpaLku jaBHu ayr 405,5 525,2 644,3 801,1
[p>xaBHe xapTuje o4 BpeaHOCTH, o4 Kojux: 363,8 430,8 526,2 650,3
JpxaeHu 3anucu u dpxxasHe obee3HuUUe 100,7 178,2 302 437,1
Ob6ee3Huue cmape 0egusHe WwmeodH-e 251,6 251,8 223,4 212,3
[yaopoyHe xapmuje 00 epedHocmu (Oye npema HEC) 10,7 - - -
Bajam 3a npuspedHu rpenopod 0,8 0,8 0,8 0,9
Ocrano 37,5 87,4 98,7 114,9
HerapaHToBaHe ob6aBese jeguHuLa NokanHe BnacTu 4,2 7,0 19,4 35,9

Brnapa je npeu nyt emuTtoBana xaptuje ofa BpegHoctn y 2003. rognHu

POYHOCTU TPU 1 LLECT Mecelm. Ycrnea Benukor npunnea No OCHOBY NpUBaTU3aLMOHNX
npuxopa y nepuogy 2005-2008. roguHa v penatMBHO OanaHcupaHor npumapHor
duckanHor pesyntata gpxaea, y OBOM Nepuody, Huje emuToBana xapTtuje oA
BPEeAHOCTM, Te je CTOora M3HOC OPXaBHWUX XapTuja of BpegHocTn 6vo penatuBHO
Hu3aK Ha kpajy 2008. rogmHe. Y nocneghe YeTupw rogMHe eMUTOBaHE Cy XapTuje og
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BPEAHOCTM pasnmunTe pOYHOCTU U KpeupaHa guHapcKa Kpvea nNpuHoca 3a pOYHOCTU
on Tpyu Meceua Ao net rogmHa. Tabena 33 nokasyje cTamwe Op)KaBHUX XapTuja oA
BpeaHocTn Ha kpajy 2009. roguHe, 2010. roamHe, 2011. rogmHe n Ha 31. okTtobap
2012. roguHe:

Tabena 33. Ctare ayra N0 UHCTPYMEHTMMa ApXKaBHUX XxapTuja og speaHocTu (2009-
31.10.2012. rognHe)

2009 2010 2011 2012/X
HomuHanHo HomuHanHo HomuHanHo HomuHanHo
BpcTe nHcTpymeHata % y Mnpa % y Mnpa % y Mnpa % y Mnpa
OuHapa OvHapa OvHapa OuHapa

[pxasHu 3anvcu 3M 25,8 26,0 121 21,5 1,3 4,0 1,0 4,2
[pxaBHu 3anvcu 6M 56,6 57,0 30,9 55,1 9,0 27,1 4.6 20,1
[pxaBHu 3anvcu 6M
nHaekcupann y EYP - - 11,8 21,0 - - -
[pxaBHu 3anucu 12M 17,6 17,7 34,0 60,6 3,3 10,0 -
[OpxasBHu 3anvcu 53W - - 28,1 84,8 19,0 83,1
OpxxaBHu 3anuncu 53W EYP - - 6,9 20,9 5,3 23,2
[pxaBHu 3anucu 18M - 8,4 15,0 21,2 64,1 16,2 70,6
[Op>xaBHu 3anvucu 18M EYP - - 5,2 15,7 9,1 39,6
[pxaBHu 3anucu 24M - 2,8 50 13,3 39,9 14,2 61,9
[pxaBHa ob6Be3Huua 2
amopTu3aumoHa - - - 1,5 6,7
[pxxaBHux obse3nunua 2 EYP - - 0,0 2,9 12,7
[pxxaBHux obsesnmua 3 - - 4,7 14,2 16,5 72,3
[pxaBHa o6Be3HMua 3
MHaUMOHO MHAEKCcHMpaHa - - - 2,6 11,5
[OpxaBHux obsesHuua 3 EYP - - 2,0 6,2 1,5 6,7
[pxaBHux ob6Be3Hmua 5 - - - 0,7 3,2
OpxaBHux ob6Be3Huua 10
MHNaUMoOHO NHAEKCcMpaHa - - - 1,1 5,0
[pxaBHux obse3sHuua 15 EYP - - 5,0 15,1 3,8 16,3
YKynHo 100 100,7 100 178,2 100 302,0 100,0 437,1

Moyetkom 2009. roguHe, a y umrby buMHaHcupakwa Oyuetckor geduuuTa,
Bnapa je usgana gp>kaBHe 3anuce ca pokoM gocneha o Tpu mecela, HakoH yera je
ycneouno uvsgaBake ca pokom gocneha of WecT u gBaHaecT meceuu. YKynHa
TPXMLWHA BpedHOCT mM3gatmx 3anuca 6una je 202,8 mnpg guHapa y Toj roguHu, a
cTake Ayra no OCHOBY ApXKaBHMX 3anuca je Ha kpajy 2009. roguHe nsHocuno 100,7
Mnpg gvHapa.

Tokom 2010. rogmHe, Oyr MO OCHOBY ApXaBHMX XapTuja of BpedHOCTU ce
nosehao n usHocuo je 178,2 mnpa AvHapa, Ha Kpajy Te roguHe. Y uurby passujarba
aomaher TpxuwTa kanuTtana, MuHuctapctBo duHaHcmja Penybnuke Cpbuje —
YnpaBa 3a jaBHM Oyr uM3gaBana je  NpBe  OCaMHaecToMecedHe M
[BajeceTyeTBOpOMEceyHe apxaBHe 3anuce y mapty 2010. roguHe. Y ¢ebpyapy
2011. roanHe MuHuctapcTBo chuHaHcmja Penybnvke Cpbuje — YnpaBa 3a jaBHu aoyr
n3gana je neTHaecToroguLky KYNnoHCKY 06Be3HULYy AeHOMUHOBaHY y eBpuma, Kao 1
negeceTTpoHederbHN €Bpo ApxaBHW 3anuc, a y mapty 2011. roguHe npsu nyT je
nsgarta AMHapcka KyrnoHcka obBesHuua ca pokoM gocneha oa Tpu roavHe. Y jyHy
2011. roguHe je emuMTOBaHa Ha gomahem TPXULITY NPBM NYT TporogmLkba o6Be3HuLa
ca KyrnoHOM [eHOMMHOBaHa y eBpuMa, Aok je y jyny 2011. roguHe emwuTOoBaH
Ap>XaBHY 3anuc ca pokom gocneha of ocamHaecT Meceun y eBpuma.

Ha kpajy 2011. roguHe Oyr no OCHOBY OpPXKaBHMX OUHAPCKMX XapTuja of
BPEeAHOCTM U3HOCKO je 244,1 mnpg OuHapa, a no OCHOBY €BpO AEeHOMWMHOBaHMX
OpXXaBHMX XapTuja of BPEAHOCTM eMUTOBaHWX Ha gomahem TPXULITY W3HOCKO je
57,9 mnppg anHapa.

Tokom 2012. rogvHe, y UMby NpodyXewa POYHOCTU OpXKaBHUX XapTuja of
BpeaHocTM M noBehawa ydewha AuHApCKOr jaBHOr Ayra, HacTaBibeHO je ca
yBOoheweM HOBMX [OYrOPOYHUjUX WHCTpPyMeHata Yy AuvHapuma. [leToroguwima
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AnHapcka obsesHuua ca kynoHoM 10% npBuW NyT je emmuTOBaHa AaHa 24. jaHyapa
2012. rognHe y obumy og 2,7 mnpn OuHapa, OOK je gpyru nyT oBa obBesHuua
emuToBaHa 29. maja 2012. rogunHe y obumy oa 520 mun. guHapa.

Y unrey anBepcudmkaumje gyra gaHa 1. asrycta 2012. roanHe emmntoBaHa je
ABoroavilikba amopTusaumoHa obBe3HMLa ca KynoHOM Be3aHuMa 3a pedepeHTHY
kamaTHy ctony HapogHe 6aHke Cpbuije.

Ha paH 31. oktobpa 2012. roguMHe Oyr Mo OCHOBY AMHAPCKMX APXaBHMX
xapTuvja o BpedHocTu u3Hocuo je 338,6 mnpg guvHapa, OOK je MO OCHOBY €BpoO
OEHOMUHOBAHNX [pXaBHMX XapTuja o4 BpegHoOCTUM eMUTOBaHMX Ha gomahem
TPXMWTY n3Hocuo 98,5 mnpa anHapa.

CriorbHU jagHuU dy2

Mpema 3akoHy O jaBHOM Ayry, CNoSbHM jaBHM Ayr obyxBata OUPEKTHE U
WHOMpeKTHe obaBe3e Mpema CTpaHuMM MHBecTUTopuma u kpegutopuma. Crnegeha
Tabena npukasyje CTPYKTYpy CrnosrbHor jaBHor ayra Penybnunke Cpbuje Ha kpajy 2009,
2010, 2011. rogmHe 1 Ha gaH 31. oktobpa 2012. roguHe:

Tabena 34. CTpykTypa crnoreHor jagHor gyra y nepuoagy 2009-2012. roanHa
2009 2010 2011 2012/X

y mpd OuHapa
MynTunaTepanHu noBepuoLm, oa Kojux: 407,4 536,2 543,2 589,7
Mapwcku kny6 153,8 170,6 165,5 169,1
21513011 118,7 143,3 150,4 165,0
ENB 15,2 38,8 42,3 60,3
JIoHOOHCKM Kny6 71,8 79,6 75,4 75,2
VOA 44,5 53,1 55,4 60,5
MM® - 47,4 48,1 52,2
EBPL - - 1,3 2,3
LIEB 3,4 3,4 4,8 5,1
Opyrn - - - -
BunaTtepanHun nosepuoum, oa Kojux: 14,7 63,2 85,1 98,0
WTanuja 3,2 3,5 4,8 4,9
EY 4,7 52 15,6 16,9
Knna 6,8 8,9 13,6 21,9
Pycuja - 15,9 16,2 16,2
DdpaHuycka - - 0,4 0,9
Jlnbuja - - 4,1 4,3
Opyrn - 29,8 30,4 32,9
[Opyra 3agyxeHocTt 0,4 20,1 129,1 2231
Opf 4yera EBpoo6BesHuua 2021 - - 80,9 174,8
["apaHTOBaH CNOrbHY Ayr 120,6 144,8 164,7 203,6
ObaBe3e jegnHuua nokanHe BNactu 14,2 23,7 31,7 20,5
YKynaH CnorbHu jaBHW ayr 557,3 788,0 953,8 1.134,9

Kpajem 2011. roguHe, ayr npema mMyntunatepanHum nosepuoumma U3Hocuo
je 5,2 mnpg espa (543,2 mnpa guHapa), ogHocHo 35,1% yKynHOr jaBHOr ayra, y
oaHocy Ha 5,1 mnpg eBpa (536,2 mnpa avHapa) ogHocHo 41,8% yKynHOr jaBHOr ayra
y 2010. rogunn. Qyr npema nosepuoumma [Napuckor knyba Ha kpajy 2011. roguHe
nsHocmo je 1,6 mnpg espa (165,5 mnpg anHapa) nnu 10,7% ykynHor jaBHor ayra, y
oaHocy Ha 1,6 mnpg espa (170,6 mnpa anHapa) unu 13,3% yKynHor jaBHor gyra y
2010. roamHu. Odyr npema JloHaoHckom knyby noBepunawa U3HOCKO je Ha kpajy 2011.
roguHe 720,4 munuoHa espa (75.4 mnpa avHapa) ogHocHo 4,9% yKynHor jaBHOr
ayra, y ogHocy Ha 748 munuoHa espa (79,6 mnpa gnHapa) unu 6,2% yKkynHor jaBHor
ayra 'y 2010. roguHw.

Ha gaH 31. oktobpa 2012. roguHe, ayr npema nosepuouuma lMapuckor knyba
nsHocwo je 1,49 mnpg espa (169,1 mnpg avHapa). UBP[ kpeanTtn nsHocunu cy 1,46
mnpg espa (165,0 mnpg auvHapa), ayr npema JloHOoHckoM knyby noBepunaua
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nsHocwuo je 0,66 mnpa espa (75,2 mnpa guHapa), bunatepanHu Kpeautu U3HOCKMIU
cy 0,86 mnpg espa (98,0 mnpa auHapa). UOA kpeantu usHocunu cy 0,53 mnpg eBpa
(60,5 mnpg anHapa), kpeant MM® nsHocuo je 0,46 mnpa espa (52,2 mnpa guHapa)
n kpeantn EMB cy nsHocunn 0,53 mnpa espa (60,3 mnpg guHapa).

Y centembpy 2011. rogmHe Penybnuka Cpbuja je npBu nyT emuToBana
eBpoo06Be3HULY Ha MeflyHapoaHOM (OMHAHCUCKOM TPXKULLTY HOMWHAIHe BPeaHOCTU
1 Mnpa amepuykMx gorapa. YCnosu nog kojuma je emvytoBaHa oBa obBe3Huua cy
KynoH 7,25% v ctona npuHoc o poka gocneha 7,5%. Cnpeg y MOMEHTY eMUTOBaka
y O4HOCY Ha amepuyky OeHumMapk obsesHuuy 6mo je 561 6a3nyHM MoeH, a LeHa
o6Be3HMUE o nepuoda emuToBawa 4O Kpaja HoBembpa 2011. rognHe kpeTtana ce y
pacnoHy og 90 go 102. MuBecTnumoHm doHgosun ns CALl cy Kynunu npeko Aee
TpehvnHe npumapHe emuncuje ose xapTtuje oa BpegHoctu. OBoM emucujom Cpbuja je
cTekna nukenaHy obsesHuuy Koja he y HapeaHOM mepuogy CnyXuTu Kao 6eHumMapk
3a bynyhe emuncuje eBpoobBesHmLa Ha MeflyHapoaHOM (OMHAHCUCKOM TPXKULLITY.

Y npBux gecet meceum 2012. roguHe, LieHa ce kpeTana y pacnoHy og 96,9 oo
110,5 ponapa, a ctone npuHoca og 5,73% [0 7,71%.

Tokom cenTembpa, cTone npuHOca Ha NPBY CPMNCKy eBpO0OBE3HMLY 4OCTUMME
Cy UCTOPUjCKN MUHUMYM, Te je MuHucTapcTBo dhmHaHCKHja 1 npuspeae oanyynno aa
je y unrby huHaHcupana OyLleTCkMX n3gartaka Ao Kpaja rogMHe CBPCUCXO4HO M3gaTu
eBpoobBesHumuy. [aHa 28. centembpa 2012. roguHe Cpbuja je no apyru nyT usawuna
Ha mefyHapoaHO OUHAHCUICKO TPXWULLTE M ycnewwHo peoTsBopuna emucujy Cpbuja
2021. Obum peoTBapara je U3Hocuo 1 mMunujapay aMmepuykMx gornapa, ca CTonom
npuHoca 6,625%. LleHa oGBe3Huue je gocturna Ha peotBapawy 104,179 gonapa,
ynme je Tan eMucuja nsgata ca NnpeMmjoMm.

YNpKOC CHWXaBaky KPEeOMTHOr pejTMHra of CTpaHe KpeauTHe areHuuje
Standard and Poors ca bb Ha Bb- ca HeratMeBHuM n3rnegnma y aBrycty mecedy, Kao
M oueHoM of ctpaHe areHuuvje Fitch ga he marmean Cpbuje y HapegHom nepuogy
ouTtn HeratueHuM, Cpbuja je ycnena ga emuTtyje xapTujy og Bpe4HOCTU ca NPUHOCOM,
Koju je Gorbm of MpuUHOCA, KOju Cy OCTBapuBarne nojeauHe 3eMribe Yy PervoHy ca
OOrbMM KPEAUTHUM PEjTUHIOM.

MpadpmkoH 26. KpeTare ueHe u npuHoca EBpoobeesHuue 2021 Penybnuke Cpbuje y
nepuogy og emutoBara 40 31.10.2012. rognHe
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Banymna cmpykmypa jasHoe Oyea Penybniuke Cpbuje y nepuody 2009-2012.
200uHa

Ha kpajy 2009. roamHe npeko 66% jasHor gyra Penybnuke Cpbuje je 6uno
OEHOMMHOBAHO Yy eBpuMa, 3aTUM CYy Haj3acTymnibeHuju Ounu amepuyku ponapuv
12,9%, a yyewhe gomahe BanyTte je usHocuno 12,7%. Kako 6u ce dwmHaHcupao
Oyuetckm aedunumt 2011. roguHN NHTEH3MBMPAHE Cy eMucuje AMHAPCKUX XapTuja o4
BpeAHOCTM WTO je noeeharno yvelwhe jaBHor Aayra y AMHapuMa Ha oko 16,2% Ha kpajy
2011. roguHe. Ha kpajy oktobpa 2012. rogmHe gnHapcku ayr YnMHuo je ckopo 18,9%
jaBHor gyra Peny6nuke Cpbuije.

Tabena 35. BanyTHa cTpykTypa jaBHor ayra y nepuogy 2009 — oktobap 2012. rognHe

2009 2010 2011 2012/X

Mn Mn mn Mn

bom % pom % ecm % eom %
CneuwvjanHa npaBa By4Yera 45,0 4,7 101,4 7,7 104,6 6,6 114,5 5,9
EYP 642,3 66,7 793,0 60,4 915,0 57,3 1.022,6 52,8
yca 124,5 12,9 188,7 14,4 284,9 17,8 395,7 20,4
LIXP 18,6 1,9 22,8 1,7 21,5 1,3 24,2 1,3
PCO 121,9 12,7 194,3 14,8 258,9 16,2 365,6 18,9
Opyru 10,5 1,1 13,0 1,0 13,2 0,8 13,4 0,7
YKYMNHO 962,8 100 1.313,2 100 1.598,1 100 1.936,0 100,0

MpadukoH 27. BanyTtHa cTpykTypa jaBHor gyra y nepuogy 2009— oktobap 2012.
rognHe
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Mpema nogaumma opf 31. oktobpa 2012. roguHe, Hajpehn geo jaBHoOr gyra
Peny6nuke Cpbuje je n parbe eHoM1MHOBaH y eBpuma 52,8% cTarsa yKynHor jaBHor
ayra. 3aTnm cy HajBuLIe 3aCTyNIbEHN OMHAPM U aMePUYIKU Lonapu, OOHOCHO HUXOB
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yaeo je 18,9% un 20,4% pecnektusHo. OcTaTtak gyra je A4eHOMUHOBaH Yy crnevmjanHum
npasumMa By4Yera 5,9% v octanum Banytama 2,0%.

KamamHa cmpykmypa jasHoz Oyea Penybnuke Cpbuje y nepuody 2009-
2012. 2oduHa

CTpykTypa jaBHOr gyra, Koja ykibydyje n HerapaHToBaHe obaBese jeguHuua
nokanHe enactn Penybnuke Cpbuje, npema kamaTHUM cTOnNama je NoBOSbHa, jep je
BehuHa ayra Be3aHa 3a ukcHe kamaTtHe ctone. Y 2009. roavHu je yyewhe 6uno u
Behe (75,3%), anu je y 2010. rognHun 3Ha4ajHo onano, Ha 65,2%. Npema nogaumma
Ha aaH 31. okto6pa 2012. roagnHe, dunkcHe ctone cy ce ogHocune Ha 70,6% jasHor
ayra. Ca gpyre cTpaHe, kaga ce nocMmatpajy BapujabunHe kamatHe ctone, Hajsehu
aeo je BesaH 3a EURIBOR un LIBOR Ha EUR. CTpykTypa kamaTHMX CTOMNa jaBHOr
ayra Penybnuke Cpbuje je npukasaHa Ha rpacmkoHuma 28 un 29:

MpadhmkoH 28. CTpykTypa kamaTHUX CToNa jaBHOr ayra y nepuogy 2009 — 2012.
roguHa
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Hajsehu geo jasHor ayra Penybnuke Cpbuje 70,6% je ca pukcHOM KamaTHOM
CTOMOM, AOK Ce Ha BapujabunHy kamaTtHy ctony ogHocu 29,4% yKynHor jaBHor gyra.
Mehy BapujabunHum kamaTHUM cTonama Hajuwe cy 3actyribeHn EURIBOR wu
LIBOR Ha eBpoO koju yKyrnHO YuHe 72,7% of yKyMHOr jaBHOr gyra no BapujabunHum
kamatHuMm ctonama. LIBOR Ha amepuykn ponap umHu 12,0%, gok LIBOR Ha
WBajuapckn gpaHak YmHu 2,0% jaBHor ayra no BapujabuvnHUM KamaTHUM cTonama.
Ha BapujabunHe kamaTHe ctone Be3aHe 3a LIBOR Ha GputaHcKy dyHTY U janaHCKu
jeH n Ha ocTtane BapujabunHe ctone ogHocu ce 13,3% jaBHor gyra no BapujabunHum
cTonama, O Yera kamaTHe CTomne Ha crneumjanHa npasa ByyYera YmHe 2,7% YKynHor
jaBHor gyra.
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padomkoH 29. CTpyKTypa BapmjabunHux kamaTtHux ctona y nepvogy 2009 — 2012. rogmHa
00—
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2009 2010 2011 2012-X
EEUURIBORUTLIBOR vaEIJR ELIRORwalISTY  ®LIROR wa CHF  ®(Octano

Cmpykmypa OpxxagHux xapmuja 00 epedHOCMU U Huxoea dypayuja y
nepuody 2009-2012. eoduHa

Penybnuka Cpbuja je novena ca emuTOBaHeM [JpXaBHUX XapTuja of
BpegHoctn y 2003. roguHn. MNpBoBUTHO Ccy OMAM eMUTOBaHM CamMoO KpPaTKOPOYHU
apxasHu 3anucu y nepuogy 2003-2006. rogmHa, ga 61 HakoH nepuoga ctarHaumje
pasBoja AMHApPCKOr TpXWLWITa [pPXaBHMX XapTuja oOf BpeaHOCTM Mo4verno ca
peemuToBakem 3anuca og debpyapa 2009. roanHe. Y poky o4 YeTUpuU roanHe OBaj
Oyr gocTturao je ctawe of npeko 400 mnpg guvHapa, ogHOCHO ApYyruM peyuma of
LecT MNpA eBpa anconyTHOr pacTta gyra y ogHocy Ha kpaj 2008. roguHe nonosuHa
pacTa je 6una reHepucaHa Ha goMahem TPXULWTY NyTemM eMmncuje ANHapCKuX N eBpo
OEeHOMWHOBaHUX ApXaBHUX XapTuja od BpeaHocTn. Y 2012. roguHn ce HacTaBuno ca
yBoheremM HOBUX OMHAPCKUX MHCTPYMEHaTa Kao LITO Cy MHANALUMOHO UHAEKCMpaHe
obBe3HyLe 1 gBorogullikba amopTM3aumoHa obBe3Huua ca BapujabunHum KyrnoHOM,
a y unrby npofyxasawa POYHOCTU OUHAPCKUX XapTuja o4 BpeaHOCTU, eMUTOBaHa je
no npBM NyT M neTorogumwmkwa obeesHuua. 3akrbydyHo ca 31.10.2012. roguHe
peanu3oBaHo je oko 83% nnaHvpaHor 3agyXewa MNyTeEM emucuje AUHaAPCKUX
OpXXaBHUX xapTuja of BpeaHocTu 3a 2012. roanHy. CTpyKTypa pOYHOCTU AMHAPCKUX
OpXaBHMX XapTuja o4 BpegHOCTH je npeAacTaBrbeHa Ha rpadomkoHy 30:
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padpmkoH 30. CTpykTypa CcTarwa QUHAPCKUX OPXKaBHUX XapTuja o4 BPEAHOCTM NO POYHOCTU
y TPEHYTKY emucmje Ha kpajy nocmatpaHor nepuoga 2009 — 31.10.2012. roguHe
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Y 2011. roanHn Penybnuka Cpbuja je no npBu nyT Ha gomahem TpXuWTY
XapTuja o4 BpedHOCTM emuToBana [fpXaBHe 3anuce u 00Be3HWULe Yy eBpuma.
EmutoBaHM cy nepeceTTpoHederbHU M OCaMHaeCTOMECEYHW 3anucu, YKyrnHe
HOMWHanHe BpefgHocTu o 350 MunuoHa espa ca NoHAEepMUCaHOM KaMaTHOM CTOMOM
on 4,9%. Op obBe3HMua ABa nyTa Cy EMUTOBAHE NETHAECTOrogulHe ca KyrnoHOM
5,85% wn Tporoamwme ca KynoHoMm og 5%, ykynHe HoMWHanHe BpegHocTu oko 200
MunmMoHa espa. Tokom 2012. rogmMHe HacCTaBIibLEHO je ca eMUTOBakbeM MHCTPyMeHaTa
OEHOMMHOBaHMX Yy eBpuMa, a Nno npBU MNyT je eMuMToBaHa €BpO AEeHOMMWHOBaHa
XapTvja O4 BpPedHOCTW POYHOCTM [Be roguMHe ca KynoHom of 5,75% ykynHe
HoMuHanHe BpegHoctTn 111,9 mMunvoHa eBpa. Y yKynmHOM nopTdonujy ApXaBHUX
XapTuja of BpeaHoOCTM Ha kpajy oktobpa 2012. roguHe 77,5% uvHe AuHapcke
OpxaBHe xapTuje of BpeAHocTu. [peoctann npoueHTyanHu yaeo noptdonuja og
22,5% npencTtaBrbajy €BpO OEHOMMHOBAHE [JpXXaBHE XapTuje o4 BpeaHOCTW.
CTpyKTypa pO4YHOCTU €BPO AEHOMUHOBAHUX ApXaBHUX XapTuja of BpedHOCTH, Kao 1
npernes M3BpLUHMX CTOMa ApXaBHMX XapTuja o BPEeLHOCTWU Cy NpeacTaBrbeHM Ha
rpacmkony 31 n 32:

TpxaeHa o0Be3HHITA 3T - HH{IALHOHO

B T HABHH 3 CcH 6 M - HHIEKCH] aHe Y
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MpadukoH 31. CTpykTypa eBpO 4EHOMUHOBaHUX APXaBHUX XapTuja o4 Bpe4HOCTU Mo
POYHOCTM Y TPEHYTKY eMmUcuje Ha Kpajy oktobpa 2012. roguHe
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MpadukoH 32. MNMpernea M3BpLUHUX CTOMNA ApXKaBHUX XapTuja O4 BpeaHOCTH
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C o63mpom Ha To ga cy go 2010. roguHe eMUTOBaHM YriiaBHOM TPOMECEYHMU
OpXaBHM 3anucu, aypauuja, og4HOCHO npoceyaH 6poj gaHa o gocneha, je 6una Ha
HUCKOM HMBOY. YBONEHEM HOBUX MHCTPYMEHATa, Koju Cy MMmanu gyxu pok gocneha u
CMatbereM ydewha KpaTKOPOYHMX WHCTPYMEHaTa Y YKYMHOM CTaky AWHAPCKMX
XapTuja o4 Bpe4HOCTW, 3Ha4ajHoO je npoayxeHa Agypauuja. Ha gaH 31. oktobpa 2012.
roguHe, aypaumja QuHapCKMX OpXaBHUX XapTuja of BpegHocTu je buna 391, ook je
npoceyHa aypauuvja YKynHUX xapTuja og BpedHoCcTu nsHocuna 628 paHa. Kpetame
aypauuje OUHapPCKMX APXaBHUX XapTuja of BPEAHOCTM Yy MOCHedMX HEKONUKO
roguHa npukasaHo je Ha rpadukoHy 33:

Hzsprite cMone e8po Xapmija 00 pedsocmi
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MpadukoH 33. [lypauuja no OCHOBY ApXKaBHUX XapTuja o4 BPEAHOCTM EMUTOBaHUX
Ha gomahem TpxuwTy y nepuogy 2009-31.10.2012. roguHa
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Cepsucupatbe jasHoz Oyza Peny6nuke Cpbuje (ueHmpanHu Hueo ernacmu’®)
y nepuody 2013-2015. eoduHa

MpencTtaerbeHn cy nogaum o Aocajallkum oTnnarama Kkamara v rmasHuua,
Kao M O npojekuvjama 3a HapegHu nepuog. Tabena 36 npukasyje MCTOPMCKO
cepBucupare jaBHor gyra 3a nepwog og 2009. go 2011. roguHe, pok Tabena 37
npukasyje npojekToBaHO CepBUCMpare jaBHOr ayra 3a nepwiog og 2012. go 2015.
roAauvHe:

Tabena 36. OTnnarte kamata u rmasHuua y nepuogy 2009-2011. roguHe

2009 2010 2011
y mspd OuHapa

OTnnaTa rnaBHuLEe 144,0 2451 290,5
OTtnnata kamarte 20,1 30,1 40,4
YKynHO 164,1 275,2 330,9

Tabena 37. lNpojekuunje otnnaTte kamara u rnaesHuua go 2015. roguHe

2012n 2013n 2014n 2015n

y mMspd OuHapa
FnaBHuLa 328,2 403,6 359,6 300,0™
Kamata 65,4 91,2 99,7 91,9
YKYMNHO 393,6 494.8 459,3 391,9
JjasHu Oye Ha OaH 31. okmobap 2012. 200uHe 20,3 25,6 23,7 20,2

'8 |leHTpanHu HMBO BRAcTH ykibyuyje Gyuet Penybrvke Cpbuje, poHaoBe 06aBe3HOr coLmjanHor ocurypaka u Ji
MyTteBe Cpbuje.
"®'Y npojekuujy otnnate rnasHuua 3a 2015. rofAuHY Cy YKrbyueHe o6aBese No OCHOBY PecTUTYLMIe.
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Tabena 38. MNpojekunje otnnate kamata v rmasHuua ao 2015. roguHe (% ydewha y

BAMN)

2012n 2013n 2014n 2015n
y Mripd OuHapa
BAan 3.267,1 3.679,0 3.979,1 4.316,2
[MmaBHUUa 10,0% 11,0% 9,0% 6,9%
Kamata 2,0% 2,5% 2,5% 2,1%
YKynHO 12,0% 13,5% 11,5% 9,0%

2. Tlpojekuuja cTarba jaBHor gyra onwTe gpxase y nepuogy 2013-2015. roguHa

Wwmajyhn y Buay npojektoBaHu npumapHu pecduumnt 6Oyueta Penybnuke
Cpbuje 3a nepuog 2012-2015. rognHe ykrby4vyjyhu n obum noenayera KpeauTHUX
cpeacrasa 3a NMpojeKTHO mMHaHcupane of OyLIeTCKUX KOPUCHUKA, edhekTe NpOMeHe
OEBMU3HOTr Kypca AuHapa npeMa eBpy W aMepuykoMm fonapy y OCHOBHOM
MaKpOEKOHOMCKOM CLieHapujy, y3 nnaH ga ce y HapedHoOM nepuogy Hajpehu geo
hrHaHCcMpara BpLUM MyTEM eMUTOBaka OyropoyHor Ayra Kpo3 emucuje xaptuja og
BPEAHOCTU CTawe jaBHor ayra Penybnuke Cpbuje 6e3 rapaHToBaHux o6aBesa (ocum
3a XKenesHuue Cpbuje u MNMytese Cpbuje) n ykrbydyjyhn gyr nokanHmx Brnactn 6u no
OCHOBHOM cLeHapujy Tpebarno aa 6yae Ha HuBoy of oko 60% B y npoceky.

Ta6ena 39. OcHoBHa NpojekumMja cTama jaBHOr gyra onwTe gpxaee 4o 2015. rognHe

2012n 2013n 2014n 2015n
y mnpd OuHapa

BanN 3.267,1 3.679,0 3.979,1 4.316,2
MpumapHn gedonumT -133,7 -39,9 24,8 50,9
Kamate 69,3 95,7 104,7 97,4
JasHu gyr 2.064,8 2.314 1 2.228,3 2.391,2
HezapaHmosaHe obasese riokanHe
enacmu

62,6 84,2 107,0 128,9
Oyr-640N 63,2% 62,9% 56,0% 55,4%
Hye nokanHe enacmu-6/r1

1,9% 2,3% 2,7% 3,0%

[yr nokanHor HMBoOa BMNacTu ce y HapegHOM nepvody npeasuia ga octaHe
Ha penaTnBHOM HUBOY oA 2% Ao 3% BAr. dyr no ocHoBy rapaHToBaHMX obasesa,
Koje ce He yKIby4yjy Y CTake jaBHOr gyra no MacTpuxTckom Kputepmjymy, odekyje ce
4a y HapegHom nepuopny nsHocu og 4% - 6% bIM.

AHranuse kopuwheHe nipusiukom uspade Cmpameauje 3a yripasrbarbe jagHuUM
dyeom

YnpaBa 3a jaBHW Oyr je KopUCcTUna KBaHTUTaTUBHU NPUCTYN 3a hopMynucame
CtpaTternje 3a ynpaBrbake jaBHUM Oyrom, uaeHTudpukyjyhu moryha orpaHuuera
KpPO3 MakpOeKOHOMCKe MoKasaTerbe, aHanu3dy TPOLUKOBa W puUsuKa U TPXULLHUX
ycrnoBa Koju yTW4y Ha ynpaBrbakwe jaBHUM Ayrom. [lpunvkom aHanusupara
TPOLLKOBa W pu3nKa pasMaTpajy ce CBe U3BOASbMBE anTepHaTuse huHaHcupara.
Yneo cBakor MHCTpPYMeEHTa y yKynHuMm notpebama 3a ouHaHcMparkeM Y 4aTOj FOAMHM
oapeheH je y cknagy ca unrbesnma Ctpareruje.

Y cBpxy aHanuse kopuwheHu cy gone onucaHu MHCTPYMEHTU OOCTYNHW Ha
agomahem u meflyHapoaHOM (PMHaHCUjCKOM TPXKMULUTY.



-82 -

M3eopu ¢huHaHcupara 0eHOMUHOBaHU y cmpaHoj eanymu

. KpeouTtu ctpaHux Brnaga n mefyHapoaHnx oMHaHCKjCKUX MHCTUTYLMja
np1KasaHu cy kao ABa MHCTPYMEHTa AeHOMWHOBaHa y eBpuMa, ca
PUKCHOM 1 BapujabUTHOM KamaTHOM CTOMOM;

. Homahu ayr oeHOMWHOBAH y eBpMMa je UcKasaH Kpo3 Tpu
WMHCTPYMEHTa: 3ajMoBM AoMahmx NOCNOBHUX GaHaka ca BapujabunHom
KaMaTHOM CTOMNOM, ApXXaBHU 3anncu U Ap>xxasHe 06Be3HULe
eMuToBaHe Ha gomahem UHAHCUjCKOM TPXMLUTY;

. EBpoobBesHuua (eypoboH) eMMTOBaHa y eBprMa Unn amepuyknm
aonapuma.

H3eopu ¢buHaHcuparsa y domahoj eanymu

. CBe gpxaBHe xapTuje o4 Bpe4HOCTU JEHOMUHOBAHE y ANHapMMa
rpynmncaHe cy y HEKOMMKO rpyna u To Y KpaTKOpOYHe Ap)KaBHE 3anvce
(ca pokoBmnma gocneha go 53 Hegerse), ABOroaulLH-E ApXaBHe
XapTuje of BpeaHOCTH (3anucu n obBesHuLe ca pokom gocneha oa 18
Meceum 1 24 meceua), TpOrogulke 1 NETOroauLLIkbe ApXKaBHe
KyrnoHcke o6Be3HuLE.

bydyhe mpxuwHe kamamHe cmore U cueHapuo aHanu3a

Mpunvkom mnspage cpeaHOopovHe cTpaTternje ynpasrbakba jaBHUM Oyrom 3a
nepvog 2013 -2015. rognHa kopuwheHe Cy KBaHTUTATMBHE aHanu3e TpOoLUKoBa U
pu3nka 3acHOBaHe Ha pasnMyunuTUM cueHapujuma u npojekumjama.

lMona3sn ce o4 OCHOBHOT CLieHapuja Koju ce 6a3upa Ha HajsuLle BEPOBaTHUM
TPXULLHUM ycrnoBuma. 3aTuM Cy naeHTUdUKOBaHe Tpy rpyne TPXULLHUX Bapujabnu:
OEBU3HN KypC, pedepeHTHe KamaTHe cTone Ha MehyHapoAHOM TPXUWTY W
pedepeHTHa KamaTHa cTona Ha guHape. [pBe aBe Bapujabne cy nako OOCTYMHe.
Byaoyhe TpxuwHe cTome MOry ce WM3BEeCTUM aHanuM3oM [JOCTynHuX npeasuharsa
napuTeta KyrnoBHe cHare unuM npegsuhakbeM napuTeTa  KamaTHUX —CcTona.
MpeTnocTaBrbeHa je NpoceyHa genpeuvjaumja gnHapa y ogHocy Ha eBpo of 3%, kao
W OuHapa y ogHocy Ha amepuyku gonap og 2,5%, y nocmatpaHom nepuogy. Opyra
MOryhHOCT je ga ce kopucTu chopBapg AEeBU3HWU KypCc u3Melly eBpa M amepuykor
Jonapa, anuM y OBOM Cryyajy Cy NUMUTUPaHW EeKCTepHW yTuuajy (,LuymoBu”) u
3a4pXaH je KOHCTaHTaH O4HOC eBpa M aMepuyKor gonapa kako 6u ce gobuna uncta
Ccnvka partor edekta npumereHor Lwwoka. Victo Tako TpxuliHe dopBaph cTone cy
TpeHyTHO nowa 6a3a 3a npegsuhame kamaTHMx ctona. Osge cy Takohe Gune
KopuwheHe M KOHCTaHTHe cTorne. Y LOKOBMMa Cy TecTupaHu edekTn npomeHa
TPXULLHKUX cTOMa.

KamaTtHe cTone anHapcKky AeHOMUHOBAaHOr ayra He Mory 6uTu peanHe, HUTK
KOHCTaHTHe cTone HMTWU cpopBapaoBaHe cTone 6yayhu ga npojekToBaHO CMak-eHe
WH(Naumje Huje jow yBeK u3asBano CMakbeh-e MPOjeKTOBAHMX KamaTHMX cTona.
M3mehny ocTtanor noctoju U HegocTaTak UCTpaxmBara NOTPOLUAYKUX LieHa Kao U
CTPYKTYPHMX MpaBuna Koju BOAE BeOMa BMCOKUM peariHMM KamaTHMM cTonama.
MpucTtyn 3a AMHapcke KamaTHe CTOoMe 3acHUMBa Ce Ha peariHuM cTonama, Koje
ofpaxaBajy TPEeHYTHY cuTyauujy yaumajyhm y ob63mp n o4ekmBaHO CMaH-EH-€ CTOMNe
WH(pNaumje y HapeaHUX HEKOSTMKO roamHa.

HakoH pedumHucawa OCHOBHOP CleHapuja, Y UWrby CTpec TecTupama
opabpaHe cy jow 4eTupwm BpCTe cueHapuvja — wokoBa. MakpOEKOHOMCKM LLIOKOBM MUnn
LLIOKOBW Y NpuMapHoM OyLIeTy ce nocMaTpajy OABOjEHO Y aHanu3n oap>X1MBocTuK ayra.

1. Henpeunjaurja anHapa y ogHocy Ha amepudku gonap of 25%. lNMpwu
OBOj BPCTM LUOKa CBM ApPYrn AEBU3HW KYpCEeBW OCTajy HENMpPOMEH-EHMU.
OBakaB rnoGanHM cueHapMo Huje MHOro MoBe3aH ca CprcKoM
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€KOHOMMjOM, anu uma BenuKkor ytuuaja Ha cpncku gyr 36or ygena
ayra OEeHOMMHOBaHOr y amepudkum gonapuma (koju ©m po kpaja
roavHe Tpebano aa YnHu npeko 20% CPRCKOr jaBHOr Ayra LeHTparnHor
HuBoa Bnactu). OBakaB cueHapuo 6u kypc EUR/USD npomenno ca
1.30 Ha 0.98. OBaj cueHapuo ce nako MOXe [OoroavTn kaja ce
ekoHomuja CjegnweHnx Amepuuknx [pkaBa onopaBu M novHe Aa
Genexun 3HaTaH NpYMBPEOHU pacT, a napanenHo ca HOM eBporicka
ekoHomMja W parbe Oyge Tprnena yTuuaje TpeEHYTHe  Kpuse
3ay>XEHOCTH.

2. Henpeunjauvja anHapa y ogHocy Ha cse BanyTte of 25%. Y oBoMm
cueHapujy 6u BanyTHM KypCeEBM y YNTaBOM CBETY OCTanu CTabunHu,
AOK 61 camo AvHap genpeuunpao y ogHocy Ha hsux. MakpoekoHomcke
OKOMHOCTU 3a Takas cueHapuo 6u ce ogHocurne Ha Benuku Tekyhu
aeduunt nnaTHor GunaHca U HU3aK NPUMB CTPaHUX AUPEKTHUX U
nopTdonuo nHBecTuLuja.

3. lMoseharwe kamaTHMX cToma Ha MefyHapogHOM TPXWUWTY. TpeHyTHe
KamaTHe CcTone y CBEeTYy CYy Ha WCTOPUjCKM BEeOMa HUCKOM HUBOY.
LleHTpanHe GaHke Opxe HuUcke cTone ycuapeHe, omoryhasajyhu
BNagjama pellaBake npobnema gyra kao n 6aHkama ga npodutmpajy
Of, NO3WUTUBHWX KpuBa MpuMHOCA W A[okanuTanusauuje, cBe [AOK
WH(pNaumja He noctaHe noTeHUuWjanHa npeTwa. Ykonuko gohe go
ornopaBka CBETCKe eKOHOMuje kamaTHe cTone he ce BepoBaTHO
nosehartu 3a oko 2-3 NpoLEHTHa NoeHa.

4. Mosehawe kamaTHUX cTtona Ha gomahem TpxuwTy 3a 5%. OBakaBs
cueHapuo 6u 6uo moryh ykonumko mHdnaumja octaHe BMCOKa (NPeEKo
10%) n bygoe npucyTHa Benuka BOMATUMNHOCT Kypca AuHapa npema
eBpy.

CBakn opf rope HaBegeHWX CTpec TeCcToBa MMM CuUeHapuja pusnka je
KopuwheH 3a nperneq edekarta kolwTakwa pasMaTpaHux ctparteruja.

2.1. AnTepHaTMBHe cTpaTternje 3agyxuBawa 3a nepuog 2013-2015.
roguHa

Y capaghwu ca ekcrneptuma CseTcke 6aHke, MuHMCTapcTBo hbuHaHcuja u
npuepene Penybnuke Cpbuje - YnpaBa 3a jaBHU Oyr pagu aHanu3e TPOLUKOBa U
pu3snka anTepHaTMBHMX CTpaTervja 3agyxuBakba npumeHuna je mogen CseTcke
6aHke Medium Term Debt Strategy Model - MTDS y uwby ontummsauuje
noptdonuja n edonkacHujer ynpasrbatba jaBHUM SyroMm.

OnTmanHu n3bop namehy TpoLukosa u puauka gedumHucao je n3bop ocHoBHe
cTpaTtervje 3agyxvBaka 3a HapedHu CpedrOopoYHu nepuofd. AHanuaupaHe
anTepHaTMBHE cTpaTernje 3agyxvBama cy:

. OcHoBHa cTpatervja (C1): npeacraerba cTpaTterunjy, Koja nokpusa
notpebe 3a hmnHaHCUparkem ca yrnaBHOM noctojehnm ouHaHCHjCkum
MHCTpyMeHTuUMa ayra. Hajsehu geo HoBor 3agyxuvBara 6asunpa ce Ha
emMucrjama apXaBHUX XapTuja o BpedHoCcTW y gomahoj M CTpaHoj
BanyTM Ha pgomahem TpPXUWTY U emucuju eBpoobBesHuua Y
amepuykMM gonapuma.

. Crtpaternja (C2): y ogHocy Ha ctpatervjy C1, eBpoobBesHuue ce
eMuTyjy Y eBpuMa Ha poK oA neT rofguHa.

. Crtpaternja pogatHe avHapusaumje ca npogyxeHom poyHouhy (C3):
npegcraeiba ocrnawake Ha nosehaHy eMncujy ap>kaBHUX XapTuja og
BpegoHocTM y AuHapuma (og 58% po 73% 6pyto notpeba 3a



-84 -

puHaHcnpawem o 2015. roguHe), oapxaBajyhu TpeHyTHM naket
CTaHOapAM30BaHNX OMHAPCKUX WHCTpyMeHaTa ca Behum ydewihem
OYropoOYHUjMX MHCTPYMeHaTa.

. Crtpatermja dwmHaHcMpaba emucujom  eBpoobesHuua  (C4):
npeacTaBrba cTpartervjy koja nokpmsa notpebe 3a pmHaHCMpareMm y
nepuoay og 2013-2015. roanHe y LeNocTn eMmcuKjom eBpoobBesHmLa
y amepuykuM gonapvmMa 6e3 3agyxuBara Ha gomahem TpXUWTY U y
aomahoj BanyTu.

duHaHcupare nsgataka dyuerta Penybnvnke Cpbuje no cBum cTpaTervjama
Bpwuhe ce yrnaBHOM MyTeM emucuja ApXaBHUX XapTuja o4 BpegHOCTU Ha
meflyHapogHoM 1 gomahem TpXuWTy KanuTana. [yr koju ce aHanmsmpa ogHocu ce
Ha Oyr UeHTpanHOr HMBOa BnacTu YKIbyyyjyim u gyr no OCHOBY WMHOVPEKTHUX
obaBe3a koje cepBucupa Penybnuvka, 6e3 HerapaHTOBaHOr gyra fokanHe BracTu.
Crtame OBako M3padvyHaTor jaBHoOr gyra Ha kpajy 2012. roguMHe npouemwyje ce Ha
57,7% BAn.

AHarnusa mpowkosa U pusuka anmepHamugHUX cmpameauja 3a0y)l(uea/-ba

KBaHTMTaTMBHA aHanusa npeactaBiba YYMHKE CBake o4  4eTupu
anTepHaTMBHE CTpaTervje 3agyxvBama - rae ce Ha BepTuKasnHoj ocu Hanasu ydewhe
agyra y B[N npu OCHOBHOM MaKpOEKOHOMCKOM OKBUPY KOjU je peduHucaH
duckanHoM cTpaTervMjoMm u npenctaBfba OCHOBHY BpPeaHOCT npumeHe opgpeheHe
cTpaTternje 3agyxuBama, OOK CE€ Ha XOPW3OHTANHOj OCYM Hamnasu noTeHuujanHu
Tpowak ogpeheHe cTpaTternje 3agyxupama (pesyntart cTpec Tecta). [lpumerseHe cy
[Be Mepe TpoLUKoBa: ogHoc jaBHor ayra npema B[l n HomMuHanHa kamaTta kao
npoueHat BA. NpBn ogHOC je HANKaATOp CTawa, a APYrM MHAMKATOP TOKa. Y UMby
nopefewa, Naxmwa je ycMepeHa Ha pesynrtaTe pasmaTpaHux cTparternja Ha kpajy
2015. roguHe.

lNopehere anmepHamusHuUx cmpamezauja

Onroc ayra i BJIT Ha kpajy 201 5. rommHe
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Omuoc kamara i BJITT Ha xpajy 2015 rosmmHe

3.0 C3
e
Cl
2.5
! C4

< 2.0 G2
L
oL
g L5
g
2
& 1.0

0.5

. Ptk

- 0.20 0.40 0.60 0.80 1.00 1.20

Cmamnere ogHoca ayra npema B[l je nocneauua cmawena notpeba 3a
bnHaHCUpaweM y HapeoHOM Mepuody W peanu3auujoM npvBaTu3auuje OpXKaBHe
UMOBWHE y [enaTHOCTUMAa rae NnocToju KOHKypeHuumja. Ha ocHoBy rpadmkoHa jacHo
ce yoyaBajy TPOLLKOBMU, KOje cBaka of pasMaTpaHux ctpaternja Hocu ca cobom — C1
cTpaternja nma 3HaTaH puM3MK KamaTHe ctorne ¢ 063MpoM Ha penaTMBHO BUCOKO
yyelwhe OuHapCKux xapTuja of BpeaHocTu Yy dmHaHcupawy bylieTckux notpeba u
roe MCTopujcku nocmaTpaHo NOCTOjU OCHOBAHOCT 3a NOoCTaBIbake TaKBOr LLUOKa, Y3
TO oBa cTpartervja dwuHaHcMpake K3 CTpaHux u3Bopa 0Oasvpa Ha [onapckum
XapTujama of BpegHOCTW, rAe ce 3HaTHO MocMaTpa yTuuaj BonaTUIHOCTM Aonapa
kao wok; C2 crpaternja pasmaTtpa y ogHocy Ha C1 cTpaTerujy 3aMeHy [onapckux
XapTvja o4 BpedHOCTW eBpO LEHOMMHOBAHUM XapTujama of BpefHocTu, aobujeHn
pe3yntaTu ycmepaBajy Ha Jarby aHanusy notpeba npvMeHe TexXHWKe XeLuHra u
CBOMOBaka Aorapa y espe ¢ 063MpoM Ha HWKY BONMaTUNHOCT Kypca AuHapa npema
€BpY Y OOHOCY Ha BONAaTUIHOCT AuHapa npema gonapy, pasnor notpebe xeyuvHra
YMeCTO OUPEKTHUX eMucuja y eBprMa Hanasm ce y YukeHuuM fa npemMa Hanasmma
Benukor 6poja 6aHaka He NOCTOjM TPEHYTHA OTBOPEHOCT TPXKMLLTA 3a CPrCcKe xapTuje
Of, BpeoHOCTM Yy eBpuMa, koje 6u ce nnacupane Ha mefyHapogHOM (PMHAHCKjCKOM
TpxMwTy; cTpaTternja C3 ce y cBakoM OBNMKy nokasyje kao peniaTMBHO HajCKynsba,
anu ca npegHowhy wTo 6m 36or penatueHo Beher yyewha guHapa omoryhuna sehy
cTtabunHoct paumja ayr-bAr; ctpaternja C4 uma y JOMEHY TPOLLKOBA KaMaTe HUXu
pu3nk y ogHocy Ha C1 un C3, ann y ogHocy Ha cBe cTpaTervje penaTuBHO BESUKM
pu3nk kog paumja gyr-bAIN ¢ 063npom Ha BMCOKO ydelwhe gonapa y ctawy gyra oo
Kora gonasu ycrie envMMuHaumje y noTnyHOCTU AMHAPCKMX XapTuja o Bpe4HOCTH.

Mpunnkom aHanuse opHoca jasHor gyra v BN mopen je oueHno pa
ctpaternja C4 npeacTtaerba HajpuanyHmnju 1M3bop, a Npy aHanmMsuM pauuvja kamare-
BOM ctpaternja C3 Hajckynrba. OcHoBHa ctpaternja (C1) Mma penaTtMBHO HU3aK
pu3KK, ann penaTtMBHO BUCOKE TPOLLKOBE KamaTta ycren BUCOKOr yyelwha AnHapCcKux
xapTuja o BpegHocTu. Kao HajnoBorbHMje peluerwe ogpefeHa je ctpaTermja C2, koja
MMa U HU3aK pU3MK Y3 HUCKe TPOLLKOBE, C 063MpoM Ja je oBa cTpaTernja 6asnpaHa
Ha emucuju espoobBesHMLa Yy eBpuMa, NOTPEOHO je MMaTu y BUAy Aa TPEHYTHM
KpeantHu pejtuHr Penybnuke Cpbuje (BB-) HeomoryhaBa 3agyxuBawe Ha
MefyHapoOHOM TpXMLITY MyTeM eBpO OEeHOMMHOBaHWX XapTuja of BpegHocTn. C
063mpom Ha TO cTpaTervja C2 je TpeHyTHO HEW3BOAIbMBA, Na Ce Kao Hajborbe
pewene Hamehe ocHoBHa cTpaTtervja, ¢ Tum fga he ce HacTojaTu 4a YMM Ce YKaxy
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npunnuke BpLWW 3adyXuBawe NyTem eMVICVIje eBpo AOeHOMWHOBaHUX xapTMja oa
BpeaHOCTN Ha Mer’]yHapO)J,HOM TPXULWTY UMW YKOJNUKO TpPXULLIHE OKOJTHOCTU 6y,El,y

NOoBOJbHE N3BPLUKM CBON O0NAapCKOor ayra 'y eBpo Oyr.

Tabena 40. OgHoc jasHor gyra u BT Ha kpajy 2015. rognHe

CueHapuju C1

OCHOBHM cLeHapuo 49.6
LLlok geBmsHor kypca (25% cBe BanyTe) 60.2
KamaTHu wwok (cueHapwuo 1) 50.9
KamaTHu Lok (cueHapwuo 2) 50.7
KomBuHoBaHu Lok (25% YC[ n kamaTHm wok1) 54.3
MakcumanHm pusuk 10.6

Tabena 41. OgHoc nnahaka nNo ocHoBy kamaTa v B[IM Ha

CueHapuju C1
OCHOBHM CLieHapWo 26
LLIok AeBu3Hor Kypca (25% YCQ) 3.0
KamaTHw Lok (cLieHapmo 1) 34
KamaTHu Lok (cLeHapmo 2) 3.2
Kom6uHOBaHM Lok (25% YC[ 1 kamaTHu wok1) 3.6
MaKcuManHm pusmk 1.0

C2
49.0
59.4
50.1
49.7
52.5
10.5

C3
49.9
60.0
51.3
51.0
54.3
101

Kpajy 2015. roanHe

C2
2.2
2.6
29
2.7
3.0
0.8

C3
2.8
3.3
3.7
3.5
3.9
1.1

C4
49.2
61.0
50.2
50.1
54.8
11.7

C4
2.2
2.6
27
2.7
3.1
0.9

HapepgHa TaGena npukasyje kpeTata OCHOBHMX MapameTapa jaBHor gyra no
OCHOBY CBe 4eTupu pasmaTpaHe cTpaTervje, LITO OCMNMKaBa rope MoMeHyTe

KapakTepucTunke ceake CTpaTeere:

Tabena 42. NHankaTopu pu3nka 3a anTepHaTMBHE cTpaTervje

NHaukaTopy puamka

HomwunanHuu gyr (% bAM)

HeTo capawma BpegHocT (% BAIM)

MpumerseHa kamaTHa ctona (%)

Puaunk ATM" crorsHu noptdonuo (y roguHama)
pedunHaHcupara ATM gomahu noptdonumo (y roguHama)
ATM ykynaH noptdonvo (y roguHama)
Pu3unk kamaTHux ATR™ (y rogmHama)

cTtona Pedukenparne (% ykynHor gyra)

Oyr no dmkcHum ctonama (% ykynHor gyra)

Pu3unk geBunsHor kypca WHo-BanyTHu ayr (% ykynHor gyra)

Ha kpajy 2015. roanHe

C1
49.6
46.1

52

8.5

1.2

7.9

4.8
32.9
73.2
86.8

C2
49.0
455

4.5

8.4

1.2

7.9

4.8
32.9
73.2
87.1

C3
49.9
46.4

5.7

8.5

1.1

7.8

4.7
34.7
71.4
76.3

C4
49.2
459

4.4

8.3

1.8

8.2

4.9
264
79.3
98.6

Cmamere yqyewha jasHoe dyza y bpymo domahem rnipoussody y nepuody

2013-2015. 200uHa

duckanHo npaswuno, AeduHncaHo 3akoHoM o ByLieTckoM cuctemy Penybnuke
Cpbuije, nponucyje obaBesy Aa jaBHW Oyr ONWITEr HUBOA ApXXaBe He Moxe 6uTn Behun
on 45% BAr. Y cnyyajy aa usHoc gyra npehe 1aj HuBo, Bnapga je gyxHa ga goHece
nporpam 3a CMaweke jaBHoOr gyra y ogHocy Ha B[l, 1j. 3a Bpahawe ayra y

3aKOHCKKM OKBUP.

Ha kpajy 2011. roguHe cTawe gyra LeHTpanHor HUBoa BAacTv JOCTUIIIO je
48,7% BAMN, a onwte gpxase 50,3% BAI. TpeHn pacTta paumja jaBHu gyr-BAIM ce

" ATM (Average Time to Maturity)-eHrnecka ckpaheruLia 3a NPOCeyYHo BpeMe A0 Jocneha.
BATR (Average Time to Refixing)- eHrnecka ckpaheHuua 3a NpoceyHo Bpeme A0 pukcupara kamaTHUX cTona.
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HacTaBMO U Ha Kpajy okTobpa 2012. rognHe cTame Ayra LieHTpanHor HMBoa BrnacTu
pocturno je 57,5% BANNM. O4yekyje ce HacTaBak pacta 4o Kpaja roguMHe U gocTusame
yaena o oko 63% b[r.

MoTpebHo je HanomeHyTW Aa pacTy Ayra, nopen onepawuja ca jaBHUM Oyrom
(HeTo noBnayeksa), y NpBMX AeceT meceun Tekyhe rogmHe gobpum Aenom JonpuUHeo
je pacT Kypca eBpa 1 amepu4Kor gonapa npemMa avHapy. Y nocrnegwux rogmHy aaHa
Jenpeuvjaumja guHapa npema espy je npewna HuBo oa 10% . 36or Bucokor ydewwha
Ayra AeHOMUWHOBAHOr y cTpaHoj BanyTtun (npeko 80%), eBuaeHTHo je Aa he AeBu3HM
pU3NK getepMuMHUCaTU NoHawawe pauuja jasHu ayr-BAIN y HapeaHom nepuogy u
OMTHO ycnoerbaBaTh ycnex Mepa duckarnHe MOoMMTUKE Ha KOHCOMVAAUUjU jaBHUX
dUHaHCKja n cCMarEeHY jaBHOT ayra.

Ha ocHOBY nnaHuMpaHor MakpOeKOHOMCKOr OKBMpa, a Yy Cryyajy M3ocTaHka
yTuuaja moryhmx pusvka (MPBEHCTBEHO OEBM3HOr pu3nka), jaBHU ayr, 6e3 obasesa
Nno OCHOBY pecTMTyuuje W HerapaHTOBaHOr Ayra fnokanHe Bnactu, 6m go 2015.
roguHe Tpebano ga onagHe Ha HUBO of 55,4% bI.

OcCHOBHU haKTOpM KOjU YyTUYY Ha CMakere paumja jasHn ayr — BN cy pact
BOM, npumapHu gedmunT, KypCc AnHapa npema WHO BaryTamMa M BUCMHA Kamara.
lMnaHnpaHum mepama uckanHe nonuTuke AedrHUCAHO je CManere npuMapHor
JedvunTa, na je TMMe OCHOBHM hakTop pacTta gyra og 2014. rogMHe enMMUHUCAH.
N3Hoc kamata ©u y nepuoay 2014-2015. rogmHe Tpebao pa crarHupa, ok 6wu
HomuHanHo BN tpebano ga pacte 8-10%. Csu 1 chaktopm 6m Tpebano ga jaBHu
ayr, koju Penybnuka Cpbuja cepsucupa, ceefy Ha HMBO of oko 49,5% Bl y 2015.
roguHn. [yr nokanHe Bnactn 6m Tpebano ga nopacte Ha HuBo of 3% b, a
rapaHToBaHuW [Oyr, KOju cepBUCUPaAjy KOPUCHULM rapaHuuje Ha oko 6% BArl, vy
HapegHe Tpu roguHe.

KrbyyHa mepa koja he gonpuHeTwn nagy pauwja gyr-bAr y 2014. rogunu je
npodaja OpxaBHe uMoOBMHe (npedyseha) Ha TeHgepuma, Koja Cy W3nNoXeHa
KOHKYPeHLUMjU 1 He cnafajy y T3B. Ap)KaBHe MOHOMone, Kao 1 npogaja MarsMHCKMX
naketa Apxase y nojeavHuMm npepysehuma. JegaH o ussopa npumarba, koju he
NnocnyXxnTu cMamwery pauuvja jasHu ayr-b[ll, je n npogaja HeakTUBHUX ApXXaBHUX
pecypca (3rpage, apyrv rpaheBmHCKU 06jekTn, NOSbONPUBPEAHO 3EMIbULLTE UTA.).

Mpumawa no OCHOBY Npodaje Ap)XaBHE WMOBWHe ponpuHehe cMmamery
jaBHOr gyra ycrieg moryhHOCTU Aa ce CpeAcTBa MCKOPUCTE 3a oTnnarty obasesa no
OCHOBY jaBHOr gyra. Tume he ce OUpeKTHO cMmarunTK ontepehere No OCHOBY KamaTta
3a HapeaHe OylleTcke roanHe 1 nosehatn NnpumapHu GyLieTcku cyduumT.

BaxHo je HanmomeHyTM ga he cmamewy jaBHOr gyra y ogHocy Ha B[l
OOMpUHETU 1 afekBaTHWja KOHTpona usgasawa rapaHumja n yHanpehewe npoueca
npuopuTM3saumnje MHBECTULIMOHNX MpojekaTa, Koju he ce pmHaHcMpaTn U3 KpeauTHUX
NWHKWja MynuTUNaTepanHux u BunatepanHux kpeguTopa. Y UuIby ajeksaTHOr
CTaTUCTUYKOr WM3BelwTaBawa O Ayry Apxase wusspwuhe ce pegeduHucame u
ycarnawaBarwe OCHOBHMX AeduvHuumja gyra y 3akoHy o OylieTckom cuctemy u
3aKkoHy O jaBHOM ayry.

2.2.  [pvHumMnu ynpaerbaka jaBHUM OYrom

lMpema 3akoHy O jaBHOM Ayry, NMpuMMapHu UWib 3agyxuBawa Penybnuke
Cpbuje n ynpaerbarba jaBHMM OYyroMm je ga ce ocurypajy cpeacrtsa notpebHa 3a
huHaHcupame ByLleTCKMX  mM3gaTaka, ca MWHUManH1Um TpOLLKOBUMA
uHaHcupawa Ha cpedwn U OyrM pok, ca MNpuUXBaTibLUBMM HUBOOM pU3MKA.
MuHMMM3aumja OyropovHMx TPOLLKOBA CepBUCMparba jaBHOr Ayra je orpaHudeHa
CTPYKTYPOM Ayra v ocTBapuBake CMarera TpolkoBa he BuTu yCrnoBrbeHO HU30M
daktopa u pusmka. Ha ocHoBy Tora, CTpaTervja ynpaBrbaka jaBHUM LYrom
Penybnuke Cpbuje neduHuwe cnegehe onwTe UnrbeBe M NPUHLMNE:
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1) MoTpebHo je ocurypatn mHaHcMpare duckanHor geduuuta Penybnvke
Cpbuije, y cmucny KpaTkopoyHor geduumnTa (MMKBUOHOCTU) U QYropoYHor geduunTta,
Kao Aeo NonuTUKe oapKaBara CTabUNHOCTU cUCTeMA jaBHUX PMHAHCK]a;

2) MNoTtpebHo je peduHMcaTN NPUXBaATIBLUB HUBO pu3nka U OH Tpeba aa byae
oapefleH y ycnoBuMma uurbaHe CTPyKType nopTdonuja gyra y cMucny BanyTHe
CTPYKTYpe ayra, CTpyKType KamaTHUX CTona, CTPYKType POYHOCTU U CTPYKType ayra
npemMa UHCTPYMEHTUMa;

3) lMoTtpebHO je Ooa ce nogpxuM pasBoj TPXKWLITA OpPXaBHUX XapTwja oA
BPEeAHOCTU Koje ce emuTyjy Ha gomahem u mehyHapogHOM TPXMLITY, Kako ©u
pa3sBujeHO TPXULITE MOMOIIIO Y CMakeHy TPOLUKOBa 3afyXuBawa y cpedrem U
Oyrom poky, y Cknagy ca BUCOKOKBanMTeTHOM AMBepcudurkaLmjoMm noptdonuvja ayra;

4) lMoTtpebHo je omoryhuTu TpaHCNapeHTHOCT M NpeaBMOUBOCT npoLueca
3agyxuBama.

Crtpaternja ynpaBrbaka jaBHUM pJyrom Tpeba ga 6yge nogpxkaHa, wu
KOH3MCTEHTHa ca, onwTum BnaguHmum cpegtopoyYHUM MakpOEKOHOMCKMM OKBUPOM.

Penybnuka Cpbuja Tpeba ga y3ave y o63up OpojHa orpaHudena Kaga
pasmaTpa CBOjy cTpaTervjy duHaHcuparwa. Kao 3emrba ca cpeawvMM OO0XOTKOM,
NnocToje orpaHMyeHun Wu3Bopu uHaHcMpawa Ha aomahem u  mehyHapogHoM
(PUHAHCUCKOM TPXMLLTY, MOrOTOBY Y MOMEHTY Kafa pasBujeHuje OpXKaBe dnaHuvue
EBponcke YHuje nmajy npobneme ga obesbene cuHacupare CBOjUX PUCKANHUX
Jedvunta n pedurHaHcuparwe gocnenor gyra. Takohje NOCToje U CTPUKTHWU YCrOBU
no Kojuma ce Ap>xxaBa MOXe 3afyXuBaTtu nytem bunaTtepanHux U myntunarepanHux
KpeauTHUX apaHxMaHa.

Wmajyhun y Buay Hanpen HaBefdeHa orpaHudera u moryhe pusuke, mnak je
04ny4YeHO Aa ce cTpaTtervja ynpasrbakba jaBHUM OYroM Yy HapeaHOM cpeaH0pOYHOM
nepuoay ycpeacpeouM Ha duHacupawe wusgataka 6Oyueta Penybnuke Cpbuje
yrnaBHOM MyTEM eMUCUHje APXaBHUX XapTuja of BpegHOCTU Ha MefyHapoAaHOM W
AomaheM TPXUWITY kanuTana. TpeHyTHa CTPyKTypa Ayra je NpuUnu4Ho XeTeporexa,
umajyhu y Bugy Hacnefle agyra u3 nepuwoga COPJ, OrpaHUYeHOCT TPXKMLLUHMX
WHCTpyMeHaTa y MpoLIfoM nepuody U cneumdudaH ctatyc y AOMEHY MpOjeKTHor
uHaHcuparwa o4 pasBojHMX MefyHapoaHWX PUHAHCUCKUX MHCTUTYLMja. TpxuwTe
OpXaBHUX XapTuja o4 BPEeAHOCTM je jow yBeK Yy pa3Bojy M jegaH of npuHumnia
yrnpaBrbakba jaBHMM [OYrOM je HYXXHOCT MnocTojaksa (OnekcMbunHoctTn, kako 6w
puHaHcupawe un3gataka Oyuyeta Penybnuke Cpbuje 6uno  obesbeheHo.
dnekcmbunHocT he ce ornegatv y AoMeHy usbopa TpxxuwTta Ha kome he ce BpwnTH
3ayxuBare, BanyTe 3afgyxvBara U MHCTPYMeHTa puHaHcupara. M136op cTpykType
puHaHcupamwa ysumahe y ob3vp TpeHyTHO cTake M TpeHn passoja gomaher u
mMefyHapogHor (UHaHCKjCKOr TPXULITa (HUMBO KaMaTHWX cTona, npemuje pusuka,
KpVBY MnpuHOCa, OeBM3He KypceBe pediepeHTHUX Barnyta) v npuxsaT/bUMBM HUBO
N3MNOXEHOCTN (OUHAHCU|CKUM pU3nLMMa.

Lnrb je pa ce y HapegHom OyropodyHom nepuody ¢uHaHcupawe obasrba
KpO3 €eMUTOBa-€ YrNaBHOM [AMHAPCKMX XapTuja OA4 BPeaHOCTM Ha pomahem
TPXMWTY, MefyTum TpeHyTHa cuTyauuja ynyhyje ga ynpkoc 4YBpCTOj OANYy4YHOCTU Ka
pa3Bojy AomMaher TpXuWwTa [ApXKaBHUX XapTuja o4 BPEeOHOCTW, BENUKM [eo
uHaHcupamwa mopahe 6uTn o0be3befeH y HapegHOM CpedHOpOYHOM nepuody Ha
meflyHapogHom  buHaHcujckoM  TpxuwTy. CmepHuue 3a QUHaHcupawe Ha
meflyHapogHOM TpXMWTY y MHO-Banytu buhe ga ce obesbeam npuctyn BenMKoOM
Opojy wuHBecTMTOpa Ha pasnuMuuTUM JdenosBuma MehyHapogHor dUHaHCKjcKor
TPXULLTA, A ce 3afyKMBake Y MHO-BanyTun No MoryhHoCTM aedhuHule y cknagy ca
oTnnarama Ayra OAeHOMWHOBAHOr y CTpaHoj BamnyTu ykibydyjyhn n kamate Ha oBe
OyroBe 1 fa ce 3ay>KMBak-e Ha OBOM TPXULLTY MOXe paguTu U y cuTyauunjama kaga
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Cy WHAHCW|CKN YCMNOBM MOBOSbHWUM HEro Ha gomahem TPXUWTY U Yy Uuby
cTabunusaumje jaBHUX pmHaHCHja NPUNNKOM peanusaumje puckanHmx pusmka.

MosajmrbmBarbe y CTpaHoj BanyTi 3a coOOOM noBnayvv u 4eBU3HW pU3KK ycrean
NpoMeHe KypceBa AMHap - €BpO M €BpPO - aMepuyKM gonap, LWTo npes ynpaBrbakbe
jaBHMM Oyrom cTaBrba 3ajaTtak [da Ce aKkTUBHO pa3maTtpa U Kopuctu mMoryhHocT
XeLIMHra YKOMnMKO ce nosajMrbMBake He BpLUM Y AMHapuma unv espuma.

MonuTrka ynpaBrbaka jaBHUM OyroM Mopa Aa y3me Yy 063up AyropoyHy
nepcnexkTuBy, anu ce oarnyka o douHaHcupary OyLIeTCKUX n3gaTtaka Mopa AOHOCUTU
roguwise. Oanyka o roavlkbeM 3aayXKuBaky ce JOHOCK y OKBMpY 3akoHa o GyeTy
3a oapefeHy duckanHy roguvHy v y ckrnagy ca NMpOMEHOM OCHOBHUX (DUCKaSHUX
arperata moryha je npoMeHa TOKOM ¢pucKasniHe roauMHe nnaHa 3agyxuBarba.

2.3.  ®uHaHCKjCKN pU3MLM 1 jaBHU Oyr

®PurHaHCKUjCKM 1 UCKanHy pusnumM Mory JOBECTM 0 pacTa jaBHor gyra seher
Hero WTo ra npeasuha OCHOBHU cLeHapro. Pranum koju cy NpucyTHU 1 KOju Mory Aa
OoBeay A0 pacTa 3afdyXeHOCTU 1 TPOLLKOBa CEpPBMCMPaHba jaBHOr Ayra cy:

1) puanum pedrHaHcpama,

2) OEBU3HN PUBKK,

3) TPXULLHW PU3KK (PU3MK KaMaTHUX cTona, pusuk nHdnauuje),

4) pU3MK NUKBUAHOCTH,

5) KPEOUTHU pU3nLM,

6) ornepaTtuBHU PU3NLN,

7) pu3num Be3aHu 3a AMcTpmnbyLimjy TpoLLIKOBa cepBucupara (CTpYKTypy

ayra, KoHueHTpauuvja obasesa).

Y uurby cmarera U3MN0XEHOCTU (UHAHCUCKUM pusnumma noTpebHo je
cnposoantu cnegehe mepe:

1) puU3nK pedrHaHcmparwa

. noesehate yyewha cpegHopoYHUX U 4YrOPOYHMX PUHAHCUjCKNX
WMHCTpyMeHaTa AeHOMVHOBaHNX Yy AMHapMMa Ha goMahem
hMHaAHCUjCKOM TPXKULLITY,

o paBHOMepHa pacnogena obasesa No OCHOBY jaBHOr Ayra Ha
roavLHemM HUBOY U TOKOM dUCKarnHe roanHe y HapegHoMm
OYyropo4yHOM nepuoay,

. npoay>kaBare NpoCeYHe POYHOCTU Ayra Koju ce eMmuTyje y xapTujama
o[, BPe4HOCTY;

2) OEBU3HN PU3KK

o HacTojake Aa ce cMakbM ydelhe ayra AEHOMUHOBAHOT Y MHO-BanyTh
y3 yBaxkaBar-€ TPOLLUKOBa HOBOTI Ayra (TPOLUKOBW AMHapu3auuje ayra),

. kopuwhere rHaHCKjCKNX AepuBaTa y uuiby nuMmutupansa edpekata
npoMeHe KypceBa pedepeHTHUX BanyTa,

o HacTojake Aa CnofbHM Ayr 6yae yrnaBHOM y eBpuma U a ce

A0napckn ayr KOpUCTM caMo ako je pmHaHcKpare Ha meflyHapogHoMm
TPXULWTY y gonapuma jedTrHuje y3 kopuwhewe 3a nMMuTpare
pusnka hrHaHCHjCKNX aepuBaTa;

3) TPXULUHM PU3UK (PU3MK KamaTHUX cTona, pUsnK nHdnauumje)

. HacTojake Aa ce npoayxu aypauuvja gomaher gyra y auHapuma,
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eM1UTOBaHe UHAEeKCcMpaHux obBesHuua (MHAeKcaumja kKamaTHNX
cTona),

pU3nK No OCHOBY KaMaTHe CTone Ha CNoJbHU AYr He yrpoXXaBa
OyropoyHun unib MVIHVIMVI3aL|,VIje TPOLLUKOBa jaBHOF ayra;

PU3NK NNMKBUOHOCTU

nepmMaHeHTHO ofpKaBake HMBOA FOTOBMHE Ha padvyHuma Penybnivke
Cpbuije Ha HMBOY Koju omoryhaBsa HecMeTaHO bMHaHcupame obaBesa
Yy MMHUMYMY Of, YeTUPU MeceLia U Ha HMUBOY Koju omoryhaea
amMopTu3auujy eBeHTyanH1Ux MarbMx Npunnea no OCHOBY 3adyKuBah-a
Yy OQHOCY Ha MnaH,

afeKkBaTHO ynpaerbawe criobogHMM rOTOBUHCKUM CPeaCcTBUMA Ha
padyHuma Penybnuke Cpbuje y cknagy ca npuHumnuma asset-liability
management,

penedvHncane yrosopa ca HapogHom 6aHkom Cpbuje 3a
nrnacuparwbe OUHAPCKNX U AEBU3HUX CPEACTaBa U EBEHTyarHe N3MeHe
3aKkoHa 0 AEBU3HOM nocrioBaky. [laBarwe MoryhHOCTM ApXXasu aa
BPLUM OTKYN penaTUBHO CKYMIbEr Ayra BULLIKOBMMA JIMKBUAHOCTY,

ayToOMaTCKO M3BpLUABaHe Hanora y cuctemy Tpesopa Penybnuke
Kako ce He 6w cTBaparne goune (KpaTtkopoyHe obaBese - 4yrosu) y
cMcTeMy U nowwiToBake [paBunHmka o cuctemy nsBpLuera byieta,

KoHconuaaumja nopen AMHapPCKNX U OEBU3HUX CPEACTaBa y OKBUPY
KOHconuaoBaHor cuctema Tpesopa koju ce Boau kog HapogHe GaHke
Cpbuje n kopuwhere AeBM3HUX CpefcTaBa 3a akTUBHO ynpaBribare
ca NuKBuAHOWRY Ha AMHAPCKOM payvyHy u3BpLUeHa bylleTa;

KpeaunTHn n onepatuBHN pU3nLn

TpaHcakumje ca hnHaHCKjCKUM gepvBaTuma mory 6utn camo
crnpoBofeHe ca PMHAHCUJCKMM NHCTUTYLMjama Koje nMajy BUCOK
KPEeANTHU PejTUHT,

kopuwherwe MUHAHCUJCKNX MHCTPYMEeHaTa Koju NUMUTUpajy KpeanTHu
PU3KK,

AaBah-e rapaHumja u ogobpaBah-e HOBOT Ayra JlokanHMM Bractuma
CaMO aKo MOCTOjV afeKBaTHa aHanusa o penaTMBHO HUCKOM CTEMNEHY
BepoBaTHOhe fa ce peanusyje rapaHuumja y cpegsOopoyYHOM nepuogy
WwTo Tpeba perynucatu 3akOHCKMM oapenbama,

yBofhewe agekBaTHe KOHTPOsie Yy CBUM NOCITIOBHMM akTUBHOCTUMA Y
Ynpasu 3a jaBHu Oyr U yHanpehewe 3Hawa 3anocreHunx 3a Wwra je
notpebHo nosehaTtn NnumuT BGpoja 3anocneHnx n ogobpuTn ageksaTHa
OyLieTcka cpeacTaa,

aorpagma u yHanpeferwe nocrojeher nHopMaLmMoHor cuctema 3a
npahemne jaBHOr Ayra n onepauuja ca huMm;

pU3nLUM Be3aHu 3a AUCTPUOYLIMjy TPOLLKOBA cepBucHpata

afeKBaTHO NnaHupame 3ayKvBakba Ha rogullhemM HUBOY U
paBHOMEpHa pacnogena y HapegHUM rogMHamMa 1 TOKoM douckanHe
roanHe kako 6u ce nsberao pusmk Benuke KoHUeHTpaumje obasesa 3a
pedurHaHcuparse,

n3beraBsare KOHUEHTpaLmje obaBe3a No OCHOBY jaBHOT Ayra Ha
MEeCe4YHOM HMBOY, KOju He Bu morao 6uTK amopTU3oBaH CrnoboaHUM
HOBYaHUM CpeacTBMMa Ha padyHuMa Penybnuke Cpbuje.
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Mmajyhn y Bugy Aa Hajpehu geo gyra ce Hanasu y uHo-anytm (oko 80%
CTawa jaBHor ayra TokoMm 2012. roguHe je 6UNoO y WHO-BanyTu), U3NOXEHOCT
OEBU3HOM PU3UKY je BUCOKa U peanuaauuja Tor pusmka gecuna ce y 2012. roguHum
Kada je AnHap y cBera HeKonuMko meceuun genpeumpao 3a suwe oa 10% m kao
pesynTtaT umMao pacT pauuja jasHun gyr — Bl 3a Bvwe of neT NpoueHTHUX noeHa
camo 300r pacta Kypca eBpa W amepudkor gonapa npema pguHapy. Tpeba
HanoMeHyTW Ja je naj BpeaHOCTU AMHapa npema eBpy, Kao v naj BpeaHOCTU eBpa
npema gonapy y npeux ocam mMeceuun 2012. rognHe nmao JOMPUHOC of oko 55%
npomMeHn BpegHOCTM paumja jaBHu ayr — BN y ogHocy Ha BpegHOCT nocMaTtpaHor
pauuja Ha Kpajy npeTxogHe roguHe.

Ceaka npomeHa Kypca AuHapa npema eBpy oa 1% y cmepy genpeuuvjaumje
OWHapa y ogHOCY Ha OCHOBHW cLeHapuo Boguhe ka anconyTHoM pacTty gyra og 17
oo 19 wmnpa guHapa y HapegHom nepuogy 2013-2015. roguHa OQHOCHO Yy
penaTtnBHoM nckasy oko 0,45% B[l (y3 npeTnocTaBky Aa octarne cTpaHe BanyTte He
ocuMNNpajy 3HavajHo y o4HOCY Ha eBpO).

3a crame jaBHOr ayra jako je 6MTHO Aa 1 04HOC eBpa 1 amepuyKor gonapa He
OACTyNna 3HaudajHuje 0f OCHOBHOI cueHapwuja. Y cnydajy ga gohe oo ofctynawba y
npasLy pacTa BpeAHOCTM aMepuyKor gornapa y ogHocy Ha eBpo 3a 1% cTarbe jaBHor
nyra he 6utn nosehaHo 3a og 4,5 oo 6,5 mnpg anHapa y HapegHom nepuogy 2013-
2015. roanHa ogHOCHO y penaTtusHom mckasy 0,12%-0,15% BAr.

Y OOMEeHy KaMaTHOr pu3uKa CprCcKU jaBHM Oyr MMa NPegHoCT LITO je Npeko
70% cTansa jaBHOr Agyra LeHTpanHor HMBoa BMNacTu Ha Kpajy oktobpa 2012. rognHe
omno ca dumkcHoM kamaTHOM cTtonoM. Kao HajsactynribHuja BapujabunHa kamaTHa
ctona je Eypubop. OuekumBawe no OCHOBHOM cueHapujy je oa he Eypubop vy
HapegHoOM TporoguvwHem nepuogy 6t Ha HMBOY C Kpaja asrycta 2012. roguHe. Y
cnyyajy npomeHe BpegHocTn Eypubopa 3a 10 6a3HMX noeHa y O4HOCY Ha OCHOBHY
npojekuunjy, kamate 61 nopacne 3a oko 0,2 Mnpg guHapa.

lasHu pusuyu 3a ocmeapewe Cmpamezuje rnoped eope HagedeHUX
ghakmopa Koju cy keaHmuguKoeaHu Ccy U:

1) cTabunHocT MmakpoekoHoMcke cuTyaunje y Cpbuju (peanHm pact bIM,
Hannarta nopesa, HUBO He3anocneHoCTU, Tekyhr padyH nnaTtHor
bunaHca, kamaTHe cTone Ha Aomahem TpXuLWTY, MHnauumja, Kkypc
AvHapa npema eBpy uTa.);

2) pa3Boj CBETCKE EKOHOMMUjE 1 FMaBHUX CMOSbHOTPrOBUHCKMX NapTHepa
Cpbuije;
3) notpebe 3a goaaTHUM 3a4yKUBaHEM Kako 6w ce perynucanv gyrosu

Ha ApyrMM HMBOUMA BNacTy, jaBHOM CEKTOPY U (PprHaHCKjCKOM
cuctemy Cpbuije;

4) HWXM MOPECKU U HEMOPECKM NMPUXOAN o4 nriaHMpaHux n Behu pacxoaun
0f, NNaHMpaHUX TOKOM ByLleTcke roauHe;

5) 3HavajaH nag BpegHoCTU AuHapa y ogHocy Ha eBpo (npeko 10%);

6) Behu cTeneH 3agyxunBara NoKanHux BNacTu of nraHnpaHor y

CpeaH0pPOYHOM MaKpOEKOHOMCKOM ((PMCKarTHOM) OKBUPY;
7) aKkTMBupare aTux rapadHuuja.

24. Crambe jaBHOr pgOyra npema HauuMOHanHoj MeToZonorvu mu
KpuTepujymmma uns Mactpuxra

BaxHO je HanomeHyTM Oa, npemMa HauuoHarHoj MeTO4OoNornju, y crawe
jaBHOr ayra ynase gupekTHe obaBese LEeHTpanHor HuBoa BMacTW, kKao U CBe
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WHOMPEKTHe obaBe3e, OOHOCHO rapaHTOBaHW Oyr Yy KOPWUCT jaBHMX npeayseha,
nojeaAvHUX NoKanHUX HMBOA BRacTW, ApXaBHWUX areHumja u Apyrux npaBHUX nuua
unjn je ocHmeady Penybnuka Cpbuja. Y TakBO cTawe, ynase cBe rapaHuuje, 6es
o63upa ga nu he 6UTK akTMBUpPaHe y HapegHOM Nepuoay.

C ob3vpom pa je jepaH of rnaBHUX EKOHOMCKMX W MONMUTUYKMX LMIbeBa
Penybnuke Cpbuje npukrbyderwe EBponckoj YHuju, kao npegycrnoB ce Hamehe
ycknahmBarwe gomahe mMeTogonoruje y cknagy ca eBpornckum ctaHgapguma. U3 tor
pasnora, CTawe jaBHOr Ayra ce aHanuaupa peaoBHO MECEYHO UM Ha OCHOBY
KpuTepujyma nocTaBfbeHMX YroBopoM Yy MacTtpuxty, Koju npeacrasrba
CUCTEMATN30BaHE CMEpHULE Y UWIbY OAPXKMBOCTWM jaBHOr Ayra U duckanHor
cucTemMa, OOHOCHO MakpoekoHOoMcke cTtabunHocTu. Mpema oBMM KpuTepujymmuma, y
CTakbe jaBHOr ayra Tpeba yKrbyuuTu, nopea AMPEKTHMX obaBesa LieHTpanHor HuBeoa
BNacTW, U HerapaHTOBaHW Ayr fOKanHWX BMAacTW, ann UCKIbYYUTU AYr MO OCHOBY
ONPEKTHUX U MHOMPEKTHUX obaBe3a 3a Koje ce oA cTpaHe Penybnuke (ueHTpanHor
HMBOA BriacTu) He BpLUe nnahaksa.

Mepe 3a yHanpehere mpxxuwma OuHapcKux xapmuja 00 epedHocmu y
nepuody 2012-2014. eoduHa

TpxuLwTe ApXaBHUX AMHAPCKMX XapTuja o BPEOHOCTU je penaTtvBHO Mrago
n jow yBek y pasBojy. Penybnuka Cpbuja je Tokom 2009. rogmHe nosehana obum
eMucuja KpaTKOPOYHMX [OMHAPCKUX XapTuja o BpPeaHOCTU (TPOMECeYHU U
LiectoMmecevyHM gpxaBHu 3anvcu), ga 6m y 2010. rogMHu noyena ca emucujama
OCaMHaeCTOMeCeYHUX N ABaJeceTyeTBOpoMeceyHux 3anuca. ¥ mapty 2011. roguHe
Penybnuka Cpbuvja je npBu nyT emuToBana TpoOroauiliky AMHAPCKY 06BEe3HuLy ca
KynoHoMm. Y cknagy ca CpearOpOYHOM CTpaTervjom yrpasibakba jaBHUM LYroM
Bnapa Penybnuke Cpbuje je y 2012. rogMHn emuToBana netorogullike AnHapcke
obBe3HuLe, WTO OM y HapeoHOM cCpearOpOYHOM nepuody Tpebano ga oTBopu
NpocTop 3a HOBE emucuje [AOyropovyHUX [AUMHAPCKUX XapTuja o BpegHoOCTU
(ceamoroguwikbe M geceTorofuviikbe AuHapcke 06BesHuUe). Ykonuko 6u  ce
nnaHMpaHe akTUBHOCTU Y Be3W eMucuja OYyropodHujUX OUHApPCKUX XapTuja of
BpeAHOCTW peanusoBarne Kpusa MpuHoca Ha AuHape 6w 6una getepmuHucaHa Ao
Kpaja 2014. roguHe.

Y nepuogy 3a koju ce goHocum oBa CtpaTernja Takohe ce odekyje ga ce
yHanpeau M CekyHOapHO TPXULLTE ApXaBHUX XapTuja oA Bpe4HOCTW, WTo 6w 3a
pesynTaT y3 TpaHCMapeHTHY KpuBY MpuMHOCa Ha AuHape AOBeno A0 yHanpehewa
AnHapckor aena uHaHcujckor TpxuwTa u omoryhmuno Bnagm Penybnvke Cpbuje aa
duHaHcupa cBoje usgatke eduKacHuje y3 Mary M3NOXEHOCT AEBM3HOM U APYrMM
pusnumma. TpeHyTHa LeHa AWHApCKOr gyra je YCrnoBibeHa CTOMoM WHdnauuje,
pedepeHTHOM KamaTHOM cTtornoM HapogHe 6aHke Cpbuje M AeBU3HUM KypcoM U
nepMaHeHTHO je aABoundpeHa, anuM TO je LieHa CBOjeBPCHOr MPUPOAHOr XeLuHra
nosuuuje pauuja jasHu gyr-Bart.

MnaH npogyxewa POYHOCTM OUHAPCKMX XapTuja of BpegHOCTU 3aBUCU Of
HM3a dhakTopa, a NPBEHCTBEHO of ycnewHocTu HapoaHe 6aHke Cpbuje y npouecy
OWHapusaumje 1 ogpxxasara UHdnauvje y saupTaHum TapreTmMma U pacta noBepera
Yy MOHeTapHy 1 eKOHOMCKy nonuTtuky HapoaHe 6aHke n Bnage Peny6nuke Cpbuje.

Pa3Boj gomaher tpxuwTa 6uhe ca ctpaHe Penybnuke Cpbuje nOTNOMOrHyT
cnegehnm mepama:

1. Mopea roguwmer nNnaHa 3agyxmeama (MHTEPHOr JOKYMEHTa, Ynju ce
jenaH peo objaBrbyje y 3akoHy o OyueTy), cBakor KeapTana
objaBbuBahe ce nnaH 3agyxveBawa 4ime he ce noctuhn
KOH3WCTEHTHOCT, NpeaBUAIbLUBOCT U TPAHCMAPEHTHOCT eMUCKja;
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O6bum emucmja ycroBSbeH je KanauuTeToM TpXuWTa U Kpeupare
benchmark emucuja 3acHuBahe ce Ha peoTBapary Beh noctojehunx
emucuja. lNpuHumMn peoTBapawa ofHocvhe ce yrnaBHOM Ha CBe
XapTvje o BpegHOCTM ca podHowhy uctom unuM gyxom o 18
Meceuwn, jep eBUOEHTHO je Aa OBe xapTuje oA BpeaHocTn Tpeba aa
YMHe HajBehu Oe0 CekyHOapHOr TproBawa M Aa uUMajy aJekBaTHe
benchmark BpeagHocTy;

Moctoju Takossanm trade-off wu3amehy «kpeupawa benchmark
BPEAHOCTM MOjeANHNX POYHOCTU U ErauCTEHLMje penaTMBHO BENUKOT
Opoja xapTuja o4 BPEAHOCTM pPas3fMYUTE POYHOCTU. Y HapegHOM
nepuoay kaga ce AuHapcka KpvBa MpuMHOCA jaCHO AeTepMUHMLLE 3a
CBE UWIbaHEe pPOYHOCTM AMHAPCKMX XapTuja o4  BpPegHoCTw,
KoHconuaaumja emucuja ocaMHaecToMeCeYHUxX "
OBajeceT4eTBOPOMECEYHNX 3anuca Ouhe pasmoTpeHa, kako 6u ce
CMaruMna cermeHTaumja TpXKULWITA.

Y uurby Kpeupawa wrto Behe 06ase wHBecTUTOpa U passoja
CeKyHOapHOr TpXULWITA XapTuja o BPeOHOCTM EeMUTOBaHWX Ha
aomahem TPXULITY, KpeupaH je jeaHak nopecku TpetMaH gomahumx m
CTpaHuUX WHBECTUTOPA Kpajem npowne roavHe u Texuhe ce y
HapeaHOM nepuoay Aa ce YKIIOHe CBe npenpeka 3a crobogaH NnpoTok
kanutana. Cagawna CTpykTypa AoMahux uHBecTUTOpa je cyBulle
XOoMoreHa (yrnaBHOM OaHKapCKu CeKTOop) M TakBa CTpPyKTypa He
OOMPUMHOCK pa3Bojy CekyHaapHor TpxuwTa. [eH3noHn ¢oHaoosm n
ocurypaBajyhe komnaHuje (KMBOTHO Ocurypawe) Mmajy orpaHudeHy
mMoryhHOCT nnacupara cpeacraBa 300r HUCKE pas3BUjEHOCTM OBOr
Buaa wregwe. Y 2011. n 2012. rognHu npumeTaH je TpeHa nosehawa
yyewha cTpaHuUX WHBeCTUTOpa U npomeHa 6Ga3e uHBeCTMTOpa, U
OYyeKyje ce Oa cajalma CTpPyKTypa WHBECTUTOpA Ce 3agpXu u y
HapeOHOM Tporoaukem nepuogy, WTO Ou MOrno ga 3HaTHO
JonpuHece pa3Bojy CeKyHAapHOr TpXMLUTA.

Wmajyhu y Buay aa je tokom 2011. roguHe ocHoBaHa pagHa rpyna 3a
yHanpehere TproBawa Ha CEKYHOAPHOM TPXULLTY ANHAPCKUX XapTuja
O4 BpedHcoTn of cTpaHe MwuHucTapcTBa buHaHCcWja u npuBpede
Peny6bnuke Cpbuje, HapogHe 6aHke Cpbuje, LleHTpanHor peructpa
xapTvja o BpegHocTn u Komucumje 3a xapTuje o BpedHoCTw,
npenopyke oBe pagHe rpyne Ouhe pasmoTpeHe O CcTpaHe
MwuHucTapcTBa dunHaHCHja U NpMBpene 1 YKONIMKO Ce OLEHWN HUXOBa
cpecucxogHocT 6uhe npuxsaheHe. [locebHO ce ouekyje ga pagHa
rpyna ns3epLum oueHy 6eHedmTa Koju 6u yBoherwe npumMapHux gunepa
4ano pasBojy NMKBUOHOCTW CEKyHOAPHOr TpXuWTa XapTuja of
BPEAHOCTMW.

MwHncTapcTBo duHaHcuja 1 npuBpede he y HapegHom nepwogy
MoauMduKaumjy aykumjcke nnatopme BpLUMTM Ha OCHOBY npepjsiora
MHBECTUTOPA, Kako OGu Ha Hajborbm M 3a obe cTpaHe npuxBaTIibUB
Ha4MH NHTepecn obe cTpaHe GunM 3agOBOILEHMN.
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IV. CTPYKTYPHE PE®OPME Y MNMEPNOAY O 2013. AO 2015. TOANHE

CtpyktypHe pedopme koje he Bnaga cnpoBogut y HapegHOM
cpeaH0pOoYHOM Mepuoay MMajy KibydHy Ynory y ycrnocTaBrbaky MakpOeKOHOMCKe
crabvunHocTh, yOp3awy npuBpegHor pacta u  nosehawy uWHBECcTUUMjA U
3anocrneHoctn. CnpoBofjewe npeoctanux CTPYKTYpHUX pedopMn  pearsiHor,
UHaHCUjckor M NOCebHO jaBHOr CeKTopa HyXaH je npeaycnoB 3a OAPXUBY
paBHOTEXY jaBHUX (hMHaAHCUWja, U To He camo y nepuogy 2013 — 2015. roguHe.

Linbs ybp3ara pedopmu je cTBaparwe NpuBpeaHor okpyxewa koje he 6utm
NOACTMLAjHO 3a NpPeay3eTHULITBO, MOCMOBHA WM TEXHOMOLWKa WHOBATUBHOCT U
KOHKYpEeHTHOCT npwBpegHux cybjekata. MctoBpemeHo, cTBapahe ce npenpeke
Tparawy 3a peHTama, peaucTpubyTMBHOM MoHallawy u Gorahewy nocpeacTBom
npusunernja n kopynuuje. CTBapake OBaKkBOr MOCMOBHOI OKpYXeH,a OCHOBHa je
npeTrnocTaBka 3a O4PXNBU NPUBPESHN pa3Boj 3eMIbe.

Y NpoTeKNnomM TpaH3uLMOHOM nepuoay, NPUBPEAHM pacT je NPBEHCTBEHO 61O
3acHOBaH Ha pacTy NOTpOLUH-Ee, MO OCHOBY MPMBATM3ALMOHUX Mpuxoda U BEnuKor
3ayuBara y WMHOCTPAHCTBY, Mpe CBera npuBaTHOr CeKTopa, OOK je OOonpuHOC
crnpoBefeHnx pedopmu 6Uo HedoBorbaH. Y HapeaHOM nepuody HEeOMxXOAHOo je aa
pact Oyae npeTexHO 3acHoBaH Ha nosehawy wuHBecTMUMja U m3Bo3a. OBakaB
KOHLIENT pacTa noAapasyMeBa A0CnenHo cnpoBoferwe 00yxBaTHUX pedhopMu Unju je
3apartak aa obesbene M NyHy 3alwTUTY CBOjUHE W yroBopa, edukacHo npasocyhe,
MoAepaH Nnopeckn cucteM, pecbopMmncaH jaBHu cekTop, edoukacaH GaHkapcku cuctem
N pasBoj hmHaHCKjCKnX TPxKMLWTa, hrnekcnbnnHo TpXkuwTe paga ca jacHo ypeheHum
npasnma u obaBesama 1 nocrnojasala 1 3arnocrneHnx, Kao U Hanpeaak y CMareky
cuBe ekoHomuje n kopynumje. CBe To 3ajegHo noBehaBa KpeanbunuTeT 3emrbe U
CMmatbyje pu3uK 3a ynarama y passo;.

EkoHOMCKa kpu3a je pasoTkpuna Krby4YHe CTPYKTypHe cnabocTu n npenpeke
Koje oHemoryhaBajy ogpXuBu NpuBpeaHN pa3sBoj 3eMrbe. To Cy: NpekoMepHU yTuuaj
ApxXaBe Ha npuspedy 360r ycnopeHor pecTpykrypuparwa v npusaTusaumje Bernmkor
Opoja apywTBeHMX W jaBHUX npegy3eha, agMuHUCTpaTMBHE npenpeke Koje
nosehaBajy TpOLUKOBE MOCNOBaka W MCTOBPEMEHO CMakbyjy npaBHY CUMYpHOCT,
HeJocTaTak KOHKypeHuuje y nojeaAvHUM CeKTopumMma, HedOBOSbHY MHMPAaCTPYKTYpPHY
OMNPEMILEHOCT, CTPYKTYPHY HednekcubunHocT TpxuTa paja W 3HadajaH yaeo
HedpopmanHe ekoHoMuje.

OTknawarwe OBUMX W APYrNX CTPYKTYPHUX Mpenpeka npuBpeaHOM pacTy
3axTeBa BONheHe aKTUBHE CTPYKTYpHE NOMUTUKe, a oArnarake TeMerbHe npunpeme u
cnpoBofjewa CTPYKTYpHUX pedopMmyn npeacrasrbano 6y Benvkn pusnk  3a
OCTBapuBare LUuUrbeBa €KOHOMCKE U douckanHe MonuMTuUKe, NocebHO 3a CMakbere
duckanHor geduumta M cnpeyvaBawe Kpuse jaBHor ayra. [naHupaHo duckanHo
npunarohaBawe y HapegHe Tpwu duckanHe roguHe He Moxe ce noctuhu camo
Mepama nopecke n duckanHe nonuTuke, 6e3 cnposohewa pecopmu. Nonasehu o
yTBpheHe ®duckanHe cTpaTervje 3a HapedHW CpefrOpOYHW Nepuod, HaanexHa
MuHucTapctea he y Toky 2013. roguHe npunpemntn ofrosapajyha npasHa akTa
Kojuma ce nMmnnemeHtupa lnaH CTPYKTYpHUX pedopMmu y HapeaHe Tpu duckanHe
rogvHe.

1. CTpyKTypHe pechopme pearnHor cektopa

Y uurby jayawa npeayseTHUYKOr cektopa obe3beaunhe ce noborbluanse
MOCIOBHE M MHBECTULIMOHE KIMME paan CMakersa TPOLLKOBA U pU3nKa NocrioBaka 1
uHBecTMparba y CpOuju, 3aBplieTak npoueca pecTpykTypupara ApXKaBHUX
npeay3eha, ocHMBawe HoBUX NpuBaTHUX npegyseha. Takohe, o6e3beguhe ce 6orba
3alTMTa KOHKYpPEHLUMje, MOACTMLae OpXer pa3Boja Manux u cpearwunx npegyseha um
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Npeays3eTHUILTBA, OTKMNawawe HEeMNEKCUOUNHMX YCnoBa Ha TPXULITY pada W
edmnkacHuje cnpoBoferwe cTedaja. [MocebHa naxrwa nocBeTnhe ce CTPYKTYPHUM
pecdopmama Koje NOACTUYY jayawe KanauutTeTa npuBpede 3a noBehawe
npon3BoAme, WTedHe, U3B03a U 3aMOCneHOCTH, WTo he pe3ynTtvpatv CMakbeHeM
TPOLUKOBa NpuBpeae.

Pagwn javyarwa npusaTHor cektopa ybpsahe ce un y 3akoHOM yTBphHEeHOM poKy
3aBpWNTU PECTPYKTypvpawe U npuBaTu3auuja npeoctanux ApxXaBHux npepyseha
Koja ce Hanase y nopTtdonujy AreHuumje 3a npuBatmusauuvjy Ha 6asu aHanuse u
npoLeHe ekoHoOMCKe oapXuBocTW. Takohe, ybpsahe ce pecTpykTypupawe W
npuvBatM3aumja jaBHux npepyseha ca uwrbem ga ce yHanpeau ynpaBibake U
nobosbLua HMxoBa ehnKacHOCT, a 3aTMM [a Ce Heka of TuX npeayseha npueaTusyjy
npvBnayYer-em CTpaTeLLKnx MHBecTUuTopa.

CmpykmypHe peghopme Koje yHarpelhyjy NOCI08HO OKpPYKeH-e

Oppxusn npmepegHu passoj Cpbuje nogpasymeBa cTanHo YyHanpehemwe
WHBECTULIMOHE M MOCMOBHE KNMME. Y NPOTEKNOM TpaH3uuuoHoM nepuoay Cpbuja je
Kpo3 crnpoBefeHe MnpaBHE U MHCTUTyUMOHanNHe pedopme yHanpehyBana nocrnoBHU
ambujeHT pagu nosehaka MNpaBHE CUIYPHOCTM MOCMOBaka M WHBECTMpama Yy
3emrbM. 3a 3HauvajHuje nosehawe greenfield uHBecTuumja noTpebHo je pa ce
OCTBapu 3Ha4ajaH Hanpegak Kog:

. ycarnawaBarwa HalMOoHanHor 3akoHogaBCcTBa ca nponucuma EY un
crnpoBofiewa pedopMn Yy UMby CcTBapaka Oorber nocrnoBHOr
OKpyXeHa 1 uHTerpaumje y EY;

. CMameta agMUHUCTPATUBHUX Mpenpeka 3a MocrnoBake Kpo3
cBeobyxBaTHy pedopMy nponuWca paau CMakera TPOLLKOBa
nocrnosara 1 nosehawa KOHKYPEHTHOCTU NpUBPEAE;

. ypehewa M NpuMeHe jacHO AedUHUCAHUX CBOJUHCKO — MpaBHUX
oAHoca, nocebHo y Be3n ca rpafeBUHCKMM 3eMIbULLTEM U U3rpagHOoM
objekarTa;

. yBohewa KOHKypeHuMje Ha TpXuUWTMMa UHPPaACTPYKTYPHUX U

KOMYHarnHux AenaTtHOCTU W MnoKpeTawa AeNMMUYHE WNU MNOTnyHe
npvBaTusaumje jaBHmx npegyseha koja obaBrbajy oBe fgenatHoCTy;

. CTBapaa ycrioBa 3a KOHKypeHLUMjy Ha ypefeHOM TpXULITY Ha KoMme
CY CBY Y4ECHWLIM PaBHOMPAaBHW, 8 MOHOMOMNMW aAeKBaTHO PerynucaHy;

. cMareHa Kopyrnumje Koja npeactaBrba KpynaH npobnem y ctsapamy
30paBe TPXULLHE NpyBpeae U NpaBHe OpXaBe;

. pedopmMucara cuctema obpasoBara pagn nogusaka HMBOA 3Hahsa

M BewTuMHa u npunarohasawa o06paszoBHUX npodmna notpebama
TPXULWTA paga;

o pasBoja WMHOBATUBHE [EeNaTHOCTM Ha 0asu NpuMMeHe HayyYHux u
TEXHOMOLKMX AOCTUrHyha;
. jayarba MHAPACTPYKTYpHMX CTyDOBa pa3Boja (TpaHCMopT, eHepreTuka,

TenekomyHuKaumje) wu pasBoja pervoHanHe UH@PaACTPyKType Y
PYHKUMjWU paBHOMEPHOT perMoHanHor pasBsoja;

. ypehera cuctema HakHaga 3a kopuwherwe NpUpoaHUX BpeaHOCTH U
fobapa o onwiTer MHTepeca.

YHanpehehwe nocrnoBHoOr ambujeHTa, Kpo3 CMakere TPOLUKOBA U puU3nkKa
nocroBama, je Kiby4yHO 3a noAcTuuake MHBecTUUMja M 3anowsbaBakba y Cpbuju.
CybBeHunje cy camo [ogaTHM MexaHu3am CTUMynucawa Koju He Moxe Aa
KOMMeH3yje cuctemcke criabocTu 1 NoLe NOCITIOBHO OKPYXKEHsE.
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Lnrb je pa ce cmamwuy perynaTtopHo ontepehewe Koje npeacrtaBiba BeNUKY
npenpeky 3a Opxu pasBoj NpuMBaTHOr cektopa. Y TOM CMMUCIYy BaXHOo je
ycrnocTaBrbawe cuctema koju he omoryhutn u obaBesaTu OpaBHe opraHe Aa
npucTynajy nogauuma y eBuaeHUMjama U perncTpuma Apyrux OpXKaBHUX oOpraHa,
Kako rpahaHn n npueBpena BuLLE He OM y3 CBakM 3aXTEB 4OCTaBIbany U MHOrobpojHe
n3soge v notepae. Pagm Tora 3aBpwwuhe ce peanumsauumja npojekrta ,perynatopHe
rMMIbOTMHE” U YHaNpeamuTy aHanuaa peryrnaTtopHor yTuuaja npeanora 3akoHa u gpyrux
nponvMca Ha MOCMOBHO OKPY)Xele 3a npuBaTHM cektop. Braga v HagnexHa
MUHUCTapcTBa he Kpo3 ,MMIbOTMHY Mponmnca” OTKIOHWUTU CBe agMUHWUCTpPaTUBHE
DOapujepe koje y 0OMMKYy KOMMIMKOBaHUX, HETPaHCMAapPEeHTHMX W HenoTpebHmx
OupokpaTckmx npoueaypa nosehapajy TpOLIKOBE MOCoBaksa.

HajsHauajHnje edbekte Ha noborbliake MOCIIOBHOI  OKpYy)Xeha uMa
nojeAHOCTaBIbEHE AOMUHUCTPATMBHUX npoueaypa nyTeM ykuaawa obaeese
cBakogHeBHor ynnahuBawa nasapa, npoAyXewa Baewa MyTHUX Hanora o 30
JaHa, NOofHolleHa roAuvliker ussewTaja O (UHAHCUJCKOM MNOCNoBaky CaMo
AreHumjn 3a npuBpeaHe peructpe, ycrnocTaBibarwa jefHoLanTepckor cucTema 3a
npuvjasy M ofjaBy pagHuka 3a obaBe3HO couujanHo ocurypamwe. [loborbliamy
MOCMOBHOr  OKpyXeha [JONpUHOCM U pasdBajakbe  M3gaBaka  Nopeckor
naeHTudurkaumoHor 6poja of KoHTpore nopecke obaBese, CTaHAapau3auuvja u
NoAHOLLIEeH-Ee NOPECKNX MpUujaBa eNEeKTPOHCKNM MyTeM, ykuaawe obaBese pesuanje 3a
HOBOOCHOBaHa npegy3eha y TOAMHU OCHUBaHa, pacrnopefuBake nopesa U
JOMpuHOCa Ha 3apage U Cr.

Yxkngawem 138 napachmckanHux HameTa Koju cy onTepehuBanu npvepeay u
rpahaHe yumkseH je 3HayajaH nomak y npasuy CMakeH,a TPOLLKOBa MocnoBara 3a
suwe oa 300.000 npegyseTHUKa U BNacHWka manux npegyseha. [loHehe ce 3akoH o
HakHagama 3a kopuwhene jaBHux gobapa kojum he ce objeanHuTn cBe aaxbuHe
Koje ce nnahajy 3a kopuwherwe NpuMpoaHUX BpegHoCTM u aobapa on onwirer
WHTepeca, ymme he ce 3Ha4ajHO yHanpeguMTU TPaHCMApPEHTHOCT cucTemMa jaBHUX
npuxoda u 06e3beanTn NpeasuaMBOCT TPOLLKOBA NOCNoBaka npuepeae.

Braga v HagnexHn apxaeBHW opraHu cTBapahe ycrnoBe 3a cy3bujake
CMUCTEMCKEe Kopynuuje Kao 030urbHe npenpeke 3a WHBECTUUMjE M MOCMNOoBake Y
Cpbujn. Bucok cteneH kopynuuje Ha penybnmyukoMm M fIOKanHOM HMBOY HeraTMBHO
yTU4ye Ha NOCIoBHM aMOUWjeHT 1 HapyllaBa paBHOMPAaBHY TPXULLUHY yTakMuLy Koja je
o[ NpecyaHor 3Hayaja 3a NpuBpeaHN pacT.

Brnaga v HagnexHa wMuHucTapctBa o006e30eavhe yHanpehewe cTamwa
uHdppacTpyktype y Cpbuju. N3rpagwa mogepHe caobpahajHe, TenekomyHuKaumoHe
N eHepreTcke MHPACTPYKType GUTHO he JOMPUMHETM CMakehy TPOLLUKOBA NpPeBo3a
nyTHMKa n pobe, TPOLLKOBa MpeHoca MHGopmauuja, kao 1 TpollkoBa cHabaeBara
€IeKTPUYHOM EHEPrjOM, racoM U APYrMM eHepreHTuma.

YHanpeherwe nonutuke KOHKypeHuuje 6utHo he ponpuHeTn noborbluamy
MOCITOBHOI OKpYXeha U eprKacHOM (OyHKLMOHUCAY TpxMLWTa pobe, LWTO je BaXaH
YCNnoB 3a AYropo4HO OAPXMB NPUBPESHN pacT. Y TOM LuIby HEOMXOAHO je noBehawe
CTpy4Hor kanauuTteTa Komucuje 3a 3awtnTy KOHKypeHumje n o6esbehere edukacHe
NpUYMeHe 3aKOHCKOr OKBUPA 3a MONUTUKY KOHKYpeHUuje.

CTnmynaTMBHO MOCNOBHO OKPYXXeHe noapasymeBa MocTojakbe PUHAHCKjcke
ONCUMNIIMHE TAEe CBU YYECHWLM Ha TPXULUTY M3MUpYjy cBoje obaBese, y cknaay ca
YyroBOpOM W 3akoHOM. ®PuHaHCujcka HeaucuunnvHa pJosBoan [0 pacta 6poja
HECONIBEHTHMX MpuBpedHMX cybjekaTa koju He u3mMupyjy obaBese y cknagy ca
NMOCMOBHUM CTaHAapAMMa. YcnocTaBrbakwe (UHAHCUjCKE AUCUMNINNHE 3axTeBa
enMMUHNCabe HEeCOmnBEHTHUX cybjekaTa ca TpxuwTa nyteM edukacHe npumeHe
CcTeyajHor 3akoHodascTBa. Pagu jayawa (prHaHcujcke gucumnnuHe goHehe ce 3akoH
0 POKOBMMa U3MMpeH-a HOBYaHNX obaBesa y koMmepuujanHMM TpaHcakumjama.
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Y unrby noborbliaka MOCHOBHOI OKPYXehwa M cnpevyaBaka Heusmupera
HOBYaHUX obaBe3a y poOKy, u3Mely jaBHOr cektopa W npuBpedHux cybjekaTa,
ogHocHo m3mehy npuBpeaHux cybjekata, goHehe ce 3akoH O POKOBMMA U3MUPEHA
HOBYaHMX obaBesa y koMepuuvjanHuMm TpaHcakuujama. [pegnorom OBOr 3akoHa je
yTBphHEeHo aa ce yroBopom uamehy jaBHOr cektopa n npuBpeaHux cybjekata He Moxe
npeaBvaeTy pok 3a uammpere HoB4YaHmx obaeesa Ooyxu og 45 gaHa, y cnyyajy kaga
je y TOM yroBOpHOM OOHOCY AY>XKHUK jaBHU cekTop. N3y3eTHO, npeasuheH je ayxun pok
3a M3MUpere HoB4YaHMX obaBe3a y cnyyajy kaga je ayxHuk PP30. Pok 3a
n3ammpere HoB4YaHMx obaee3a He Moxe OGutn gyxum o 60 gaHa, y cniyyajy ga je y
TOM YroBOPHOM OAHOCY AYXXHUK npuBpedHn cybjekt. Tume he ce o06e3beguTn
pepoBHocT nnahawa u Beha nMKBUMOAHOCT M oOHemoryhutn cTBapakbe HOBUX
AyroBatba.

EdmkacHO dyHKUMOHMCake TpXXULWIHE NpuBpede 3axTeBa fa ce obesbeaun
npMMeHa jacHo AeduHMCaHMX CBOjJUHCKMX MpaBa ga Ou ce cmarunu nocroBHU
pU3NLM 1M MNPUBYKNN CTpaTELUKM WMHBECTUTOPWU. Y OKBUPY CTPYKTYPHUX pecopmun
CTBOpPEHe Cy MpaBHe W WHCTUTYUMOHanNHe MNpeTnocTaBke 3a peluaBake U
rapaHToBare MMOBUHCKMX MnpaBa y Cpbuju kpo3 nameHe 3akoHa O nnaHupawy U
N3rpagkm 1 Kpo3 fOoHOLWEHe 3akoHa O jaBHOj CBOjUHU U 3akoHa o Bpahaky ofy3eTte
UMOBMHE U obeliTehewy, ynMja je nNpuMeHa Of KIby4yHOr 3Hayaja 3a CMareHe
HEen3BECHOCTU ynaraka nNpMBaTHUX UHBECTUTOPA.

Monasehn op orpaHudewa 3a OM3HMC, MNOTPEGHO je perynatopHe u
agMUHUCTpaTUBHE pedopMe YycMepuTu Ha obnactm y kojuma Cpbuja Hajsue
3aocTaje (6pxe n  jedtunHuje n3gaBane rpaheBuHCKMX  O03BONA,
nojeaHocTaBrbMBake Nnahama nopesa, bpxe ykwukaBawe MMOBUHE, CNPOBONeHe
yrosopa, pecopma 1 mMoaepHU3aLmja MHCNEKUMjCKUX Cnyx0u npema ctaHgapouma
EY v yHanpehere kBanuTeTa).

YHanpehene HauvoHanHe MH@pacTpyKType KBanuTeTa nogpasymMeBsa aa ce:

. obe3begm nyHa xapmoHusauuvja cTaHgapAa Koju Ccy O4 KibyyHe
Ba)XHOCTW 3@ KOHKYPEHTHOCT UHAYCTPUjE U HMXOB MPEBOA Ha CPMCKU
jesuk, kao n nyHo yyewhe UHctutyTa 3a ctangapamsaunjy Cpbuje y
pervoHanHum n mehyHapoaHMM akTUBHOCTUMA CTaHAapAv3aumje;

o 06e3beamn nyHa nHTerpucaHoct Cpbuje y meflyHapoaHun cuctem mepa
N Oa HaUMOHAamnHe MHCTMTYLMje 3a MeTpPOnorvjy AMPEKTHO pearyjy Ha
notpebe npyBaTHOr CEKTOPA;

o yHanpeau Tectupare 1 ceptudukosare 1 ycnoctase nabopaTopuje
3a TecTupake, nartonorvjy, 3alTuTy >XWBOTHE cpeaunHe, Kao W
opraHusauuje koje cepTudmKyjy NnpomsBoae n opraHusauuije;

o Oja’ya HaUMOHANHO aKkpeauMTauMoOHO Teno 3a OueHy CTPYYHOCTH
opraHusauvja wnu nojegvHaua 3a npyxawe Yycryra ouenvBama
ycknaheHocTn y obnactu tectupana, MHenekuunja, ceptudmnkoBama,
TEXHUYKNX NPOMUCa;

° ycKknage MHCMNeKUMjckn nocTynum ca 3axtesuma EY n ga ce objegune
MHCNeKTopaTn, ocnmM BylieTcke nHcnekuuje;
. ycknagu TPXULWHM Haas3op ca 3akoHogaBcTBOM EY u ycnocrtasu

OenoTBOpHa KoopAMHaumja namehy opraHa 3a TRXKULWHW Haa30p.
Pedgbopme Koje yHanpehyjy 3eMrbuliHy noaumuky

YHanpehehe 3eMSb1LLIHE MNONUTUKE 0 NOCEOHOT je 3Havaja 3a UHBECTULIMOHY
akTMBHOCT Yy 3emsbu. Mpema ctyamju Cb ,Doing business 2013” Cpbuja ce Hanasu
Ha 179. mecTy of ykynHO 183 3emibe Be3aHO 3a NOCTynak usgasana rpafheBnHCKUX
[03Bosa Koju Tpaje 269 naHa n nogpasymena 18 npouenypa.
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OCHOBHU NpaBuu yHanpeheta 3eMIbULLHE NOMUTUKE CY:

. noeehare CUTYPHOCTU MMOBUHCKUX NpaBa,

o noborbllawe ynpaBrbakba 3eMIBULLITEM KPO3 MOjeQHOCTaBIbEHE U
ckpahewe MOCTynKa usgaBawa [03Bona, neranusauujy objekata wu
Hacerba W YKpynHkaBake MNOrbONpUBpeaHOr 3emrbullTa Koje je Y
Cpbwuju, npema craHgapanma EY, ycutweHo, nockynrbyje
npousBoaky N obecxpabpyje HBECTUTOPE;

. ja‘-lal-be Kanauyuteta W CuUCTeMa 3a Yyhnpasjbake [ApXaBHUM
3eMIbULLITEM, OCMNoCcOGIbaBae 3eMIbULLHE a,D,MVIHVICTpaLl,VIje Ha
peny6nqu0M W NOKarnHMM HMBOMMa, noborbluake npoueHe
BpeaHOCTn 3eMsbuLlTa U nosehatrbe TpaHCNapeHTHOCTU ynpaBibaka Yy
3eMJIbULLIHOM CEKTOpY.

MocebHa naxta nocseThe ce NojegHOCTaBIbUBAKY NpoLeaypa 3a nakwe u
jedTuHUje nobujarse rpaheBrMHCKNX [o3BoNa, ePUKacHUjoj NPUMEHN YCNOCTaBILEHOT
KatacTpa 3emrbuwTa U APYrMX HeKpeTHUHa YKIbydyjyhn HekpeTHUHe y OpXXaBHOM
BMAaCHWLUTBY M YCMOCTaBrbakwy HaLMOHarHor nporpaMma ynpaerbawa 3eMIibUTeEM
pagv ykpynHiaBara YCUTHEeHUX NOBPLUMHA NOSbONpUBPeHOr 3eMIbuLLTa.

Y CeKTopy HEeKpeTHMHa W u3rpaghe Koju obyxsaTta, nopen HeKpeTHuMHa U
rpaheBMHapCTBa U 3eMIbULLHK KaTacTap, noBpahaj MMOBUHE U MU3WHT 3eMIbULLITA,
notpebHe cy ogrosapajyhe npomeHe koje 6u ob6e3beanne 3HayajHWjM Hanpegak Ha
TPXULLTY HEKPETHMHA.

JoHowerwem 3akoHa 0 nnaHupawy 1 narpagwu 2009. roguHe, ca usmeHama
y anpuny 2011. rognHe, 3akoHa O ApXaBHOM MpeMepy W KaTacTpy, 3akoHa O
xunoteum, 3akoHa 0 (PUHAHCUJCKOM NU3MHTY M 3akoHa O CouujarnHOM CTaHOBaky
YCMOCTaB/bEH j& NPaBHU U MHCTUTYLMOHANHW OKBUP 3a YyHanpehewe TpxuwTa
HEKPETHUHA.

Krby4Hu npobnem y npuMmeHn 3akoHa O nNnaHupaky U u3rpagrm jecte crnop u
KOMMMMKOBaH MOCTynak msgaBawa rpaheBuHckux gossona. [lpouec npubasrbarba
[03BONa je ocTao HeTpaHcnapeHTaH, Ayradak u ontepeheH OGupoKpaTCKUM
npoueaypama 1 4ecTo je U3BOp Kopymnuuje, Npe cBera, kao nocneauua npukynrbawa
OpojHe gokymeHTaumje Koja je noTpebHa 3a nogHoLeHe 3axTeBa.

[loHehe ce HOBW 3aKOH O NNaHupaky W rpagmwun Kojum he ce nojeaHOCTaBUTU
W cKkpaTUTM nocTynak pfobujakba rpafeBUHCKNX [03BOMa, pewntn npobnem
HeJocTaTKa NNaHCKUX JOKyMeHaTa, CMawuTu 6poj MHCTUTYUMja KojuMa ce nogHoce
3axTeBn n o06e3beanTn jegHolanTepckn cuctem 3a uHsectutope. OBUM 3aKOHOM
yBelwhe ce obaBe3a foa ApXKaBHU OpraHu U jaBHa kKoMyHanHa npegyseha mefycobHo
JocTaBrbajy noTpebHy JoKyMeHTauwmjy, yTBpAUTY yCrioBu 3a gobujarwe rpaheBMHCKNX
[o3Bona 1 oHeMoryhutu yBohele JOMNYHCKUX YCroBa ApYrum nponucuma.

Pagn Beher npunvmeBa wHBecTMuuMja noTpebHe cy oparosapajyhe wnameHe
3akoHa O obnurauMoHMM oOgHOCMMa W MNpaBUITHUKA KOjU  perynuuly nocTtynak
usrpagwe kojuma ce noborbllaBa OOHOC MHBECTUTOpa M u3Bohaya papgosa.
M3meHama 3akoHa 0 nopesy Ha goaaty BpegHocT npeasufeHo je aa oa 1. jaHyapa
2013. rognHe obaBesy nnahawa lNOB nma nHBecTuTop, a He M3Bohay pagoBa, kao
wTo je 6mo cnyyaj.

Op nocebGHor 3Havaja 3a yHanpehewe 3eMsbvlIHE NonuTuke je edpmkacHa
npvMeHa jeQVHCTBEHOr KaTacTapcKor cuctema perncrpaumje semrbuwita of ctpaHe
KaTacTapCkuxX OMWTWHA, Kako Ou ce pelunne MHOre HenpasBUITHOCTM Yy npouecy
npubaBrbawa npaBa CBOjMHE Be3aHe 3a HEMOTMNyHE 3eMIbMLUHE Kksure u gpyre
nogatke o 3emrbumwTy. Lnrb je ga cBe kaTactapcke OMWTUHE yBedy CUCTEM
LMHPOpMaLmje Ha jedHOM MeCTy’ HaMeHEeH UHBECTUTOPUMA.
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3akoH 0 xmMnoTeuu, Koju je yBeo MoryhHOCT NOHOBHOr n3gaBara rpafeBmHcke
[03Bore y NOCTYMKY U3BpLUEHa XMNOTEKe Ha Mnony - 4oBpLUeHUM 06jekTnMa, Ha ume
nvua koje kynyje objekaTt MoOTpebHO je ycknaguTu ca 3akoHOM O MnaHupaky Wu
n3rpagrum 1 NojacHUTU da fiv ce XMnoTeka ayTomMaTCKku npoTexe Ha objekTe Koju cy
narpaheHn Ha 3eMIbULLTY NOA XUMNOTEKOM.

HeonxogHo je parbe nojegHocTaBrbewe U ybp3aBawe NOCTynNKa
ekcnponpuvjauvje 3emrbuwiTa  3a notpebe peanusauvje  MHAPPACTPYKTYPHMX
npojekata. NocTojehn cuctem je AeNMMUYHO OTKIOHMO NPENpPeKe y ekcrnponpujaumju,
anu je jow yBek HeedmkacaH 300r ayrux pokosa, BpojHMX Kopaka, crabux caHkumja
3a Henpugpxaeawe npoueaypa. OBO je 3HayajaH y3pok HeedmkacHe peanusauuje
OpojHux npojekaTa, NoOYeB 0O E€BPOMNCKUX OPYMCKMX KOpuaopa [0 JOKanHuX
Aanekosoja.

CmpykmypHe pechopme Koje yHanpehyjy mpxuuwme pada

TpXuwTe paga W JbyackUM KanuTan Kao KrbydHe 00nacT €KOHOMCKUX
pecdopmn 3axTeBajy, C 003MPOM Ha BUCOKY HE3anoCneHOCT W HWM3aK KBanuTeT
obpasoBan-a, yHanpehewe perynatMee O pagHUM OOHOCMMA M O 3anowsbaBaky,
Kao n yHanpehewe cuctema obpasoBara U HeroBo npunarohasawe notpebama
TpXMLWTa paga.

Cmarere BUCOKE He3arnocneHocTu noapasyMeBa €KOHOMCKY MOMUTUKY
yCMepeHy Ka pacTy u noausawy (hnekcMbunHocTM M MOOUNHOCTM TpXuWTa paja
Kpo3 pedopMme koje 006e3b6ehyjy cmamuBake PpUrMgHoCTU Yy 3anolsbaBaky U
OTNylWTaky U CMamwMBake TPOLUKOBa OTNylWTawa pagHuka. To nogpasymeBa u
NPUMeEHy akTMBHUX Mepa Ha TPXULWTY paga koje 0be3belyjy ycknahuBare noHyae v
TpaxHe nocna u ocnocobrbaBawe pagHe cHare noansareM 3Haka 1 BelUTUHA Koju
ogroeapajy notpebama TpxuLTa paja.

Pedopma 3akoHCKOr OKBMpa TpXULWITa paga je o4 KibydHe BaKHOCTWU 3a
noactuuarke oTBapara HOBUX padHWX MecTa y NpUBaTHOM CeKTopy. Y TOM UUSby
Tokom 2013. roouMHe yHanpeguhe ce perynatmea O pagHUM ogHocuma W
3anowrbaBary Yy YeTMpU OCHOBHa npasua:

. OoTKNakare npenpeka Ko 3anolurbaBatba M OTnyliTawa (Tpajarse
yroBopa Ha opgpefeHo BpeMe, MpuBpemeHo ynyhuBawe pagHuka,
npepacnogena pagHor BpeMeHa)

o npoMeHa CTpyKType M obpadyHa 3apaga M OTNpPeMHMHa (roauLLiHu
04MOp, OTNPEMHUHE)
. pecbopma  KONEKTMBHOr  nperoBapawa  (MpogyXeHO  [ejCTBO

KONMEKTMBHUX YroBOpa, penpeseHTaTUBHOCT YyYeCHUKa Yy coLmjariHo-
€KOHOMCKOM Aujanory)

. nojegHoCcTaBbUBaH-e NpaBuna Koja oTexxasajy 3anoLurbaBame U
nocrnoBamse.

JegaH og HauvHa 3a noBehake 3anocrneHocTu je u yHarnpehewe npasHoOr
okBupa 3a camo3anocrieHe (freelancers and independent contractors) u nogctuuane
camo3sanolusbaBamsa.

M3ameHama 3akoHa O cTpaHuuma noTpebHO je MojeaHOCTaBUTU NOCTynak
npubaBrbawa MNOCNOBHWX BM3a M OopaBuwHe fossone. Mcto Tako, nocebHum
3aKOHOM Mnn 3akoHOM O pagy noTpebHo je 06e3beanTn 3awTnTy pagHuka us Cpbuje
Ha pagy Y MHOCTpaHCTBY.

MocebaH 3Hayaj 3a (PyHKUMOHUCAHKE TPXUWTA MMa CMakEHEe TPOLUKOBA
pagHe cHare fa 6u ce noBehana ctona 3anocrneHOCTU U CMakMo paj Ha LipHO.
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CmpykmypHe peghopme Koje nodcmuydy u3eos

Bbp3 n ogpxmB npuBpeaHn pacTt 6asvpaH Ha M3BO3y 3axTeBa npunarohaBane
npuBpene Kpo3 ycrelwlHe CTPYKTypHe pedopme u nobosbliawe KOHKYPEHTHOCTMH,
ynme ce 1 gedmumnt Tekyhmx TpaHcakumja, nocebHo TprosmHe cmamsyje. lNoBpaTak Ha
BMLUE M BWCOKE CTOMe MpPMBPELHOr pacTa 3axTeBa MHOr0 BWLLY MNPOAYKTUBHOCT,
KOHKYPEHTHOCT 1 M3B03, LUITO NoApa3yMeBa yKknakarwe agMUHUCTPaTMBHUX bapujepa
3a pgomahe wn cTpaHe wHBecTMTOpe M noBehawe KOHKYPEHTHOCTU Hocehmx
npuBpeaHUX CEKTOopa KPo3 cekTopcke pedopme.

KrbyyHe akTMBHOCTVM OpaBe Ha nnaHy yHanpehewa KOHKYPEHTHOCTU W
M3Bo3a pasMeHrbMBuMX gobapa cy noacTMuake MHBEcTUUMja Yy  MeTaricky,
ayTOMOGUIICKY, €NEeKTPOHCKY, HaMeHCKy W npexpamMGeHy WHOYCTpWjy kao Hocehe
N3BO3HE rpaHe, kao 1 nosehare MHBECTULMjA Y MOTLONPUBPELY.

Brnaga he Bogutu npegBuauBy M MNoAcTUUAjHY WMHAOYCTPUjCKY MNOSIUTUKY.
Cpbuja, y okBMpy 3HauajHOr noTeHuuMjana 3a noBehakwe MNpoM3BOAHE UM M3BO3A,
npom3Boau 3a M3BO3 knacudHe npoussoge (nosphe u Bohe, xuTapuue, oAeBHU
npegmeTn, reoxhe M metanu, wehep, nanup), Ka0 M HOBE M3BO3HE MpPOU3BOAE
(npoussogn op reBoxha u  MeTana, 000jeHM MeTanu, TyMEHW MpoM3BOAW,
WHAOYCTPUjCKM Mpou3BoaM oA MeTana, pasHu MHOYCTPUCKM NMPOU3BOAM U BeluTauke
cMmone u nnactudHu matepwujanu). NosehaBa ce npomsBogwa COPUCTULMPAHUX
npom3soga 3a K3B03 (MalluHe, ayTomMoOunu, enekTPOHCKM  Mpou3Boaw,
dhapmaueyTckn nNpomM3BOAM) KOje je Texe NpousBecTu, anu cy npodutabunHujn.
3HavajHa je 1 Npou3BoaAHa Make COUCTULMPaHNX NPOM3BOAa 3a M3BO3 Kao LUTO Cy
cuMpoBuHe. M3B0o3 ycniyra cBe Bulle gobuja Ha BaXHOCTW, a MOroTOBO ycryra w3
ceKTopa MWHMOPMAUMOHUX TEXHONOrMja, €ErnekTPOHCKE TProBMHE W WHTEpPHET
nocrosawa. Tume ce nosehaBa AuBep3vduKkauuja mM3sBo3a W ocTBapyjy Behu
OEeBU3HM Npuxoau of M3BO3a, MOCebGHO o npousBoga Ca BUCOKOM [04aToOM
BpegHowhy. Y TomM nornegy HeONxogHa je noAaplika w3Bo3y npoussoda
ayTomoburcke, MeTarncke, enekTpoHcke, npexpambeHe U HaMeHCKe MHOYCTpUje Kao
CeKTopa ca KOHKYpPeHTCKMM npegHocTuma. C gpyre cTpaHe, 3HadvajHa je U noapLuka
M3BO3Yy Yycrnyra, HapouumTo y obractu uHdopmaumoHmx TexHonoruwja. [loeehawe
n3B03a Yy BENuKoj Mepu 3aBUCK O CKuaara npenpeka y U3BO3HO OpUjEHTUCAHUM
cekTopuma pagm jadaka HUXOBE KOHKYPEHTHOCTUM U NMpOAyKTMBHOCTU. Kopuwhene
MHOPMALMOHUX M KOMYHMKAUMOHMX TEXHOMOorMMja y CBMM CeKTOpuma npuBpene
Takohe OMTHO gonpuHOCKU yHanpehewy KOHKYPEHTHOCTU U MaklWeM YKIbyuymBaky y
rnobanHe naHue cHabgeBamAa.

Moaplwka nM3BO3y ycnyra U M3BO3Y NPOM3BOAA KpO3 cneumduyHe kaHane
npopaje npeactasBrba HYXXHOCT Yy CBETIY CTPYKType caBpeMeHuX npuepepa. Ycnyre
Beh capa reHepuily npeko Ase TpehuHe cpnckor 6pyto gomaher npoussoga, a
umajyhu y Buay CTpyKTYypy caBpeMeHuUxX npuepeaa, yvelhe ycnyra Moxe U Hagarbe
Aa pacte. PacT u3Bo3a ce HEMWHOBHO Mopa GasupaTu Ha pacTy KOHKYPEHTHOCTU
ycnyxHor cektopa Cpbuje Tj. pacTy U3BO3a cCaBpeMeHUX 1 TpaauuMoHanH1X ycnyra.
Op TpagvumoHanHux ycnyra, noteHumjan nocToju y pacTy M3Bo3a ManonponajHux
dopmaTa, pacTy npodaje Kpo3 TypusaM W YroCTUTErbCTBO, pacTy W3BO3a
TPaHCMOPTHUX U norucTudkmx ycnyra. MNpusnadenwe Beher 6poja cTpaHux TypucTa y
Cpbujy nma 3a uurb npogajy gomahux npoussoga y3 gogaBake BpeaHocTw (Tj. no
BMLIMM MNpPOCEYHUM LeHama) u edpekaT ,m3Bo3a” 6Ge3 npenacka rpaHuua. Kop
caBpeMeHux ycrniyra Hajpehu noteHuujan noctoju y adwupmauunju npogaje npeko
WHTEpHEeTa O CTpaHe CPrCcKUX npeays3eTHUKa, pacTy M3Bo3a TereKOMYHMKaLMOHUX
ycnyra, nspagu copreepa v npyxamwy ycrnyra npeko MHTepHeTa.

Bnaga he BoauTy npeasuavBy U NOACTULAjHY arpapHy NOMUTUKY ca LMIbEM
Ja ce edekTyupajy MoTeHuujanu y CBUM CeKTOpuMMa MorbonpuBpede U Tume
3Ha4yajHo noBeha NPOAYKTMBHOCT, KOHKYPEHTHOCT W W3BO3 MOSbOMPUBPEOHNX
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npounssoga. Cpbuja pacnonaxe OrpoMHUM MOTeHuujarioM 3a YyHanpehewe
NnosbonNpuUBPEaE M MOXe Aa MNOCTaHe 3HavajaH E€BPOMNCKM HETO WM3BO3HWK XpaHe.
Pesyntatn y obnactu norbonpvepene cy 3HaTHO MCMof pasBojHOr noTeHuujana, a
TOMe je [onpuHena HenpeaBuavBa MNOrbLOMPUMBPEOHa MONMTUKA, 0e3 jacHUX W
noysgaHux curHamna 3a Yy4ecHuke Yy MOSbOonpMBPELHOM TPXMULUHOM faHuy. Y
HapedHUM rognHama noTpebHa je Beha nogplka ApxaBe pacTy MNpov3BOAH-E,
NPOAOYKTUBHOCTWN, KOHKYPEHTHOCTM M W3BO3Y MNOSbOMNPUBPEOHUX NPOU3BOAA, KpO3
nosehawe arpapHor Gyyeta u noactvuakbe WMHBECTMUMja Y MOSbonpuBpeaun pagu
noeehama h-eHe KOHKYPEHTHOCTU Ha CBETCKOM TPXKMLLITY.

OCHOBHU UUIbEBN U npasuu arpapHe nonnTuke cy:

. ybp3aHO  pecTpyKTypupawe  MOrbonpuBpedHOr  cektopa Mo
cTtaHgapamma EY u nosehawbe MHBecTuumMja y passoj NorbonpmuepeaHe
MHPaCTPYKTYpPE;

. nsrpagka AenoTBOPHOr  CaBETOO4ABHOr cepBuMca M MPOMeHa
noHallara NorbonpuBPEaHUKA;

. yHanpehewe naHaua cHabgeBawa Koju oHemoryhaBajy nopemehaje
TpXULWTa U noBehawe MHBECTULUMja 3a Te HaMEHE;

. HacTaBak nubepanu3auuje TProBUHE Y3 CMamEeHe LapuHCKe

3alWTuTe, Kako 6u ce NOrbLONPMBPELHULM YCMEpUnn aa npoussoae 3a
n3Bo3, 6e3 npumeHe ad hoc TproBuHcke 3abpaHe, cuctema go3Bona
unu HeuapuHckux OGapujepa, y3 MOryhHOCT ykuaawa W3BO3HUX
cybBeHumja.

2. CTpyKTypHE pedopMe jaBHOTr cekTopa

CTtpykTypHe pedopme y uenuHu, nocebHo pedopma BENUKUX cermeHata
jaBHe noTpolwme, Kao LWTO Cy MNeH3njcku cuctem, obpasoBame, 34paBCTBeHa
3awTuTta, uT4. YyHanpeguhe npouec ynpaerbaka jaBHUM (DMHAHCWjama, Yy
CcpeaH0po4HOM nepuogy. JyropoyHoj oapKMBOCTU (prUcKanHe nonuTuke 3HavajHo he
OONPUHETU CTPYKTYpHe pedopMe peanHor cektopa, nocebHo 3aBpLueTak
npvBaTtum3auuje npegyseha ca ApaBHUM KanutanoMm u yop3are pecTpyKkTypupama u
npuBaTu3aumje jaBHux npegyseha koja y Benvkoj mepu ontepehyjy jaBHe ouHaHcuje.

lMpeocTtane pecopme mHaHCHjCKOr CEKTOpa UMajy 3HavajaH yTuuaj Ha jaBHe
dUHaHCKje, Npeko JNMKBMAHOCTM OaHKapCKOr cekTopa Koju AonpuHocu nosehary
Nnpon3BoAH-E, M3B03a M 3aMOCIEHOCTM 1 MO TOM OCHOBY NoBehaky jaBHUX NPUX0Aa.

3a edwmKacHO ynpaBrbakwe jaBHUM (PUMHaAHCMjama KibyyHE CYy CTPYKTypHe
pedopme jaBHoOr cektopa. Mepe duckanHe koHconupaumje goHete y 2012, roanHu
KIby4YHU OOMPUHOC CMakewy uckanHor gedwuumta gahe y HapeaHOj] FOAMHW.
CnpoBohere pedopmy, y CperH0pOoYHOM Mepuody, uma 3a Unib CMakere yrnore
cekTopa gpxase Yy npmepeau v nosehawe Herose egukacHOCTU y OCTBapuBakby
ONWITMX MHTepeca apywTBa. Tume ce obesbefyje Behe duckanHo npunarohasamse,
NMPBEHCTBEHO Ha CTpaHM pacxoda, Kpo3 Hbke geduumTte n cmambene notpeba 3a
hbrHaHCUpaHeMm, Tj Maku Oyr.

Pegopme ynpasrbarba jagHUM ghuHaHcujama

Y oKBUMpPY CMCTEMA ynpaBSbakwa jaBHUM huHaHcHjama nocebaH 3Hayaj umajy
nameHe 3akoHa o OyLIETCKOM CUCTEMY Kojuma je npeaBufeHo Aa CONCTBEHW NPUXoam
KopucHuka OyLleTCKMX cpegcrtaBa NocTajy onwTtu npuxog Oyyeta, 4ime ce
006e36ehyje edmnkacHuje TpoLlere OBUX CpeacTaBa NyTeM peariHujer nnaHupaka u
Behe KoHTporne. NctoBpemeHo, 3aKOHOM O M3MeHaMa v gonyHama 3akoHa o GylleTy
Penybnuke Cpbuje 3a 2012. roguHy u lpegnorom 3akoHa o Oyyety Penybnvke
Cpbuje 3a 2013. roguHy cBM NpuUXogou M npumara, OAHOCHO pacxoan W msgaum
nckasaHu cy no 6pyTo NpuHUMnNy, Tj. N0 CBMM U3BOpMMa rHaHCUpara. Takas HaunH
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uckasvBama ucKanHor pesynrarta nokasyje CTBapHO CTake ducKkanHe nosuvuuje
penybnuykor 6Gyyeta. MiameHama 3akoHa O OyLIeTCKOM CUCTEMY CBU NpUXoan u
pacxoan OyLIeTCKMX KOpPUCHWKA W BaHOyLleTCKUX (OHAOBA Cy WHTErpucaHu vy
Oyietckn npouec, wrto he omoryhutn 6Gosrbe ynpasrbakbe NUKBUOHOLWRAY npeko
KoHconuaoBaHor padvyHa Tpesopa. O6Gesbeavhe ce edmkacHuje ynpasrbakbe
KOHCONnuaoBaHWM pavyHoM Tpesopa nomohy LenoBuTor MHAOPMaLMoHOr cucTema
3a ynpaBrbakbe UHaHCHjama koju obyxBaTa CBe Y4YeCHMKEe OMwTer ApXaBHOr
ceKkTopa, yKiby4yjyhr MHCTUTYLMje KOje HUCY KopucHUUM ByLieTa.

Y cknony pecopmu ynpasrbawa jaBHMM duHaHCcWjama yTeBpauhe ce
cpearOopodHM  OKBUPM pacxoda, YyHanpeouhe ce Mehypecopcka duckanHa
KoopavHauuja, yeewhe ce nporpamcky OyueT m yHanpeguTu npouec KanutanHor
OyueTnpara. Jlumntu ykynHux pacxopja Oyileta Penybnuke 3a HapegHe Tpu
duckanHe rogunHe, ytepanhe ce nonasehu og nnaHmMpaHor gecmumrta n npoueHeHnx
edekata CTpykTypHUMX pedopmu. [locebHa naxrwa nocseTnhe ce yHanpehewy
mehypecopcke cuckanHe KoopauHaumje OUPEKTHUX KOpUCHMKa cpeacTtaBa Oylleta
Penybnuke, HapouMTo Npu yTBphMBaky NpUoOpUTETHMX 06nactu dwmHaHcupawa 3a
HapedHe Tpu dwmcKkanHe roguMHe Kao OCHOBe 3a YTBphuBawe cpearopoyHe
eKoHoMcKe U duckanHe nonutmke. OO Benukor 3Hadaja 3a yHanpehewe jaBHUX
uHaHcKuja je yBohewe nporpamckor OyueTta Koju omoryhaBa KOHTUHYyMpaHO
BULIeroaulikbe (UHAHCMpawe MNPUOPUTETHMX MONUTMKA, Mporpama u npojekarta
(MHMpacTpyKTypHE NONUTUKE W MpOrpamMu, W3BO3HO OpUWjEHTMCaHEe MoNUTUKE U
nporpamu 1 cn.), 3a Koje je notpebaH OyXM BPEMEHCKU Nepuo 3a umniemMeHTauujy.
Mpegonorom 3akoHa o OyueTy Penybnuke Cpbuje 3a 2013. roguHy npBu nyT je
yBeAEeHO Tporoguwhe ByleTuparwe kanutanHux uHeectuumja, wro he obesbegmtn
borbe nnaHvpake pasBojHMX Npojekata. Y HapegHom nepuogy cnposelhe ce
cBeobyxBaTHa npunpemMa MHCTUTYUMja 3a yBoherwe nporpamckor dyletTupama koje je
npema 3akoHy o ByLieTckom cuctemy npeasuheHo 3a Gyuetcky 2015. roauHy. MNMopeg
Tora, uameHama 3akoHa O OylleTckom cuctemy obesbeavhe ce pa duckanHy
cTpaTternjy 3a HapegHe Tpu duckanHe roguHe pasmatpa M ycBaja M HapogHa
ckynwTtunHa, wTto he o6e3beauMtn ga yKynmHUM NMMWTM pacxoda Yy TPOroAvLUHEM
nepuogy 6yay obasesyjyhn 1 gonpuHeTH KpeanbunHoCcTn cpeHopoYHe EKOHOMCKe
n douckanHe nonutuke Bnage.

3HavajaH duckanHm edekar uMajy YKUHYTU HenoTpebHu penybnuykm wm
nokanHu napadmuckanHu HameTu, a 3a npeocTane HakHage U Takce Koje cy noTpebHe
y nopeckoMm cuctemy ytBpauhe ce HMBO Koju Hehe omeTaTn pasBoj npuBaTHOr
cektopa. HakHage koje Hannahyjy pasHe penybrnudke areHumje n Komucuje pagu
OoCTBapuBaha COMCTBEHUX NPUXoAa Cy YKMHYTE UMW CMakeHe [0 HuBoa Koju
ogroeapa peanHum MoryhHocTMMa npuBpene. YBohewe U HauvH yTBphuMBana
BMCWHE CBUX MpeocTanux HakHaga 3a kopuwhene npupoaHux gobapa n gobapa of
onwTer mHTepeca ypeauhe ce 3akoHOM O HakHajama 3a Kopuwhere jaBHUX
pobapa, uime he ce 06e3beautn Beha npenBMAMBOCT MOCOBaka npuepene u
onTumanHo kopuwhekwe jaBHux gobapa. Tume he ce oHemoryhuTu HepocnegHo u
HeTpaHcnapeHTHO yTBphuBakwe u HannahuBawe GpojHMX HakHaga 3a kopuwhewe
jaBHMX nobapa koje 4ecTo Huje Buno y cknagy ca HMXOBOM CBPXOM M HAMEHOM, Tako
Aa cy Heke HakHage 6une npesucoke n ontepehuBane cy npuspeny, a gpyre H1UCKe
W BOAMME HepauMoHarHOM Tpollewy npupoaHux pobapa M jaBHWUX pecypca.
YcBajakbem 24 3akoHa HamerbeHa buckanHoj KoHconuaaumju, Kpajem centembpa
2012. rogvHe, ykuHyto je 138 napadpmckanHux HameTa U 7 areHuuja, coHgoBa U
perynatopHux Tena.

Y cknony mepa duckanHe KoHconuaauuje 3HadvajHa je CTPyKTypHa Mmepa
KOjoM Ce orpaHvnyaBa pacT nnata v neHsuja, y cknagy ca byueTtckum moryhHocTMMma,
Kao n yjeaHavaBawe npaswna 3a yrepfhuBare 3apaga y YKYrnHOM jaBHOM CEKTOpY,
npu Yemy je MakcumarnHa MeceyHa 3apaja Yy jaBHOM CekTopy yTBphieHa y HeTo
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u3Hocy og 162.740 guHapa. Y TOM UWUIby HEOMNXOAHO je 1 yBohewe jeauMHCTBEHOr
peructpa 3anocneHux Kao WM paumoHanusaumja nocrtojeher Gpoja 3anocneHux y
OpXaBHMM oOpraHMMa W jaBHUM criyxbama Ha penybnuukom, MOKPajUHCKOM U
nokanHMM HuBOMMA, npe cBera, y obnactu obpasoBara, 3ApPaBCTBA, jaBHUX
areHumja W nokanHe agmMuHuctpaumje. Pecdopmom cuctema 3apaga
3anowrbaBakba noesehana ©6u ce ecdpmkacHocT jaBHOr cektopa W ob6es3beguna
ycknaheHOCT TpoLlukoBa ca MoryhHoCcTMMa 1 NpoAYyKTMBHOLLAY Cpncke npuBpeae.

O6Ges3beguhe ce cTpuktHa npuMeHa 3akoHOM O OyLeTCKOM cucTemy
npeasuheHe nHagekcauuje saapaga y jaBHOM CEKTOpPY U neHsnja u oHemoryhmnt ceako
nosehake U3Hag nHaekcaumje, oAHOCHO douckanHnx npasuna.

Tokom 2013. roguHe yBsewhe ce jeAMHCTBEHM CUCTEM MMaTHUX paspena
Kojum 61 ce yjegHauMnu HMBOM NNnaTa 3a CrMYHe No3uumje y pasnuunTum gpXKaBHUM
n jaBHuM cnyxbama, ¢ 063MpoM Aa caga pagHUUM C UCTUM KBanudukaumjama u
UCTUM ONWCOM 3aHMMaka MnpuMajy pasnuyuTe nnate y pasnuuuTuMm Aenosuma
cekTopa gpkase. [loHowerwem 3akoHa o yTBphuBary MakcMmarHe 3apage Yy jaBHOM
CEKTOpy HanpaBrbeH je gobap, anv He M O0OBOfbaH Hanpedak y yBohewy pepa y
cuctemy yTBpfMBaka 3apaja 3anocneHunx y jaBHoOM cektopy. MameHama 3akoHa o
nnatama ApxasHuX cnyxbeHuka u HamellTeHuka, Kao M ApYyrux nponuca Koju
perynuy nnarte 3anocrneHux y jaBHOM cekTtopy, TokoM 2013. rognHe noTpebHo je
JedvHucatM jeguHCTBEHe nnaTHe paspege, kako 6w Te maMeHe ywrne y Oyuer
Peny6nuke 3a 2014. roguHy.

Tokom 2013. roguHe n3paguhe ce lNporpam paumoHanu3aumje 3anocrneHux y
CcekTopy [ApxaBse, ykibyyyjyhu u nokanHy camoynpaBy Ha 6a3u carnegaBamna
BMLLKOBA 3arocrfieHuX Yy MojeAvHUM [pXaBHMM WU jaBHUM cnyxbama. [pu ToMme,
umahe ce y Buay Hanasn CeeTcke OaHKe Koja je mAeHTMdUKOBaNa BULLKOBE
HemMeauLUMHCKOr ocobrba Yy CeKTopy 34paBCcTBa, HeonpaBgaHo noBehawe
agMuUHUCTpaumje Ha nokanHom Hueoy Yy nepuogy 2006-2008. rognHe n BULLKOBE
3anocneHnx y OCHOBHOM obpasoBawy 360r cmamera 6poja ynucaHux yyeHuka,
HapounTo y pypanHum nogpyyjuma. NoTpebaH je cpeaHOpOYHM NIaH CMaker-a
Opoja 3anocneHux y ApxaBHOj yNpasu 1 jaBHUM criykbama, 4njom npumeHom 6u ce
ocTBapune 3HavajHe GyileTcke ywtene M nogurna eukacHOCT cekTopa ApXaBe U
jaBHux cnyx6u. Mpouewyje ce aa je moryhe cmamwuTu 3a Hajmarwe 5%'® 6poj
3anocreHnx y [ApXKaBHOj ynpaBu W jaBHUM cryxbama, npe cBera y obnactu
obpasoBarwa, 34paBCTBa, JlOKanHe  camoynpaBe W jaBHMX  areHuuja.
PaunoHannsaumvjom 6poja 3anocneHnx y ApXaBHOj ynpasBu M jaBHMM crniyxbama y
cpedweM poky Morne 6u aa ce ocTBape ykynHe ywTene of oko 0,4% BOM® wa
roguLLHEM HUBOY.

Y npeoj nonosuHu 2013. roguHe ycnocTtaBuhe ce LEMOBUT LEHTpanHu
pernctap 3anocneHux y ApXaBHUM W jaBHUM cryxbama koju he omoryhutu
cnpoBofjere HOBOI cucTema 3apaja M 3anocreHOCTU Y APXKaBHOj yNpasnu 1 jaBHUM
cnyxbama. 36or Tora je HeonxoAHO npowuputu  00yxBaT  nocTojeher
WHpOpPMaLIMOHOr cMcTeMa U Ha 3anocrneHe y 34paBCcTBY, MOMAMUMjWU, BOjCUM, jaBHUM
areHumjama 3a koje He MOoCTOjU jeQMHCTBEHa eBuaeHuMja 3anocrneHunx. Tume he ce
omoryhutn dopmupare apeksaTHe 0a3e nopgartaka, npahewe CTPyKType
3anocreHnx y ApXXaBHUM U jaBHUM cry>k6ama n 06e3begnTtn cnpoBofere 3aKOHCKMX
pellera. YBohehweM LieHTpanHor peructpa ytepavhe ce TayaH 6poj 3anocneHux y
OpXXaBHUM U jaBHUM cnyx6ama n omoryhuT pauuoHanusaumja pacxoga 3a cranHo
3anocrneHe, kKao 1 3a NPMBPEMEHO M NOBPEMEHO aHraXKoBaHe pagHuke, yKiby4yjyhu
aHraxoBahe CTPYYHMX CapajHuKa Ha OCHOBY yroBopa o aeny.

" MpoueHa ®uckanHor caseTa.
% MpoueHa duckanHor caBeTa.
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HvBo 3apaga y cektopy jaBHMX npegy3eha Ha penybnvykom M nokanHoM
HMBOYy ycknahueahe ce ca mMoryhHocTMMa u NpoaykTMBHOWhY NpvBpeae U HUBOOM
3apaga y npuBaTHOM cektopy. [locebHa naxka nocseTuhe ce yBohewy CTpoxuje
UHaHCKjcke KOHTpONe BeNUKMX ApxaBHuX npepyseha, ykbyyyjyhu ytephuBane
obaBesyjyher numuTa 3a macy 3apaga y TuMm npegysehuma. JaBHa npepnyseha Ha
penybnuykoMm © nokanHom HumBoy Tokom 2013. roguHe poHehe nporpame
pauvoHanusauuje 3anocneHux, ca uurbem nosehama TPOLUKOBHE e(PMKAaCHOCTU Kao
OCHOBHe MpeTnocTaBke 3a nubepanusalujy LeHa.

OppxmBu cuUCTEM jaBHUX (puMHaAHCKja noapasymMeBa M KOHKYPEHTaH U
edmnkacaH Nopeckn cucTem 1 NpeaBuanMBY NOPECKY MNONMUTUKY. Y HapegHOM nepuoay
npegBuieHO je MOCTYMHO YycarnallaBake MNONUTMKE MOcpeaHMx nopesa ca
npaeunuma EY. EBeHTyanHe wu3meHe nopecke MOMMTUKE Yy MpaBLy CMakera
nopeckor ontepehewa paga 6vhe npaheHe nosehawem nNopesa Ha NOTPOLLHY, KaKo
Oun HeTo edbekaT Ha ykynHe npuxoge 6mo HeyTpanaH. [JoHoLleHe HOBOr 3akoHa O
nopesy Ha goxofak rpahaHa he npowmnpuT NOPECKY OCHOBULY U CMakUTUN pasnuke
y edheKTMBHOM Mopeckom onTepehekwy Npuxoda o4 pada Yy OAHOCY Ha M3BOP UMK
YrOBOPHU OCHOB npuxoga. Tume he ce 06e3beantn nosehawe XOpU3OHTaNHe wu
BeEpTMKaNHe NpaBegHOCTM Onopes3nBamba, kKao N caMmnx Nopeckmx npuxoaa.

lMnaHupa ce n yHanpehewe 3aKOHCKe perynatuse y obnactu nopesa Ha
WMOBWHY, Tako [a Ce OCHOBMLA 3a OnopesvBare [oBede Y Be3y ca TPXKULLIHOM
BpeaHolwhy HekpeTHUHa. MameHe 3akoHa o nope3y Ha nmoBuHy he, npe ceera, 6uTn
yCMepeHe Ha NpOMEHy HadvHa BpeaHOBaka NMOopecke OCHOBULIE 3a Nuua Koja Boae
nocrosHe Kibure. ocTtojehe, HayenHo MCNpaBHO, pelueHe Koh Kojer je nopecka
OCHOBMLIA 3a NMopes3 Ha MMOBWHY OBMUX Nnuua yTBpheHa Kao BPEeAHOCT Y HMXOBUM
KkoMrama TPEHYTHO je M3BOp 3HayajHe nopecke easuvje, Oyayhm ga Benuvku Opoj
obBe3HMKa cMcTeMaTtckm noTueryje oBy BpegHocT. CTora je HeonxoaHo Aa ce yseae
obaBe3Ha Hes3aBMCHa npoLieHa T3B. bep BPeAHOCTU MMOBMHE OBUX nuvua Koja 6u ce
crnpoBoauna ceaknx 3 0o 5 roguHa. OBa M3MeHa je HeonxogHa M Kao AenvMMuyHa
npuxogHa KoMmMeH3auuja Beh 3akoHCKM npeaBuheHor ykuaawa HakHage 3a
kopuwherwe rpafeBUHCKOr 3eMrbulITa Koja je 3HadvajaH npuxoq roKarHux
camoynpasa, anv n n3pasuTo ANCKPMMMHATOPHA M OMCKPeLUoHa jaBHa gaKOuHa.

lMoBehahe ce edwukacHOCT nopecke agmMuHUCTpauuvje y bopbu npotus cuse
€eKoHOMMje 1 nopecke yTaje, kKako 61 ce 4O4aTHO yHanpeamo npuBpeaHn amounjeHT 1
nobosbwann ycnosm 3a edukacHo dyHKUMOHMCawe TpxuwTa. Uwb je ga
npegy3eha u rpahaHn Koju OCTBapyjy WMCTU Aoxodak W npomeT wunu noceayjy
nogjegHako BpedHy MMOBMHY nnahajy nogjegHak nopes, dime ce 06e36efyje
paBHOMPaBHOCT YycrnoBa MocnoBakwa npegy3eha W paBHONpaBHOCT rpahaHa.
Mpoueryje ce ga ce y cpeaweM POKy MO OCHOBY cy3bujarba cuMBE €KOHOMUje U
Nnopecknx yTaja MoXe OCTBapuMTU 3HadajHO goaaTHO noeehawe jaBHUX npuxoaa
3aBWCHO o4 obma npomeTa y cnBoj ekoHOMMjK Yy Cpbuju. KrbyuHu npegycnosu 3a 10
CYy NOMMTUYKa N OPYLUTBEHA CNPEMHOCT [a Ce 3ayCTaBM KpLUeHEe NOPeCcKUX 3aKoHa 1
edmkacHa nopecka agMuUHUCTpaLuja.

Jauvawy puHaHcujcke ancumnnnHe U nosehawy jaBHUX Npuxoda 3HavajHo he
OOMPUHETU JOHOLLEHE M NpUMEHa 3akoHa O YCIOBHOM OTNUCY kamaTta U MUpOBaky
nopeckor ayra, kojum he ce onakwaTn u3mMmprBare NOPeCckux Ayrosa gocnenunx Ao
31. oktobpa 2012. rogMHe M CTBOPUTWU YCNOBMW 3@ PEAOBHO M3MuUpuBawe Tekyhnx
obaBe3a. NpeasuheHo je aa ce 06BE3HUKY KOjU pegoBHO M3mMupyje Tekyhe obaBese
YCINOBHO OTMMLLUE Ayr N0 OCHOBY Kamarta, 0K 01 rmaBHMLUa Ayra MMpoBarna Hajsuile
ase roguHe. MNMopeckm 06Be3HKK, HAKOH UCMyHaBaka yCroBa 3a oTnuc kamate, Mohu
he ga nnatm rnaeBHKM nopecku Oyr y 24 meceyHe paTe, y3 u3BplLUaBamwe Tekyhnx
obaBe3a. Ha Taj HauuMH ocTBapuBake nNpaBa MO OBOM 3aKOHY j€ YCMOBIbEHO
PUHAHCHCKOM AUCLUMNIMHOM Y Nepuoay MUpoBaka rMaBHOM Mopeckor Aayra, LWTOo
3Ha4yu ga OBO NPaBO MOry OCTBAPUTU CamMO OHWU MOpecku obBe3HMLM Koju noyes of 1.
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HoBeMbpa 2012. rogmMHe A0 ncTeka nepvoda mupoBawa byay ypeaHo nnahanu cee
duckanHe obaBese MO CBMM OCHOBama M KOju, MO WUCTEKy nepuoda MUpOBawa,
rmaBHW Oyr nnarte y nponucaHoMm poky. Tume ce oTKnawajy LTeTHe nocneauvue no
npaBHa nvua, npegyseTHVKe u duandka nuua koje ou npovssena npyvHygHa Hannara
HennaheHnx jaBHMX npuxopa. Mopen gogaTHO NPUKYNIBLEHWX NOPECKUX npuxoaa,
OoYyekMBaHM edekTn oBor 3akoHa Cy M yTuUaj Ha CBEYKYMHO jadake mnopecke
ONCUMMIIMHE W CHaXaH [JOMpUHOC pellaBakwy npobrnema HEenukBMAHOCTU Y
npvBpeau.

MojegHocTaBMhe ce nopecke U enuMMHMCATUM HenoTpebHe npoueaype, kako
O ce 06e36euno jegHocTaBHUje nnahawe Nopesa n agekBaTaH TPETMaH NOPECKNX
obBe3HMKa. Y TOM UuIiby HeonxogHa je mogepHusaumja n noseharwe edukacHOCTU
nopecke agMMHUCTpaLmje.

MopepHusaumja lNopecke ynpase peanudoBahe ce, npe ceera, yBoherem
HOBOI MHTEerpuMcaHor MHdopMaumoHor cuctema koju Tpeba ga onakwa peanHoM
CEKTOpY M3BpLUaBaHE 3aKOHOM MPOMMUCaHMX MOpPeckMx obaBesa y Aeny Koju ce
OLHOCKM Ha NOAHOLLEHE MOPECKNX MpujaBa EfeKTPOHCKUM NyTem, a 3aTuMm M Ada
CTBOPW MHOPMAaTUYKy OCHOBY 3a yrpaBibake (pyHKLMjama KOHTPOse 1 HannaTe.

HokymeHT ,KopnopatueHa ctpaternja [llopecke ynpase 2011-2015" kao
nonasHu OOKYMeHT 3a 0Oyayhu passBoj u mogepHusaumjy [lopecke ynpase,
ycnoctaerba OKBMP 3a HaBedeHu nepuopg y kome [lopecka ynpasa peanusyje
aKTUBHOCTM KOje Ce OfHOCe Mpe CBera Ha cTBapake ycrnoBa 3a (QyHKUMOHMCaHE
eNeKTPOHCKe ynpaBe y Aery Koju ce OAHOCK Ha pa3Bujake cepBuca 3a Mnpyxame
ycnyra nopeckum obsesHuumnmMa.

lMnaHupa ce u nsrpagwa E-nopTtana n KOMyHUKaLMOHE Mpexe, Kako 6u ce
CTBOPMIN YCINOBM 3a NOAHOLUEH-E NOPECKUX npujaBa o obpadvyHatum u nnaheHum
nopesuma v JonpuvHocMma 3a 00aBe3HO couujanHo ocurypawe Ha npuxoge Mo
oabutky, nmajyhu y Buay 3Hadvaj oBux cuckanHux cgopmn 3a byuyetr Penybnuvke,
rpagoBa, onwTMHA U opraHnsauuja 3a o06aBe3HO coumjanHo ocurypame.

Moapwka mogepHmsauuju MNMopecke ynpase, noped ogobpeHe KoprnopaTuBHe
cTpaterunje u npumepa Hajborbe npakce nNopeckux agMMHUCTpaumja, peanuayje ce Ha
ocHoBy gokymeHTa ,MT cTtpatervja lNopecke ynpase 2011-2015”, nmajyhmn y suay
3Havaj oBe dyHKuuje y MNopeckoj ynpasu.

Y cknagy ca oBuMm cTpaTervjama, [lopecka ynpaBa HacTaBrba ca OOYKOM
nopeckmx obeesHuka y uurby nosehawa Opoja nopecknx obBe3HMKa KojU KOpucTe
CepBUC 3a €ereKTPOHCKO MOAHOLLeH-e MOpecKkMX MpujaBa 3a nope3 Ha JogaTy
BpeaHocTt. Obe3beaguhe ce npe cBera eNekTPOHCKO AOCTaBrbake NOPeCcKMX npvjasa
3a nopese 1 gonpuHoce 3a 06aBe3HO couunjanHo ocurypake Ha 3apage M HakHage
3apaga, Kao v ynnaTa UCTUX Ha jefaH padyH 3a ynnary jaBHUX npuxoaa.

OBaj moayn Tpeba ga 6yae MHOpMaTUYKN CUHXPOHN30BaH ca MOLYNOM Koju
je peanusoBaH kpo3 [lpojekaT ,KoHconvaaumja Hannate u pedopma neHsujcke
agmuHuctpaumje y Cpbuju — NMAPUIT” y oksupy LieHTpanHor peructpa obaBesHor
couujanHor ocurypara. ¥ ToM cMucny Hactaesuhe ce ca yBoheweM nponssona Koju
omoryhaBajy nosehawe 6poja nopeckux npujaBa kKoje Ce MOory [[OCTaBuUTh
€IeKTPOHCKMM MyTem kopuwherweM enekTpoHckor nopTana MNopecke ynpaee. HakoH
Tora, uMMnemeHTupahe ce enekTPOHCKO MOoAHOLWEeHe MpujaBa 3a mnopese W
JonpuHoce 3a 06aBe3HO coumjaniHo ocurypakse 3a octane npuxoge koju ce nnahajy
no oabuTky.

Y Toky 2013. roguHe nnaHuMpa ce CTBapake YycroBa 3a €efleKTPOHCKO
NMOAHOLLEHE MOPECKMX MpujaBa O KyMYNaTUBHOM-TOAULIHEM ODpayyHy akumse, a
3aTum y okBupy peanusaumje UIMA npojekta otnoyehe ce ca nspagom copreepcke
noApLuUKe 3a Pe4oBHY M MPUHYAHY HannaTy jaBHUX Npuxoaa.
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Y 2014. roguHu he ce o6e36eantn MOryhHOCT eneKkTpOHCKOr AoCTaBribakba
NMOpPECKMX MpujaBa 3a nopes Ha JoOUT NpaBHUX nNuua. Y UMby CMakela TPOLLKOBa
aAMVHUCTPUpaHa Koju ce ogHoce Mpe CBera Ha TPOLUKOBE MOAHOLLEH-a MOPECKMX
npujaea, octeBapuvhe ce noborblake cepBuca 3a MNpyxake ycnyra nopeckum
o6Be3HMUMMa Kpo3 noBehawe ob6uma kopuwhera mogyrna KOMyHUKauumje y OKBUpY
noctojeher KoHTakT ueHTpa Nopecke ynpase.

Ha oBaj HauMH he ce 06e36eanTn WHpPacTpykTypHEe NpeTnocTaBke 3a
yBohewe Hosor ,risk menagment” 3a HajsHayvajHuje chuckanHe dopme, npe ceera
nopesa Ha gogaty BpPedHOCT, akuu3a M nopesa M AOonpuHoca Ha 3apaje, Kao u
nopesa Ha fobut npaBHux nuua. MNpu M3pagn nogmodyna 3a puM3MK 3a nopes Ha
[obuT npaBHUX nuua Kopuctuhe ce ekcrneprtcka nomoh MMO®.

Otnoyehe ce ca peanusaumjom obyke 3a TpaHcdepHe LieHe y capaihu ca
IFC, kako ©Ou ce un3BpWMO TpaHcep 3Haka y O0BOj obnactm y [AOMEHy
npekorpaHn4YHor npomeTa, a nocebHO npekorpaHMyHOr npomerta pobe u ycnyra ca
3eMibama ca npedepeHumnjanHum nopeckum cuctemuma. Ha oBaj HauuH he ce
06e36eaMTN MHTErpMCcaHoO ynpaBrbawe pusMuuma y KOHTPOMM M Hamnnatu LWTo Ha
Kpajy pesyntupa edmkacH1jom HannaToM jaBHMUX Npuxoaa.

Pegopme OpxxasHux u jasHux npedyseha

Bnapa he ybp3atn pecopme npegyseha y opXaBHOM BNacHULITBY Y LUIbY
nosehawa edukacHocTn nocrioBaka M npodecuoHanunsalmje jaBHor cexkropa, y3
UCTOBPEMEHO CManewe cybBeHumja. Pedhopma cektopa ApKaBHUX W jaBHUX
npepyseha ogHocwu ce Ha:

. 3aBpLUeTaKk npoueca pecTpykTypupawa ApxaBHUX npedyseha
HajkacHuje 0o 30.06.2014. roguHe;

. ybp3aBate npoLeca npuBatu3auuvje U OKOHYare PEeCTpYKTypupana
npeoctanux npeayseha ns noptdonuja AreHuuje 3a npuBaTusauujy;

. ybp3ame pecTpykTypupawa jaBHUX npegy3eha un  nosehane
erKacHOCTM HUXOBOT NOCMOBaH-a;

. yHanpehewe npaBuna  KopnopaTtMBHOr  ynpaBrbawa  jaBHUM
npeaysehmma;

o noborbllake TpaHCNapeHTHOCTW MocroBaka ApXxaBHUX npeayseha

nyTem pedoBHor objaBrbMBarba HUXOBUX (DMHAHCUCKUX pe3ynTaTa;

. jayatbe  npodecuoHanmMama  pykoBoaunaua M onepaTuBHE
He3aBMCHOCTU [OpXaBHWX npepyseha, uM3bopoM pykoBogunaua
NCKIbYYMBO Ha OCHOBY NPOdeCMOHaNHNX KpUTepujyma.

Mpouekyje ce fOa je HakoH jegaHaecT rogumHa TpaHauuunje y Cpbujn
npeoctano oko 1.300 npeayseha nog Ap>XaBHOM KOHTPOSIOM, Koja Aobujajy OyLieTcke
cybBeHUMje U Ha Taj HauMH yTuUdy Ha noBehawe YKynHUX pacxogja v gedpuuuTta.
HaBeneHa npepnyseha pobwujajy u pasnuunte o6nuvke MHOUPEKTHUX cybBeHuUMja Kao
WTO Cy JApXaBHe rapaHumje 3a KpeguTe, Hennahawe nopesa WM JOMNPUHOCA,
noBesvBawe pagHoOr craxa. YKynHu OyueTcks pacxoan 3a MnoapLuky OBUM
npeaysehuma (opxaBHe cybBeHUuje, TpaHCcepu 3a NoBe3uBake pagHOr crtaxa u
n3gaum 3a cepBucuparse rapaHtosaHor ayra) y 2011. rognHmn nsHocunm cy oko 2,3%
BOM. YkynHa nogpwka npeay3ehMma nog KOHTPONOM ApXase (4pyluTBeHa
npeayseha y noptdonujy AreHuuje 3a npuBaTM3auujy U gpxaBHa penydnuuyka u
nokanHa npeayseha) npouekyje ce Ha roguilikemM H1BoY Ha oko 700 mun. eBpa.
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Tabena 43. NpoueHa dnckanHUX TPOLLKOBA APYLUTBEHUX U jaBHUX Npegy3eha y

Cpbuiju
TpaHcdepu y HoBuy (npocek 2010 1 2011)
Cepsucupatse TpaHchepu
,ElmpeKTHe_z ayra jaBHuUx 3a YKyMHO
cybBeHumje OP>KaBHMX nosesnBawe
npegyseha cTaxa
MUn. y % Mun. y % Mun.  y% wvmun. vy %
eBpa BAMn eBpa BAan espa bBAOMN espa BAMN
JaBHa gpxxaBHa npegyseha 160 0,5 76 0,3 12 0,1 248 0,9
OpywTBeHa npeayseha y 94 0,3 0 0,0 172 0,5 266 0,9
noptdgonujy AreHuunje 3a
npvBaTtusauujy
JlokanHa npeayseha 223 0,8 0 0,0 - 0,0 223 0,8
YKynHo 477 1,6 76 0,3 184 0,6 737 2,5
Cramre nHanpekTHnx obasesa (kpaj 2011. roguHe)
Ooure npema Ooure
. YKaBHUM npema
[pxaBHe rapaHuuje cflppraHmma " jazHI/IM YKynHo
WHCTUTYUMjama npegysehvma
MuI. y % MuI. y % mun. Y% wmun. ¥y %
eBpa BAMN eBpa BAan espa bBAOMN espa BAMN
JaBHa gpxaBHa npeayseha 1.742 5,7 288 0,9 84 0,3 2.113 7,0
OpywTBeHa npeayseha y 74 0,2 1.100 3,6 441 1,5 1.616 53
noptdonujy AreHumje 3a
npusaTtumsauujy
JlokanHa npegyseha - - - - - - - -
YKynHo 1.816 5,9 1.388 4,6 525 1,7 3.729 12,2

M3Bop: CeeTcka 6aHka, ,Public Enterprise Restructuring Development Policy Loan, 2012”

HakoH jepaHaecT rogvMHa npumeHe nocTojeher koHuenTa npuBaTusauuje,
€BWOEHTHO je Aa je Op3anHa W ycnewHoCT Mpodaje OPYLUTBEHUX W OPXKaBHUX
npeayseha u3 nopTdonuja AreHumje 3a npmeaTusaLlmjy opacTU4HO cMakeHa. [Jernom
je To nocneguua reHepanHor naga WHBECTULMOHE aKTMBHOCTW Kao nocreguue
CBETCKe eKOHOMCKe Kpu3e, a OenoMm je n npobnem CTpykType, OOQHOCHO KBanuteTa
umoBuHe (npeayseha) koja je y gocagallkem nepuogy cnposohera npusaTtusaumje
octana Yy areHumjckom noptdonujy. CpeguHom 2012. roguHe  6poj
HenpuBaTu3oBaHWX npefdyseha y uHrepeHumnju AreHuumje 3a npueatusauujy U3HOCUMO
je 594, koja sanowrbaBajy oko 100.000 3anocneHmx y Penybnuun. [Mpema
nocrnegwmuM pacnonoxueMM nogauvMma yKynaH KhsMroBOOCTBEHW KanuTam OBMX
npeny3eha je HeraTuBaH (M3HOC rybuTKa M3HaL BUCWHE KanuTana je 78 mnpg
OWHapa), AOK je HuxoBMM nocrioBakem camo y 2010. roguHn ocTBapeH rybutak y
BUCKHM 04 oko 40 mnpa anHapa.

Kao jepaH og mogena koju je Tpebano ga ybpsa u onakwa npouec
npvBaTtum3auuje, 3aKkOHOM O NpuMBaTU3aUMjN YBEOEH j€ U KOHLIEeNT PecTpyKTypupama.
JegHa op Mepa kojy OBaj KOHUENT nogpasymMeBa je M 3abpaHa cnpoBofena
NpUHYOHOT M3BpLUeHa NpoTMB npegyseha y osom craTycy. [pupogHo, Hajsehn 6poj
HEMVKBMAOHUX M Ha TPXWULITY HEOAPXUBMX Mpeay3eha Hallao je 3akmnoH y npumeHu
oBe ogpenbe 3akoHa o npuBaTU3aLUn.

Y nocTynky pecTpykTypupama je TpeHyTHo 175 npegyseha (oa ykynHo 594)
Koja 3anowrbaBajy oko 55.000 3anocnexux (og 100.000 y areHumjckom nopTtdonujy).
Osa npepnyseha cy gocagallibum NocnoBakeM akymynupana rydbutak u3Hag BUCUHE
Kanutana y BUCUMHM oA 75 mnpa avHapa (oA ykynHo 78 mnpa AvHapa rybutka nsHag
BWCUHe KanuTana), oK je rybutak octBapeH y 2010. roguHm msHocmo 37 mnpg
AunHapa (og ykynHo 40 mnpa rybutka ceux npeayseha s areHumjckor noptdonuja).
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AHanM3oM KOPUCHWKa OUPEKTHUX U MHAWPEKTHUX cybBeHuuja (CBUX BpcTa
douckanHux TpoLlKoBa HacTanmx 6muno no ocHoBy TpaHcdepa HoBLA@ UMK MO OCHOBY
Hennahawa gocnenux jaBHMX npuxoda) ytBpheHo je oa je Hajpehu geo cpeacrtasa
YCMEpPEH YMNpaBo ka OBOj rpynu npeay3eha y npouecy pecTpykTypupara.

lMocnoBawe y ycnoBuma 3aliTuTe O Mepa NpuHyOHe Hannate (Ha Heku
HaunH abonupawe UHaHCKjCKe HeaUCLUNMHE U Tonepucakwe HensMuMpuBawa
pocnenmx obaBe3a) W MoCTojakba HEU3BECHOCTW Y norneay pPemsoBHUMX U
npeasvMaMBux msHoca cybseHuUMja, 3ajeqHO M3Y3eTHO fowe yTUYY Ha MNOCMOBHY
MOTUBWCAHOCT pykoBoAcTBa oBux npegyseha. C gpyre cTtpaHe, camo MNOCTOjare
Apyraumjux ycnoBa nocrnoBaka O OHWX KOjU Baxe 3a ocTane npuspenHe cybjekTe,
yBOAM acumMeTpujy Yy MNOCMOBHO OKpYyXehe W rotoBo oHemoryhaBa Ouno kakea
CUCTEMCKA peLlera y npasuy noborbluara gouckanHe u oMHaHCKjCKe OUCLUMMNIINHE.
3akoH 0 pokoBMMa u3mupersa HoB4YaHMx obaeesa y KomepuujanHMmM TpaHcakumjama
npumetbmBahe ce oa 1. jaHyapa 2014. roguHe Ha npeayseha y pecTpykTypupamy.

Wwmajyhn y Buay Hanope fa ce y HapegHoOM nepuogy CBU MPOM3BOOHU
KanauuteTu cTase y yHKUMjy NpuBpegHor pacta, He Tpeba 3aHemMapuUTU YNHeHULY
na je 55.000 sanocneHux M MMoBMHA BpedHa rotoBo 338 mnpa (y nutawy cy
KHUrOBOACTBEHE BpPEeOHOCTU) Yy DYHKLMjU Kpajie HEeNnpoayKTUBHE U (hUHAHCKjCKM
Heogpxuse npoussogwe. OBe pecypce Tpeba npeycmeputn (ocnoboamtn) ka
NpoUTabUNHUUM, TPXULLHO NPUXBaTIBLUBUM AenaTHOCTUMA.

M3 cBux nomeHyTux pasnora, Bnaga he npegnoxutu usmeHe 3akoHa O
npuBaTu3aumju Ha HaumH WTO he KOHUENT pecTpykTypupawa no npeu nyT 6utn
opoyveH u mopahe ga ce okoH4va y cBum npegy3ehuma go 30. jyHa 2014. roguHe.
Linre oBe mMepe je ga og Tor gatyma cBa npegyseha Koja cy TPeHYTHO Yy cTaTycy
pPeCTpyKTypupaka Mopajy butn cnpeMHa ga nocnyjy no TPXUWHUM NpUHUMNMma Ha
OOPXWB U, Of, ApXKaBe, (PMHAHCU]CKM HE3aBMCaH HauuMH.

Y HapegHOM nepuogy HeonxogHo je pewuTn nutawe dasHe peanusauuje
OKOHYak-a npoueca pecTpyktypupawa. Mopa ce o06e36eantu npaBHu U
WHCTUTYLIMOHANHN OKBMP Aa Gu ce nnaHuMpaHo CMpoBEno y3 LWTO Mawe rybutke
pagHux mecta u obyctaBe npomssoghe. Y cnydajeBMMa kaga je TO HeusbexHo,
Bnagpa he ©uTn cnpemHa ga amopTu3yje HeratuBHe couuvjanHe edekTe Kpo3
ob6e3befuBare cpeacrasa 3a couujanHe nporpaMe U akTMBHE Mepe 3anollurbaBaksa.
MnaHupa ce u ga cpeactBa TpaH3UUMOHOr hoHaa 6yay vckopuwheHa MCKIbYYMBO
Kog npenyseha kojuma je ogpeheH KoHauyHW CTaTyc KOju Y KOHTEKCTY OBe cTparteruvje
3HauM npvBaTmM3auMjy npegyseha unu  OeUHUTUBHO OKOH4YaHe npoueca
pPeCTPYKTypupara (M HacTaBak OApPXKMBOI MOCIOBaka Yy TPXKULLHUM YCOBUMA) Uin
cTevaj npeyseha.

WUwmajyhm y Buagy AuMmeHsnjyy npobnema, HEroBo pellaBake Tpaxu
cucTemMaTCKM npucTyn koju he 6utn dopmanusoBaH Kpo3 MpUNpeMy U ycBajame
AKLMOHOI nfiaHa 3a OKOHYake MOCTyrnKa pecTpykTypuparwa o kpaja 2012. roguHe.
AKUMOHM NnaH, ceM Mepa M Kopaka YCMEpEeHVX Ha OKOHYaHe PecTpyKTypupama,
obyxsatuhe wu npegnore wu3MeHa nocrtojeher KoHuenTa npuBaTusauuje,
omoryhaBsajyhmu u HoBe m™mogene wu wmeToge npuBaTusauvje. Ha Taj HauuH
ocaBpeMetbyje ce UHCTpyMeHTapujym koju he y 6yayhHoctn 6utn goctynaH Bnagm y
npouecy npuBaTusaumje u koju he y Behoj Mepu ocnuMkaBaTh KapakTepucTuke
TpaXhe 1 CcTawe Haller noptdonuja.

PecTpyktypupatbe apxaBHux npeayseha 3aBplumhe ce y 3aKOHCKOM POKYy [0
30. jyHa 2014. rognHe, ca uMrbem ga ce Hajsehu Oeo pecTpykTypupara 3aBpLumn y
2013. rogMHM 3aBWCHO Of cpefcTaBa 3a MChnarty couuvjanHux nporpama. Y Tom
unrby npeoctana npegyseha w3 noptdonvja AreHuuwje 3a npuBaTtusauujy,
ykbydyjyhu npegyseha y pectpykrypupamy, nogenuhe ce y suwe rpyna. [pBy rpyny
ynHuna 6u npepyseha koja Mory ga ce npuBaTu3yjy M Aa ce MOCTynak HMXoBe
npuBaTusaumje yb6bpsa. [pyry rpyny uvmHe npegyseha koja Hemajy €KOHOMCKY
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nepcrnekTUBy 1 3a Koja ce He Moxe npoHahu kynau. OBa npegy3eha umajy MMOBUHY
n tokom 2013. rogmHe 3anouyehe npouenypa npoaaje Te MMOBMHE Ha TPXMLUTY.
CpencTtBa of npodaje HMXOBE MMOBUHE kopucTuhe ce 3a couumjanHe nporpame 3a
3anocrneHe y npeaysehuma koja ogy y ctevaj. Y tpehoj rpynu cy npegyseha koja kao
uenuHa He MOry Aa OncTaHy Ha TPXULITY, anu noceayjy Aenose wnv npoussBogHe
nporpamMe Koju uMajy TPXWLWIHY LWaHCcy, na ce Mory npusaTusoBaTu, a 3a
HenepcnekTuBHe aenose nokpeHyhe ce ctevaj. YeTBpTy rpyny YnHe npenyseha koja
Yy UenuvHW HeMajy TPXULUHY MepcnekTuBy, HUTW nocenyjy UMOBMHY Koja ce MOoXe
npodatu Ha TpxuwTy. 3a Ty rpyny npeayseha notpebHo je y npsoj nonosuHn 2013.
roguHe MOKPEHYTM CTevyaj U YKMHYTM UM cyGBeHumje wu3 Oyueta. Cpeacrsa
nnaHvpaHa 3a cybseHuuje TuM npeny3ehuma Tpeba npeycmeputn y coumjanHe
nporpame 3a 30puraBake pafgHuKa Tux npepyseha, 3ajeaHo ca cpeactesuma u3
TpaH3muuoHor oHaa.

3aBpLUeTKOM pecTpyKTypupawa ApywTBeHux npenyseha octeapune 6u ce
yliTeqie no OCHOBY CMak€eHa 1 ykuaamwa cybBeHLUmja TM npegy3ehmuma u ogpehenn
npuxogun of npueatmsauuje npenyseha koja mory ga ce npusatuayjy v of npogaje
UMOBMHE OHUX npeay3eha koja He mory ga ce npusatuayjy. C gpyre cTpaHe,
noTeHumjanHu cuckanHu TPOLLKOBU NOBE3aHu ca pedopMoM ApxaBHUX npenyseha
Cy BWCOKM, MOCEOHO wucnnarte OTNPEMHMHA 3a BULIKOBE 3arocfieHuX Yy TUM
npenysehrma 1 3a 3anocreHe y npegysehmuma koja ogy y cteva;.

Tokom npee nonosuHe 2013. roguHe pedwuHucahe ce KputTepujymm
edmnKacHOCTM 3a jaBHa npegyseha y OpXaBHOM BracHMLWITBY, kKako 6u ce morne
MEpUTU HMUXOBE MOCMNoBHe nepdopmaHce. Pact edwmkacHocTM Tux npegyseha
noapasymeBa CMamere AMPEKTHUX U MHOUPEKTHUX cybBeHumja U nogusame ueHa
ycnyra jaBHuMx npeayseha Ha ekoHOMCkM HuBO. [lapanenHo ca yTtBphuBarmem
KpuTepujyma edmnkacHocTv notTpebHo je nhu ka gar-oj nnbepanusauunju genaTtHoCTm
y KOojuma nocnyjy jaBHa npegyseha, a Koje Hemajy kapakTep npupogHor MoHonona,
wTo 6m yTmuano Ha nosehane edmkacHOCTU NpUBpeae, KBanuTeTa jaBHUX ycnyra u
PUHAHCKjCKe OUCLMNIIUHE N CMakberse Kopynuuje.

MnaHvpaHo je pga ce yHanpeou yhnpaBfbake BENMKUM  OpXKaBHUM
npegy3ehnma n noborbwa wuxoBa ePmMKacHOCT M TpaHCNAapeHTHOCT MOCnoBaka, a
3aTMM [a ce HeKka Of HMX NpuBaTu3yjy NpuBravYeHeM CTpaTellkux nHBecTuTopa. Y
unrby nobosbluaka MOCMOBHUX MNepdopmMaHcy gosBplivhe ce npeTBapawe CBMX
BENUWKMX OpxaBHWX npefy3eha y akumoHapcka ApywTBa W ojadaTu CTPYYHOCT
MEeHalMeHTa 3a ynpaBibakbe ApXaBHUM npeay3ehuma, y3 CTpory KOHTpOmy CBUX
apxxaBHux npegyseha o ctpaHe Bnage. Y Tom nornegy y kpatkom poky obesbeavhe
ce npodecnoHanunsaumja n noborbllake MeHalIMeHTa, kopnopartu3auuja u ysoherwe
cucTema ouermBara nepdopmaHcu.

M3Bpwuhe ce kopnopaTtusauuja jaBHux npegy3eha koja he ce opraHusosaTu
Kao gpywTBa kanutana, y3 ogrosapajyhe perynucame HUXOBUX cneunguyHocTy y
obaBrbawy [fOenaTtHoCTM Of OnuwTer WuHTepeca Yy HEeTPXUWHUMM  ycrnoBuma.
KopnopaTtusauujom he ce nojegHOCTaBUTU NPaBHU OKBUP U CMarbUTU TPOLLKOBM U
puv3nLKM nocrnoBaka, OMOrynnTi nakwa npomMeHa CTpyKType u obnuka kanutana u
noborbwiatu  ycnoBu Kpegutupara, 06e36eauTn  npvBnadvere  npuBaTHUX
WHBECTMUMja U edouKacHWje BpLUere yrore apxase kao BrnacHuka. To he nogcrahu
TPXULLHA NpaBuria NocrnoBaka U AyropoyHo NodorbLIATU KBAaNUTET jaBHUX ycnyra.

Pecdopmom penybnumuknx 1 nokanHux jaBHWX npeny3eha obesbeavhe ce
CManere ApXKaBHUX AMPEKTHUX N MHOUPEKTHUX cyBBeHuMja kpo3 noseharwe Hnxose
e(UKacHOCTU M NPOAYKTMBHOCTM Ha 6asn OGorber ynpaBrbaka, YHanpehewa
nocrnoBawa, TEXHOMOLLKMX YHanpehewa, pauvoHanusauuje Opoja 3anocneHux u
Kpo3 nubepanu3aumjy ueHa npou3soga W ycriyra Tux npedyseha. YHanpehewe
KoprnopaTuBHOI ynpaBrbaka U genonutnsaumja jaBHUX npegyseha, npuBaTtusauuja
jaBHMx npegyseha koja Mory pga nocnyjy Yy KOHKYPEHTCKMM  yCrnoBuMa,
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nnbepanunsaumja genaTtHOCTK koje obaBrbajy jaBHa npegyseha Koja HUCY MPUPOOHMK
MOHoMNonNn (Npon3BoAHa ENEKTPUYHE eHEpPruje, NPeBo3 Y XKenesHnykoMm caobpahajy,
ogpeheHe KOMyHanHe genaTtHOCTW) U Noau3ake LeHa Npou3Boda W ycryra jaBHUX
npedy3eha OO HMBOa OMNpaBAaHWX TPOLIKOBA 3HaYajHO he AOoMpuUHETN CMakbery
jaBHe MoTpoLHe 1 douckanHor geduumra.

Ynpaereawe  jaBHMM  npegysehuma  6uhe  npodecuoHanu3oBaHo.
O6Gesbeaunhe ce He3aBUCHOCT ynpaBa jaBHMX npegy3eha v edukacHa KOHTPOINHa
ynora Bnape. HakHage 3a ynpaBe jaBHux npepy3eha 3aBucuhe of ocTBapeHux
nnaHoBa M MNOCTUrHYTMX pe3ynTtaTta. Obe3beguhe ce cTtanHO MNoau3are 3Hamwa U
TexHororvja y nocrnosaswy jaBHUX npegyseha. TpaHcnapeHTHOCT NocroBaka jaBHUX
npeny3eha o6e3beguhe ce kpo3 pedoBHO ObjaBrbMBaKE roMLLIKEMX/MONYrOANLLIHMX
u3BellTaja, kao WTO cy 30MpHM u3BewWTaju O MocrnoBawy jaBHMX npeayseha,
UHAHCKjCKN M3BELUTajM, KAao M u3BeWwTaju O jaBHMM HabaBkama, O [0OEeSbeHO]
nomohu, cybseHumjama n [obujeHUM rapaHumjama, o PUHaAHCKJCKUM pu3MuMMa, O
nocrnoBaky ca NoBe3aHUM NULMMa U CIINYHO.

YcnoctaBuhe ce edukacHM MexaHU3MU 3a KOHTPOSY MNOCroBaka jaBHUX
npegyseha. Y ummby edwmkacHuje KoHTporie ytBpauhe ce npasBuna, cagpxuHa u
MeTogoriornja 3a wu3pagy NOCMAOBHUX MfaHOBa M POKOBM 3a u3pagy nraHosa.
YcnoctaBuhe ce npasuna v gedmHMcaTM  KIbYYHW WHOUKATOPUM 3@ OUEHY
yCMnewHOoCTU nocrioBaka jaBHUX npefdy3eha M 3a oueHy paja ynpaBe jaBHUX
npeayseha Hajmawe jeqHOM roauilbe, Kao M KOOEeKC NoHalwawa pykosoawnaua u
3anocrieHunx y jaBHnm npegysehuma.

PecTtpyktypuparwe apxasBHux npenyseha 3acHuBahe ce Ha yHanpehewy
KopriopaTMBHOT 1 (DMHAHCKjCKOr yrnpaBrbara npeaysehuma koja octajy y Ap>KaBHOM
BNacHWLWITBY, yHanpehewy nocnosHnx nepdopmaHcy npeayseha n Ha ybnaxasamwy
nocrieguua pecTpyktypupawa Ha pagHuke Koju octajy 6e3 nocna. To he 3HayajHO
JonpuHeTn noborbliaky KBanuTeTa ycnyra jaBHMX npegy3eha u  cMarbeny
Kopynumje n kpumuHana. Pedopmom apxaBHux u jaBHMX npeayseha moryhe je
06e3beanTn y cpeareM poky ylTeae Ha cybeeHumjama og oko 0,6% BAM*' no
OCHOBY CMamMBaka [OUPEKTHUX W  WHAOMPEKTHUX cybBeHumja npegysehuma,
CMamerwa AaTux W akTMBMpaHWX rapaHuuvja, nobosbllaka Hannate nopesa u
ocTBapuBaka npuxoga of npusaTtusaumje, wWrto he AonNpuHETUM pacTy npuBpefHe
aKTMBHOCTU W1 3aMOCMNEHOCTN Y NPUBATHOM CEKTOPY.

Pegopma cucmema cybeeHyuja

HepecTtpykTypupaHa un HenpuBaTu3oBaHa npegy3eha koja ce Hanase nog
OpXaBHOM KOHTpornoM obapajy nepdopmaHce npuspeae v NOACTUYY PUHAHCUJCKY
HegucumnnmHy mn kopynuujy. Ctora je HeonxogHo ybps3aTu pecTpyKkTypupakwe u
npuBaTu3aumjy Tux npegyseha, wro he JONPUHETU CMakbery YKYMHUX pacxoda 3a
cybeeHuuje. MoTeHUMjanHe ywiTeae Ha yKynHMM pacxoauma 3a cybseHuuje koje bu
ce MOrfie OCTBapUTM Y CpeaeM PoKy NpoLeksyjy ce Ha oko 1,7% BAM?.

Pedopmy pgpxaBHux wn jaBHMx npegyseha npatuhe orpaHvyaBake
cybBeHuUMja, y3 MPOMEHY CTPyKType W MexaHusama pogene cybseHumja. Y TOM
norneny Haj3HavajHuje NnpoMeHe y cuctemy cybBeHUMja Cy yKMAawe OMPEKTHUX U
WHOVPEKTHUX cybBeHuuja apxaBHuM npegy3ehuma og 2015. roguHe. Y HapegHom
TporoguwweM nepuogy npeasBufieHO je orpaHuMyaBawe cybseHumnja 3a Al
~Kenesnmue Cpbuje” Ha 0,5% BAMN rognwwwe, ook je 3a JIM MEY ,PecasBnua”
npeaBufjeHO NpoHanaxewe CTpaTeLLKkor napTHepa O npuBaTu3aumje, 0QHOCHO OO0
noTnyHor ykmaawa cybseHuuja oBom npeaysehy op 2015. roguvHe. Ha HuBoy
fniokanHux camoynpasa nnaHvpa ce cMmareHe CybOBeHLMja NokanHuM KOMYHanHUm
npegysehuma y3 yHanpehewe TPOLKOBHE edumkacHOCTM W Moau3ake LeHa

? MpoueHa duckanHor caBeTa.
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ofdpeNeHnx KoMyHanmHWX ycryra, npvBatu3aumja W jaBHO-NMPUBaTHO MapTHEPCTBO
Ko NoKarnHux KoMyHanHux npegyseha koja Hemajy kapakTep NpMpPOAHOr MOHOMONA.

MpeasuheHa je n NnpoMmeHa CTpyKType cybBeHUMja norbonpmepean y npasLy
noacTuuawa MHBeCcTMUMja pagu nosBehawa  HeHe  MNPOAYKTUBHOCTU U
KOHKYPEHTHOCTU, Kao 1 yHanpeherwa norbonpmBpeaHe MHPPaCTPYKType.

MpuBpeoHn pacT 3acHOBaH Ha 3Hawy nogpasymeBa fa ce o06esbege
oprosapajyhe cybBeHuuje 3a UCTpaxuBawe M pasBoj Kao U 3a 3alITUTY XMBOTHE
cpeavHe.

OrpaHuyaBahe ce u cybBeHuuje 3a MHBECTULUMjE M 3anoLlbaBakbe 3aBUCHO
on ecdbekata OBMX WHBECTMLMja Ha MPOU3BOAHY, WM3BO3, 3aAMNOCMEHOCT W jaBHe
npuxoge. lNapanenHo ¢ TMM YyHanpehuBahe ce onwTW YCNOBW WHBECTUpawa U
nocrosawa koju he OMTUM OCHOBHWM NOACTULA] 3@ MPWUNB CTPaHUX OUPEKTHUX
uHBectuumja. lNMocebHa naxrwa he ce NOCBETUTM BEMNUKMM MWHBECTMUMjama ca
3HayajHuMm edpekTMa Ha pacT npuBpegHe akTUBHOCTM WM PacT 3arocreHOCTy.
OpujeHTaumja je ga ce BMCOKE OMPEKTHE WU MHOMPEKTHe cybBeHLuje KOMMNEH3Yjy
noborsllawem ambujeHTa 3a MnocrnoBawe KpO3 HacTaBak ,MMIbOTMHE” nponuca,
cManwerwe 6poja gaHa u 6poja npoueaypa 3a gobujawe rpaheBuHcke [03BoOnNe,
ycTynawe 3emrbuwiTa, Behy nekcmbunHocT TpxuwTta paga, Gorby 3awTuty
KOHKYpeHLnje, Mar-e MOPECKO U KBasudurckanHo ontepehetse.

YcnocTtaBuhe ce TpaHCMapeHTaH CUCTEM MnaHupaka, 4oJene W KOHTpone
Tpowera cBux bylieTckmx cybseHumja. Cem nporpamm Koju ce cybseHumoHuwy buhe
cacTaBHM [e0 3akoHa o OyueTy 3a HapegHy ©OyueTtcky roawHy. HagnexHo
MUHUCTapcTBO nogHocuhe Bnagnm p[Ba nyTa roguike WM3BELUTA] O  HAYUMHY
pacnogene cybseHumja n ecpekTma gogerbeHmx cybBeHumja.

YHanpehere neH3ujckoz cucmema

Y uwrby nosehawa duckanHe oopKUBOCTU MEH3njckor poHAa U cMamera
yyewha pacxoga 3a neHaunje y B[, noowTpuhe ce ycnosu 3a cTuuamwe npasa 13
neHsujckor ocurypama. Bucoko ydewhe pacxoga 3a neHsuje y B[N nocneguua je He
caM0 ycrnopaBaka pacta M naga 3arnocneHoCTU HEero U pas’nuuuTUx MexaHu3ama
KOju cy y paHujeM nepuogy noacTuLanM npeBpeMEHO MNEH3MOHUCaHwe, Kao U
nemorpacdhckor crapewa K crnabuje Hannate pgonpuHoca, wTo nosehaesa 6poj
KOpUCHMKa NeH3nja y ogHocy Ha 6poj 3anocneHux koju ynnahyjy gonpuHoce. Y
HoBUjeM nepuofy 3abenexeHo je noBehawe NPOCEYHE CTapoCTM HOBUX NEH3NOHEPa
W OyXXVMHe HaBpLUEHOr CTaxa.

Linre neHaujcke pedopme je oa ce y CpeareM poKy cMane TpaHcdepu u3s
penybnuykor GylieTa Op>KaBHOM MEH3MOHOM POHAY M Aa ce CMarM npupacT 6poja
neH3noHepa Kpo3 yBohewe neHana 3a NpeBpeMEHO NEH3UOHUCAaHKE, NOOLITPaBake
ycrnoBa 3a GeHeduuMpaHe MneH3unje M 3alTUTHY Kraysyny O MpaBy Ha CTapoCHY
NeH3unjy ocurypaHvuMmMa Koju cy y MOTNYHOCTM YMnaTunmM OOMPUHOCE Y MEH3UjCKu
doHA, a y cknagy ca HajdborboM mehyHapoaHOM npakcoMm. [open 0BMX CTPYKTYPHUX
Mepa, NOTpPebHO je CTBOPWUTM YyCNoBe 3a MoAcTULAHke cuctema [0OPOBOSBLHOr
NeH3unjcKor ocurypatka u apyrux obnvka wreaxe rpahaHa.

YcnocTtaBrbate puckanHo OApXKMBOT MNEH3MjCKOr cuctema y YcrnoBuMMa
ybp3aHor cTapeta CTaHOBHMLUTBA 3axTeBa AaBare Behux noacTuuaja Ha TpXKULTY
paga Cc uwbeM [fa ce HOBUM 3anowsbaBawem o06e3beanm nosehawe 6poja
ocurypaHuka y ogHocy Ha ©poj neHsnoHepa. dPuckanHoj ogopXXMBOCTWU MEH3WUjCKOT
cuctema he gonpuHeTn ybpsawe pacta npuepede, CMaree HesanoCreHOCTH,
borba Hannata AOMNpUHOCA 3a NEH3WJCKO Ocurypare, Kao U NpomMeHe napameTapa
obaBesHOr MeHsujckor ocurypawa (YCnoBum 3a NEH3WOHWCaHe, MNOoMoXaj
cneuncuyHuX rpyna) y cknagy ca gemorpadCckum KpeTawbvma U eKOHOMCKUM
moryhHocTuma.
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M3ameHama 3akoHa O MEH3MjCKOM W MHBaNMACKOM OcCurypawy, y MpBoOj
nonosuHu 2013. roguHe, chakTopMma akTyapcke npaBuMYHOCTM 00e3beauhe ce pa
pagHuLM KOjU Ce NEH3UOHULLY Npe perynapHe CTapoCHEe rpaHuLe 3a NeH3MOHUCaHEe
npumajy cpasmepHO MakW M3HOC MeH3njcke HakHage, a pagHuuM Koju ce
NMEeH3NOHMLLY MOoCrne perynapHe CTapocHe rpaHuue npumajy cpasmepHo Behu usHoc
neH3unje y 3aBUCHOCTU Of, OYeKMBaHe AyXuHe npumara neHsuje. MlsmeHama osor
3akoHa yTBpauhe ce npoueHaT yMakera, 04HOCHO yBehara neHaunjcke HakHaje 3a
CBaKy roguHy neH3noHucawa npe, 0OOHOCHO HAKOH peryrapHe CTapoCHe rpaHuue.
CnpoBohemem OBUX Mepa ouekyjy ce ywTeae” om oko 0,1% BAMN y npsum
roguHama npumeHe, a 0,4% B[l kaga ce AOCTUrHY MyHU AYrOpoYHM edekTu
yBohena akTyapckux paktopa npaBU4HOCTU.

Y cpegwem poky he ce umnnemeHTMpaTu ageksaTaH CUCTEM ayTOMaTCKUX
ctabunmsaTtopa Koju he cuctem MEH3njCKOr ocurypaka ycknahueaTu ca cTaperem
CTAHOBHULWITBA, kako OuM ce odyBana CTabWITHOCT M CONMBEHTHOCT MEeH3ujcKor
cucTema.

YHanpehere 30pagcmeeHoz cucmema

HactaBuhe ce yHanpehere cucTema 3gpaBcTBeHe 3awwlTuTe paaun nosehamna
cdmHaHCcKjcke OOpPXMBOCTW CUCTEMA 30paBCTBEHE 3alUTWUTe, y CKnagy ca AOHEeTUM
CcTpaTelKkUuM [OKYMEHTUMa M CUCTEMCKUM 3akoHMMa. [naBHM uunrbeBu pedopme
3gpasctBa cy nosehawe edUKacHOCTM 34paBCTBEHOr cCuUcTema, YHanpehene
30paBrba CTaHOBHMWTBA M noBehawe kBanuteTa 34paBcTBeHe 3awTtuTte. OBe
uureeBe Moryhe je ocTBapuTM MyTeM MpeycMepaBaka Ca KypaTuBHE Ha
NpeBeHTUBHY MeauuuHy M yHanpehewa cuctema akpegutaumje u ceptudpmkalmje
30paBCTBEHMX YCTaHOBa, Y3 YCMOCTaBibake cuctema obaBe3Hor cepTudukoBama
MUHUManNHUX cTaHgapga (Hnp. ©6e3begHocT nauuvjeHTa). Pagu Tora capawmbu
TPOLWIKOBHW HauvH duHaHCcUpawa 3ameHuhe ce duHaHCUpaweM Mo YYUHKY
(kanuTaumja), NPMMEHOM CUCTEMAa AMjarHOCTMYKU MOBE3aHNX U CPOOHMX rpyna (T3B.
OPI cuctem ,Diagnosis-Related Group”) n cuctema nnahawa 3a ycnyry. Y3 To,
cnpoBewhe ce pauvoHanusauuwja 34pPaBCTBEHOr cCUCTEMa MNPBEHCTBEHO KpO3
cManere bpoja HemeauUMHCKOr ocobrba, paunoHanusauujy 60nHUYKMX noctersa u
Borby KOHTpOny pacxoga 3a meguumHcke ycnyre. Tume he ce nosehatn edukacHocT
30paBCTBEHUX ycTaHoBa, 06e30eQnTn BpefHOBaHe HUXOBUX CTBAPHUX YYMHaKa u
nosehaTn kBanuTeT 34paBCTBeHe 3awTuTe. 10 TOM OCHOBY OYeKyjy ce 3HauajHe
ylTee U cMawene Kopynuuje y 3apaBcTBy, kao U obesbeherne Behux cpeacrasa
3a MoJepHU3aLmjy cMcTema 3ApaBCTBEHe 3allTuTe (BpXyHCKa MeauumHcKa onpema).

M3ameHama 3akoHa O 34paBCTBEHOj 3awWwTUTM pedopmucahe ce HauuH
uHaHcupawa HabaBke fekoBa WM CaHWUTETCKOr MaTepujana Kpo3 yBohewe
LUeHTpanusoBaHe jaBHe HabaBke IekoBa, MeOMUMHCKE OnpemMe W CaHUTETCKOr
MaTepwujana, a no NnoTpebu 1 Kpo3 AOHOLWEHE APYTMX Mepa, ca LUIbeM Aa ce crnpeyun
cTBapae HoBUX AyroBa n obesbene ywtene oa Hajmawe 20% y PP30, y3 Behy
NWKBMOHOCT y nocnosawy dapmaueyTcke MHAycTpuje n ctabunHo yHKUMoHUcame
3apaBcTBeHOr cektopa. Popmupahe ce ynpasa 3a LeHTpanu3oBaHe jaBHe HabaBke
3a notpebe 3gpaBCcTBEHMX YCTaHOBA Koja he otnoveTun ca pagom go 31. mapta 2013.
rogvHe.

Beha Hannata pgonpuHOca 3a 34paBCTBEHY 3alITUTY Kao M noborbluawe
cuctema n 6orba opraHusaumja paga PP30 omoryhuhe envMmuHucarse [oubU
npema capmaleyTckoj MHOYCTPUjU M ypeoHo cHabaeBare TPXULITA NeKoBuMa.
3akoHOM O poKoBMMa W3MMpEHa HOBYaHMX obaBesa y KoOMepLuujanHum
TpaHcakuujama npeaBuheHo je ckpahewe poka 3a uaMupewe HoBYaHux obaBesa
P®30 (150 pgaHa y 2013. rogunHu, 120 gaHa y 2014. roguHn 1 90 pgaHa y 2015.
rogunHn). Ywregama y 34paBCTBEHOM CEKTOPY 3Ha4vajHO he gonpuHeTw u cTBapare

% MpoueHa duckanHor caBeTa 1 MUHUCTapCTBa UHaHCHja 1 NpUBpee.
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€reKTpoHCKe kapToTeke TokoM 2013. roguHe Kao LeHTpanu3oBaHoOr codTBEepCKor
cuctema y koju he BUTKM ympexeHe CBe 3[paBCTBEHE yCTaHOBE Ca 3[pPaBCTBEHVM
[ocujeMMa CBUX nauunjeHaTa y 3eMibM.

3akoHcKka perynatuea v3 obrnactu 3gpaBcTBeHe 3awTuTe ycknaguhe ce ca
3akoHodaBcTBOM EY, a goHehe ce M HOBUM 3aKOHM O MexaHM3Mmma puHaHcMpama,
NpMBaTHUM Npy>xaouuma ycryra n o u3BeluTaBamwy. [pnopnuteTHe obnactu y pasBojy
3[0paBCTBEHE 3alITUTE Y HaApeaHOM TPOroAMLWIHKEM nNepuody Cy NPEeBEHTMBHA
3gpaBcTBeHa 3awTuTta, YyHanpehewe ycnoBa 3a nedewe U 06e3befuBare
obaBe3HOr 3apaBCTBEHOr ocurypama 3a nuua 6e3 concteseHux npuxoda. MNMpuoputet
he nmatm n KOHTUHyMpaHa 1 KBanuTeTHa obyka meguumHckor ocobrba n noeehame
KBanutetTa MeOVUMHCKMX Ycryra, y3 pfarby AeleHTpanusauuvjy 34paBcTBEHOT
cuctema v noeeharse yrore nokasnHe camoynpaee y CUCTEMY 34paBCTBa.

YHanpehere cucmema obpasosarsa

HacraBuhe ce yHanpehewe cnctema obpasoBara ca uuibem ga ce noseha
KBanuTeT, OOyxBaTHOCT, peneBaHTHOCT M edmKacHOCT obpas3oBata Ha CBUM
o6pa3oBHMM HMBOMMA, Y ckragy ca CtpaTternjom passoja obpasoBarwa y Cpbuju go
2020. roguHe.

YHanpehewem npegyHuBep3vuTeTckor  obpasoBawa obe3beguhe  ce
NoTAYHUjU 0ByxBaT y4yeHMKa OCHOBHMM U cpefrum obpasoBameM M noausare
KBanuteTa OCHOBHOr M cpefwer obpa3oBawa Kpo3 Oorbe ycrnoee 3a HacTaBy M
yyere, BehM KBanuTET HACTaBHMX MMaHoBa W MporpaMa, HacTaBe W Yyyeha,
HacTaBHMKa W KBaNMTET 3Hakba.

YHanpehewem yHMBEpP3UTETCKOr obpa3oBata 00e3beguhe ce Kpeupame
Hay4YHMX N CTPYYHUX 3HaHa KojuMa ce omoryhaBa CBeOMWTW Hanpegak opywTea U
nosehame yyewha nonynaumje ¢ BACOKMM 0bpa3oBar-eM y YKYMHOj nonynaumju, kao
n nyHuje npucyctso Cpbuje y eBpoOMnckOM NpoOCTOpYy BMUCOKOr obpasoBamwa U
€BPOINCKOM UCTPaXXMBa4YKOM MPOCTOPY.

KrbyyHn mexaHuM3am 3a ucnywaBakwe uMbeBa obpasoBara je yBohewe
cuctema hmHaHcmpara npeayHMBep3nMTETCKOr 0bpasoBara npema 6pojy y4eHuka, y
3aBWCHOCTN oA 0Opas3oBHMX noTpeba M COLMOEKOHOMCKMX OCOBEHOCTM NOKanHMX
3ajegHuua. YHanpeauhe ce u pyHaHcuparwe BMCOKOr obpa3oBata ca unibeM ga ce
npBeHcTBEHO 00e3beam nosehawtbe KBanuTeTa YHMBEP3UTETCKOr obpasoBara, a
3aTum nosehawe Opoja cTyaeHaTta u nosehawe euKacHOCTM CTyanpamsa.

Op nocebHor 3Havaja je npunarofaBake HACTaBHUX U CTYAMjCKMX mporpama
3axTeBUMMa CaBPEMEHOTr TPXMULUTA pada U edmkacHuje duHaHCMpame YCMEpPEHO Ha
nnaHvpamwe pasBoja oOpas3oBawa W MNoAau3ame KBanuteta U edUKacHOCTU
obpasoBana. lMocebaH 3Hayaj 3a aKTMBHO YKIbyyMBawe Yy TpXWWTE pada vma
yHanpehewe  kBanuTeTa  CpeaHOLWIKONCKor  obpasoBaka W KBanuteTa
YHVMBEP3UTETCKOr jaBHOI 1 NpuMBaTHOr 00pa3oBarsa, Kao U ycknahuBawe Tpaxhe 3a
KBanuumkoBaHOM pagHOM CHaroM W MOHyde, NpW Yemy je MNOHyda Y HEeKUM
npocbecrjama npeBenuvka, a y HEKMM HeOBOSbHA. Yrora apXxase je a cuctemaTcku
yHanpehyje KBanuteT nporpama 1 HacTaBHMKa Yy CUCTEMY jaBHOr obpasoBara 1 Aa
BPLUM NPEBEHTMBHY perynaTtopHy yHKUMjy ko4 npuBaTHOr 06pa3oBam-a.

CnpoBohere duckanHe koHconuaauumje nogpasymeBa Aa ce u y obnactu
obpasoBana OCTBape yLiTeae Kpo3 paLmoHanm3aumjy LLKONCKe Mpexe, HapodnTo Ha
HMBOY OCHOBHOI obpasoBara, C TUM Ja ce TO He o4pasu Ha KBanMUTET OCHOBHOT,
cpeawer u Bucokor obpasoBawa. bpoj ogerbewsa M 0Opoj HacTaBHOr ocobrba
ycknahuBahe ce ca CTOMOM ynuca y4YeHuKa y OCHOBHE W cpefHe LIKone u, no
notpedu, n3eplmhe ce cnajawbe oderbera y LIKonama Koja Hemajy JoBOSbaH 6poj
yYeHuUKa.

YHanpehere cucmema coyujanHe 3awmume
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HacraBuhe ce yHanpehewe cuctema couuwjanHe 3awTuTe y Cknagy ca
Crtpaternjom pasBoja coumjanHe 3awTuTe, 3aKOHOM O couMWjanHoj 3awTuTn K
MopoanyHMM 3akoHOM. Y ToM UMby 06e3beamhe ce 6orbe TapreTupare coumjanHe
3awTuTe 1 edmkacHuje UHaHcUparwe nporpamMa HoBYaHe couujanHe nomohu u
Jeuvjux pgopataka. [Npyxahe ce Beha (puHaHcujcka nogpluka HajcMpoMaluHWUUM
nopogvuamMa u OCET/bMBMM rpyrnamMa U CMakwWUTU agMuHucTpaTuBHe Bapujepe 3a
nobunjare nomohu.

Moborbwane QuHaHCKjCKe OAPXKMBOCTM CUCTEMA couujanHe 3awTute
3axTeBa noborbluake [OCTYMHOCTUM W KBanUTeETa couujanHe 3awituTe, kao wu
CManerwe agMnHMCTpaTMBHUX Bapujepa 3a gobujawe coumjanHe nomohu y cknagy
ca WMOBMHCKMM CTaTyCOM KopucHuka. [lnaHupa ce paumoHarmu3aumja 6poja
KOPUCHMKA coumjanHe 3aliTUTE MO OCHOBY MPOBEPE MMOBMHCKOP CTaka KOPUCHMKA
NopoANIbCKUX, Ae4Ynjux 1 Bopayvkux HakHaga Kao HajCKynibUX nporpama couujanHe
nomohu 1 N0 TOM OCHOBY Ce O4eKyje 3Ha4YajHO CMah-eH€e TPOLLKOBA.

CoumjanHa  nonutuka ©Ouhe ycmMepeHa Ha  nporpame  3awwTuTe
HajCMpOMAaLLHMjUX CrnojeBa CTAHOBHULITBA, C UubeM Aa ce obes3bean oapxmBOCT
usggajarba 3a coumjanHy nomoh. Y ToM umrby Tokom 2013. roguvHe uspaguhe ce
coumjanHe kapTe, Kako O6u couuwjanHy nomoh MpuMManu KOPUCHULUM KojuMa je oHa
notpebHa. JlokanHe camoynpaBe nmahe akTMBHY ynory y coumjanHom 36putaBamy
CUpPOMAaLLHUX CTaHOBHWKA, 006e36ehyjyhn cpeactea 3a nporpame couuvjanHe
3aWwTnTe, Npe cBera CUpoMalLHMX nopoauvua koje He npumajy nomoh u3 byleTa
Penybnuke. Ha penybnuykom n Ha niokanHom HMBoy obe3benmhe ce cenekTUBHOCT U
TapreTMpaHoCT couujanHe MOnNMTUKE, Kako Ou orpaHnyeHa cpeacTea OyleTa
KopucTune nopoguue n ocobe kojuma je nomoh HajnoTpebHuja.

YHanpehee yripasrbarba /10KajaHUM jasHUM ¢huHaHcujama

YHanpeheHo ynpaBrbake NoKanHuM jaBHUM uHaHcujama o6e3beguhe ce
Kpo3:

o orpaHu4ere pacrta 3anocneHocTu, nnaTta u cybBeHUmMja y NOKanHnm
camoyrnpaBama, kao M npeHoc ogpeheHnx HagmnexHoOCTW ca HMBOa
Penybnuke Ha nokanHy camoynpaBy Yy obnactu caobpahajHe
nHdpacTpykType, o6pasoBar-a, 34paBCTBEHE U coLujanHe 3altuTe;

o nosehamwe edUKacHOCTU ycnyra Koje npyxa rokanHa camoynpasa,
nytem BehMx MHBECTUUMja Yy fnoOKanHe pasBojHE MpOjekTe U pacT
TPOLLKOBHE ehMKaCHOCTU MHBECTULN]a;

. ybp3ane npoueca Bpahawa UMOBMHE NTOKarnHOj camoynpasu;

. noborbllawe MOCNOBHOr ambujeHTa Ha JoKanHOM HMBOY KpO3
yKnawakwe agMUHUCTpaTUBHMX Oapujepa, ykugawe HenoTpebHux
OupokpaTckux npoueaypa, yBOhewe eneKkTpoHCKe ynpaBe W
CMareHe Kopynuuje.

Y umnrey jadyara duckanHe oaroBOPHOCTW NOKaNHWX camoynpaBa u3meHuhe
ce 3aKkoH 0 buHaHCMpatby NnokarnHe camoyrnpaBse, kKojuMm Ou ce ycrnocTaBuna Besa
namehy obuma cpegcrasa koju ce TpaHcdepuLle jeaMHULKM NoKanHe camoynpase 1
obMma u13BOpHMX Mpuxoda HannaheHux Ha TeputTopuju Te jeanHuue noKasnHe
camoynpaese. WameHe y cuctemMy duHaHCUpawa JNoKanHuMx camoyrnpasa
nogpasymeBajy U ga ce Kkputepmjymn 3a ytephusarbe cteneHa passmjeHOCTU Koju cy
eneMeHT o0OpadyHa oOuma TpaHcdepa nojeAnHaYHUM jeaMHuLamMa  fokKasnHe
camoynpase yTBpAe 3akoHoM. Lurb u3meHa je pga ce ob6esbean edmkacHuje
Kopuwherwe KanauutTeTa mokanHuxX jaBHUX dMHaHCKja, Npu 4Yemy cy edeKTu
NPpeanoXeHNX Mepa, Y cpeareM PoKy, NpoLereHn Ha oko 1% BAM.2

3 [Iponena ®uckanHor caBera.
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V. BABPLUHE OOPEJBE

CacrtaBHu peo duckanHe ctparterunje ymHe: lMpunor 1 lNMpojekunja OCHOBHMX
MaKpOEeKOHOMCKUX nHamkatopa, Mpunor 2 N3BewTaj 0 nopeckoj nonutuum, Mpunor 3
KoHconugoBaHn GunaHc cektopa apxase 3a 2013. roguHy u [lMpunor 4 W3Hoc
HeHaMeHCKMX TpaHcdepa jeauHuuama nokanHe camoynpase 3a 2013. roguHy.

duckanHy ctpaTernjy objasutn y ,,Cnyx6eHom rnacHuky Penybnvke Cpbuje”.

05 Bpoj:
Y beorpagy, 28. HoBemb6pa 2012. roguHe

BITAOA

NPEAOCEOHUK

Meuua Jauuh
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Mpojekumja OCHOBHNX MaKpPOEKOHOMCKNX MHauKaTopa

Mpwvnor 1

' UckasaHo Yy npoyeHmMuMa OcuM akKo Huje dpyza4uje
Ha3Ha4yeHo 2012 2013 2014 2015

Crona peantor pacta Al -2,0 2,0 3,5 4,0
BAM no Tekyhnm TpXXULWHKUM LieHama (y MunuoHuma auHapa)  3.267.099,7  3.679.015,6  3.979.131,3  4.316.243,3
BAM y eBpuma (y MunvoHuma) 28.691,8 30.946,0 32.614,3 34.639,2
BAMN y nonapuma (y MUnnoHMma) 36.725,5 40.229,8 42.398,6 45.031,0
BIM no ctaHOBHUKY y eBpMMa 3.966,7 4.295,5 4.545,3 4.846,8
BN no cTaHOBHWKY y Aonapuma 5.077,3 5.584,2 5.908,8 6.300,9
U3eopu pacma: npoyeHmHe npomMeHe y KOHCMaHMHUM yeHama
JInyHa noTpoLra -0,7 -1,3 0,7 1,0
[pxaBHa NoTpoLUH-a 4.8 -4.4 0,8 1,7
MHBecTuumje y urKcHU kanuTan -14,5 8,7 7,4 8,3
MpomeHa 3anuxa kao % BArN 0,0 0,0 0,0 0,0
3803 pobe u ycnyra 1,8 9,2 10,6 11,1
YB03 pobGe u ycnyra -0,4 2,5 55 6,6
HonpuHoc pacmy Bl
duHanHa gomaha Tpaxma -3,0 -0,2 2,3 3,0
WHeecmuyuoHa nompowHa -3,3 1,7 1,6 1,9
Jlu4Ha nompowtba -0,6 -1,0 0,5 0,8
[pxxasHa nompowra 0,9 -0,9 0,2 0,3
lMpomeHa y 3anuxama 0,0 0,0 0,0 0,0
CnosrbHO-TProBuHCKM GunaHc poba u ycnyra 1,0 2,2 1,2 1,0
Pacm 6pymo dodame epedHocmu delamHocmu
Morsonpuepeaa -19,9 17,7 3,3 3,8
MupycTpuja -3,6 1,3 3,5 4.8
'paheBnHapcTBO 0,9 1,2 8,1 9,6
Ycnyre 1,3 0,2 3,0 3,4
HonpuHoc pacmy 6pymo dodame epedHocmu denramHocmu
Pact 6pyTo goaaTte BpegHoCcTn -2,0 2,0 3,4 4,0
Morbonpuepena -2,1 1,5 0,3 0,4
MHpycTpuja -0,7 0,3 0,7 1,0
'paheBnHapcTBO 0,0 0,1 0,3 0,4
Ycnyre 0,8 0,2 2,0 2,2
Kp e yeHa
BAMN npecdnatop 5,0 10,4 4,5 4,3
MoTpoluayke LeHe (npocek nepuoaa) 7,5 11,1 4,8 4,5
MoTpoLuayke LeHe (kpaj nepunoaa) 13,8 5,5 5,0 4.5
Kpemara y cnorbHoM cekmopy
3803 pobe (.0.6) y mun. eBpa 8.625 9.732 11.195 12.980
YB03 pobe (.0.6) y mun. eBpa 14.212 14.897 16.030 17.437
Canpo TProBUHCKOT padyHa -5.587 -5.165 -4.834 -4.456
M3B0o3 pobe u ycnyra (% BAMM) 41,1 42,1 45,0 48,0
YBo3 pobe n ycnyra (% BAl) 60,0 58,2 59,4 60,8
HeTo n3Bo3 gobapa v ycnyra (% BAIM) -18,9 -16,2 -14,4 -12,8
Canpo Tekyher payyHa (% BIM) -11,0 -9,0 -7,9 -7,0
HauwnoranHa wreawa (% bAIM) 3,8 5,8 7,2 8,5
[omahe jaBHe nHBecTMumje (% BOMM) 3,5 3,6 3,5 3,7
MHBecTuumonn paumo (% BAMM) 14,6 15,2 16,0 16,8
3anocneHocm u 3apade
Bpoj 3anocneHux (y xurbagama) 1.725,0 1.721,6 1.742,2 1.782,3
PacTt 3anocneHoctu -1,2 -0,2 1,2 2,3
PacT npogykTnBHOCTU -0,8 2,2 2,3 1,7
Crona pacTta npoceyHe pearHe HeTo 3apaje 2,3 -1,4 1,4 2,2
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M3BELUTAJ O NOPECKOJ MNONUTULU

duckanHom ctpaternja 3a nepuog 2013-2015. roguHe nocTaBibeHa Cy Tpu
OCHOBHa Uurba Nopecke nonmTuke:

1. noBehak€ Nopecknx Npuxoaa,

2. nosehawe eduKacHOCTU MNOPECKOr CuUcTemMa, OAHOCHO CMakEeHe HEerosor
yTuuaja Ha penatuBHe LieHe 1 NOCMOBHE OANYKe U1

3. cMakbere TPOLLKOBA aAMUHUCTPUpPaHa

OBu uurbeBn he ce octBapuT cnegehvM nnaHMpaHUM M3MeHaMa MOPEeCKUX
3aKOHa Koje npeAcTaBrbajy HacTaBak nopecke pedopme 3anoyvete 2012. roguHe:

1. MNoeehawe cTone nopesa Ha Aobut npaBHux nuua ca 10% Ha 15% wu
CyXaBar€e Mopeckux MOACTULAja Ha ABa: OMWTW MOPECKU KpeauT 3a WHBecTUuuje n
nopecku KpegouT 3a Benuky uHBecTuumjy. lNopep Tora, usameHama 3akoHa O nopesy Ha
0obuTt npaBHUX nuua npegsuheHo je n yBohewe nopesa no ogbuTKy Ha ycnyre, npe
cBera kao aHTu eBa3unoHa Mepa, byayhu aa he ce oBaj nopes NpyMerMBaTu Ha ycnyre U3
3emarba koje ca Cpbujom Hemajy yroBop O usberaBary ABOCTPYKOr OMopes3vBaH-a.
Takohe, npeanoxeHe uameHe oBor 3akoHa yeBoge OELI npaBuna kop yrBphuBara
TpaHCEpHUX LeHa, Kao W Apyre MOpecKo-TEXHUYKe npomeHe Kkoje he nopeckum
o6Be3HMUMMa CMamUTK TPOLLKOBE NPUMMEHe 3akoHa (npaBuna 3a OTNUC NOTpaxuBawa,
TpeTMaH nUKBMOALMOHOr oOcTaTka, HauuH yTBphmMBawa akoHTauumje, POKOBM 3a
NoAHOLLEHEe NOPECKMX NpujaBa u Apyro).

2. JoHowene 3akoHa 0 HakHagama 3a kopuvwhere jaBHUX gobapa kojum he ce
Ha jeaHoM MecTy objeanHnTn cBe gaxbuHe Koje ce nnahajy 3a kopuwhere NPUPOAHMX
BpegHocTn, gobapa of onwTter uHtepeca n gobapa y onwToj ynotpebu koje cy caga
nponucaHe y 17 Henopeckux 3akoHa. [JoHoweHn-eM OBOr 3akoHa 3HadvajHo he ce
yHanpeauTu TpaHCMapeHTHOCT cucTeMa jaBHMX npuxopa, obe3beanT npeaBnamnBoCT
TpOLUKOBa NOCMoBawa Npuspean n nosehatu NPUXoAM 13 OBUX M3BOpPA jaCHOM A04Een0oM
HaOMEeXHOCTM 3a HMXOBY KOHTpony u Hannaty. WcrtoBpemeHo he ce oHemoryhutu
yBONeHe CKPUBEHMX Mopesa MponMCMBakbeM HakHaga Koje HUCy noBesaHe ca
kopuwherem ogpeheHor gobpa.

3. lNocTynHo ycarnawaeakwe akumM3He NonuTuke ca npasunuva EY:

e Y [OOMeHy akuusHe nonuTUKe Ha pJyBaHcke npepafheBuHe OHO
nogpasymMeBa AOHOLLEHE CPEAHOPOYHOr MNiaHa NocTynHor nosehaBama
akumsHor ontepehewa. Kog uurapeta oHo he 6uTM ycmepeHO Kpo3
cneumdunyHy akumay kako 6u ce o 2020. rogmHe nocturao EY muHnmym
og 1,8 eBpa Mo naknuuu HajjedTUHUje uurapeTe, a Kog oOcCTanux
AyBaHCKUX npepahnesBnHa Kpo3 nosehakwe MUHMMarnHe akumuse kako 6u ce
MOCTYMHO YyjeAHa4YMno HKUXOBO akuM3HO onTepehewa ca uurapetama u
nsberne npoMeHe y CTPYKTYpU TpaxHwe Koje Ou yrposune nopecke
npuxoge n 6une cynpoTHe UWIbEBUMa jaBHE 3APaBCTBEHE NOMUTUKE.

e Y obnactu akuusa Ha HadTHe AepvBaTe OHO nogpasymeBa MNOCTYMHO
usjegHayasarwe akumsHor ontepehewa pasnuunTUX AepuBaTta Yy UCTO)
ynoTpebu. MNnaH je ga ce OBO yjegHa4yaBake OCTBApW KpO3 MOCTYMHO
noeehawe akumse Ha racHa yrba M TeYHM HaddTHUM rac Koju ce
ynotpebrbaBajy 3a NOroH MNyTHWYKMX BO3WMa, y3 3adpxaBare peanHor
M3HOCa akuusa OBUX JdepuBata y Apyrum ynotpebama y MOMEHTY
HMXOBOI AOCTU3aHa MUHUMANHUX M3HOCa nponucaHux y EY.
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e VY obnactm akum3a Ha ankoxonHa nuha npegsuha ce NOCTYMHO
ycarnallaBare akUM3HOI OnopesvBara CBUX arnkoxorHux nuha npema
MPOLEHTY ankoxomna koju cagpxe. [nHamuka oBuX npomeHa 6uhe
ycarnawleHa ca pacToM agMUHUCTpaTUBHOr KanauuTteta [lopecke
ynpase.

4. [oHowere HoBOr 3akoHa O nopesy Ha goxodak rpahaHa kojum he ce kpo3
npolimpere Mnopecke OCHOBULIE M CMakerwe pas3nuka y eqeKkTUBHOM MNOPEeCcKoM
onTepehewy npuxoda OA paja y OAHOCY Ha M3BOP UMM YroBOPHWM OCHOB MpUXOAA,
06e36eanTn noBehare XOpU3OHTanNHe 1 BepTUKanHe nNpaBegHOCTU OMOpe3nBarba kao U
camux NOPecKMx npuxoaa.

5. M'ameHe 3akoHa 0 nope3y Ha UMOBMHY Koje he npe cBera 6uTn ycmepeHe Ha
NPOMeHy HauvMHa BpedHOBama NMopecke OCHOBMLE 3a Nuua Koja BOAE MOCIOBHE KhbUre.
MocTojehe, Ha4yenHO UcCNpaBHO, pellere KOA KOojer je mopecka OCHOBMLUA 3a Mopes3 Ha
MMOBUHY OBUX Nuua yTBpheHa Kao BPeOHOCT Y HUXOBUM Kkbrama TPEHYTHO je M3Bop
3HayajHe nopecke eBasuje, byayhu ga Benuku 6poj obBe3HMKa cUCTEMATCKM NOTLEHYje
OBY BPEAHOCT 13 nopeckux pasnora. Ctora je HEONXo4HO Aa Ce 3a Nopecke CBPXe yBeae
obaBe3Ha He3aBMCHa npoueHa T3B. hep BPeAHOCTM MMOBMHE OBMX nuua Koja 6u ce
cnpoBoguna ceakux 3 o 5 roguHa. OBa M3MeHa je HeonxogHa M Kao AenuMuyHa
npuxogHa KomneH3aumja Beh 3akoHCKM npedBufleHOr ykupawa HakHage 3a Kopuwhere
rpafeBuHCKOr 3eMrbuWITa KOja je 3HayajaH Mpuxog IoKarnHWX camoynpaBa, anu u
M3pasnTo AUCKPMMMHATOPaHa U AMCKPELMOHa jaBHa AaxbuHa.

6. 3aKkoH 0 YyCNOBHOM OTNUCY KaMaTa U MMPOBaky NOpeckor Ayra uma 3a uuib Aa
onaklia nsMmpere Nopecknx Ayrosa 1 CTBOPW yCroBe 3a peAoBHO uaMupuBare Tekyhux
obaBesa. Maeja je oa ce 06Be3HUKY Koju pedoBHO uamupyje Tekyhe obaBese yCrnoBHO
oTnuwEe Ayr NO OCHOBY KamaTta, AOK 6W rmaBHuULa Ayra MvpoBana HajBulie OBe roauHe.
HakoH ucnywaBaka ycrnoBa 3a OTnMC kamaTe obBe3Huk he Mohu ga nnatu rnasBHU
nopecku ayr y 24 mecevHe paTte, HapaBHO y3 U3BpLUaBake Tekyhnx obaBesa.

Mopen npeTxogHO HaBeOeHWX KPYMHMX NpPOMeHa Yy MOPEeCKOM CUCTEMY Y
HapegHOM Mepuoay NMaHupaH je cMcTemMaTCKM pag Ha Moje4HOCTaBIibMBaky MOPECKUX
npouenypa Kpo3 cMakere Opoja nopeckux npujaBa, onTMMU3aumju PpoKOBa 3a HMXOBO
NoaHoWeEHe U CBONEHEM HUXOBOr cafgpXkaja Ha MWHgopmauuwje OGUTHe 3a npoBepy
MCMPaBHOCTM MOLUTOBaka MOBE3aHWX MOPECKMX nponuca. To nogpasymeBa, Mopes
NnpoMeHa Nopecknx 3akoHa W ogrosapajyhe nsameHe nnm JOHOLIEHE HOBUX MNOA3AKOHCKMX
akaTta 3a roToBO CBaku nopecku obnuk. MNMpumepa pagn, nnaHupaHa je 3ameHa 4 nopecke
npuvjaee 3a nopese M gonpuHoce No oabutky (3 nepvoanyHe 1 jeaHa roguilba) jegHom
nepruogn4yHoOM NMopeckom MpujaBoMm.

MNpeTxogHe Mepe nopecke MONWTUKe onakwahe W nnaHupaHo noborbliane
KOHTpOSe NnoLuToBaHka Nopecknx nponuca, a TMMe 1 HannaTe Nopeckux npuxoaa. Y oBoM
OOMeHy KIbydaH je nnaH uarpagrwe nHdopmMaLumoHor cuctema MNopecke ynpase U HeHUX
OpYrux matepujanHux, kao 1 KaapoBCcKux kanauuteta. OCHOBHM UnIb je Aa ce TOKOM OBOr
nepuopa obe3bean NpakTUYHO PYHKLMOHUCAHE MHTErpucaHor MHopMaLmnoHor cuctema
Mopecke ynpase koju he cBakor nopeckor o6Be3HuKa jeqHO3Ha4YHO MoBe3nBaTh ca CBUM
HEroBum nopeckvm obaBesama, oMOryhnTv NpeumsHy aHanmay MOpeckmx pusvka u Ha
H0j 3aCHOBAHO MNMaHWpare KOHTpOna, Kao U MNpyxutu edukacaH CepBUC MOPECKUM
obBesHuumma. lNpeaBuheHo je oa AMHaMuKa pasBoja OBOr cuctemMa omoryhu ga csu
nopeckn obeesnunum go 30. jyHa 2014. rogmHe npefly Ha enekTPOHCKO MNOAHOLUEH-e
nopeckux npujasa. Takohe, 3a 2013. roguHy nnaHupaHo je 06jeguH-aBarbe Hanora 3a
nnahawe cBUX Mopesa W AonpuHoca Ha 3apady U apyre yrosopeHe HakHapge. To he, ¢
jeAHe cTpaHe, 3Ha4ajHO CMaHwUTU aAMUHWCTpaTMBEHE TpoLlkoBe ob6Be3Huuuma, a, C
apyre crtpaHe, GWTHO onakwaTu KOHTpomny nnahawa OBWMX jaBHMX Npuxoda, NocebHo
JonpurHoca 3a obaBe3Ho couujanHo ocurypawe. OcTBapuBare OBOr LMIba Y penaTtMBHO
KpaTkoM poky omoryheHo je n dopmuparwem LleHTpanHor peructpa ocurypaHumka cBUX
doHgoBa obaBesHor couujanHor ocurypawa Yy 2012, roguHu. [naHupaHa
agMuHUCTpaTMBHa YyHanpehewa, nsmehy ocranor, omoryhnhe u nosehaBawe Hanopa
Mopecke ynpaBe Ha cy3bujary KnacuyHe nopecke esasunje, ann n obrmma cMBe ekoHoMuje
1 keHo ceohere y yobuyajeHe okBupe.
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KoHauHo, y 3aBucHocTn o obuma ywitega npoucTeknux u3 edekata mepa
nnaHnpaHmx y obnactu obaBesHOr coumjanHor ocurypawa, npe ceera y AOMeHy obuma
npaBa W OpraHMsaumju HUXOBOT aAMUHUCTPUPaHa, MraHvpa ce MNpUXodHO HeyTparHo
CMarbeHe JonpuHoca 3a 06aBe3HO couumjanHo ocurypame Kojum 61 ce CMarburio u yKyrnHo
duckanHo ontepehewe papa, umme 6u ce noeehana M3BO3HA KOHKYPEHTHOCT Cpricke
npvBpeae 1 JogaTHo nojayana npvenadHocT Cpbuje kao MHBECTULMOHE AeCTUHaumje.



KoHconvpoBaHu bunaHc cektopa gpxxase 3a 2013. roanHy

Ommra pxasa

Byner Peny6imke

Jlokamsa
caMoympaBa

Tpanosn u
OMIITHHE

ATI Bojsozuna
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JII Tyresn
Cpbuje

Doun [THO

@onx COBO  Konona HerHpama

Mpwunor 3

KorcominoBana
OMITa JpHKaBa

1 2 3 4=5+6 5 6 7 8=9+10+11+12 14=2+13
JaBHH NPHXO1H 1.692,6 941,6 235,1 216,0 19,2 19,0 496,8 307,4 164,0 20,9 4,5 -71,6 1.621,0
Tekyhu npuxou 1.690,6 9404 2343 2152 192 190 4968 3074 1640 209 45 71,6 1.6190
Tlopecku npuxoju 1.503,6 837,1 1794 164,7 148 0,0 487,1 304,0 161,1 19,6 24 -71,6 1.432,0
Tlope3 Ha ToxomaK 188,6 55,1 1334 1273 6,1 188,6.
Jlompurock 487,1 487,1 3040 161,1 196 24 -71,6 4155
TTope3 Ha 100HT 79,1 70,4 8,6 8,6 79,1
7B 4343 4343 4343
Axupse 2333 2333 2333
aprse 356 356 3506
OcTasu nopeckH MpHXOH 4538 84 374 374 4538
Henopecku 1870 1033 549 50,5 44 190 98 34 30 12 22 1870
Jlosammje 20 12 08 08 20
Jasun pacxoan 1.825,0 685,3 314,8 266,2 48,6 31,5 7934 533,0 2247 27,4 83 -71,6 1.753,4
Tekyhu pacxon 1.682,1 6290 2499 2074 425 145 788,7 530,5 2238 269 76 71,6 1.610,5
Pacxomu 3a 3anociene 406,3 2189 76,0 498 262 13 110,0 38 104,1 20 0,1 406,3
JlonprHOCH Ha TepeT TOCI0aBIA 716 39,2 134 81 53 02 18,7 05 179 03 0,0 -71,6 0,0
Kynosura poa 1 yciyra 2618 744 69,7 639 5,7 119 1059 3,1 943 18 6,7 2618
Ormiata Kamata 95,7 90,1 45 45 1,1 95,7
CyGBenime 119,1 852 38 290 48 119,1
CowtjartHa niomoh i Tpanchepu 6924 100,7 379 375 0,5 55338 5229 75 228 06 6924
00 ueea nemsuje 500,7 500,7 500,7 500,7
Ocrami Tekyhn pacxoan 352 203 14,6 14,6 03 02 0,1 352
Kamirasm pacxomu 1316 469 644 585 59 17,1 32 12 09 0.6 05 1316
Hero 6yyercke mozajmume 113 94 04 03 0,1 14 12 02 113
DuCKATHA Pe3YITAT HCKJb. TPaHcde pe -132,3 256,3 -79,6 -50,2 =294 -12,5 -296,5 -225,6 -60,7 -6,5 3,7 0,0 -132,3
Tpancdyept 01 Ipyrvix HUBoA BIACTH 450,6 0,0 75,3 46,2 29,1 6,3 369,0 288,2 62,7 14,4 3,7 450,6
Byyer Peny6mike 3782 00 753 462 29,1 63 296,5 2810 06 144 05 3782
T'pajoBH 1 OMITHHE 0,0 00
Al Bojsonnsa 0,0 0,0
Donx [THO 62,6 62,6 594 32 62,6
P®30 20 20 20 0,0 0,0 2,0
HC3 78 78 52 26 78
Dony COBO 0,0 0,0
Tpancdepu apyrum BIACTH 450,6 378,2 0,0 0,0 0,0 0,0 72,5 62,6 2,0 7.8 0,0 0,0 450,6
Byyer Peny6imke 00 00
I"'pajtoBu 1 ormITHHE 46,2 46,2 46,2
Al Bojsonnsa 29,1 29,1 29,1
Donx [THO 2882 2810 72 20 52 2882
PO30 62,7 06 62,0 594 26 62,7
HC3 144 144 144
Donx COBO 37 05 32 32 37
JII "yresu Cpouje" 63 63 63
Hero tparcdepu apyriv BITACTH 0,0 -3782 753 462 29,1 63 296,5 2256 60,7 6.5 37 0,0
DucKATHA pe3yaTar -132,3 -121,9 -43 -4,0 -0,3 -6,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -132,3
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M3HOC HameHCKkux TpaHdepa jeamHMuama nokanHe camoynpase 3a 2013. roamHy Mpunor 4

Y ouHapuma

TpaHcdep
conuaapHocTu

JeavHuua nokanHe camoynpase OnwTtn TpaHchep

1 Apa 68.424.018 25.782.842 94.206.860

2 Anekcanpposal| 213.123.511 30.533.472 243.656.983

3 AnekcuHay, 444.651.199 43.546.123 488.197.322

4 AnubyHap 148.094.544 33.121.624 181.216.168

5 AnatuH 157.396.388 24.023.749 181.420.137

6  ApaHhenosal, 196.931.884 27.123.485 224.055.369

7 Apwurbe 71.103.965 15.725.538 86.829.503

8 bBabywHuua 172.505.764 66.773.734 239.279.498

9 bajuHa bawrTa 121.477.712 38.148.366 159.626.078
10 bBatounHa 77.774.968 34.371.349 112.146.317
11 Bay 82.493.475 30.975.047 113.468.522
12 bayka MNanaHka 214.514.882 22.483.136 236.998.018
13 Bayka Tonona 126.677.715 26.314.066 152.991.781
14  Bbauku lNMeTposay 82.219.260 31.083.581 113.302.841
15 bena lMNanaHka 158.772.363 82.049.714 240.822.077
16 Bbena Lipkea 155.080.768 37.913.793 192.994.561
17 beorpag 0 0 0
18  BeouunH 31.508.690 16.083.881 47.592.571
19 bBevej 158.360.271 25.423.174 183.783.445
20 bBnaue 121.684.145 48.811.426 170.495.571
21 bBoratuh 298.206.531 34.478.260 332.684.791
22 BojHuk 157.101.357 55.415.420 212.516.777
23 borbesal, 172.266.060 39.753.380 212.019.440
24  bBop 293.609.649 24.121.053 317.730.702
25 bBocwnerpan 129.259.351 129.998.995 259.258.346
26 bpyc 135.262.426 50.346.616 185.609.042
27 bByjaHoBal 360.216.966 59.460.560 419.677.526
28 BarbeBo 391.441.374 23.203.690 414.645.064
29 BapBapwH 193.442.460 49.126.765 242.569.225
30 Benuka MNnana 287.863.339 37.782.951 325.646.290
31 Benuko MNpaguwte 174.749.732 37.699.494 212.449.226
32 Bragumwupum 164.629.632 39.929.431 204.559.063
33 BnaguuuH XaH 217.896.561 70.745.645 288.642.206
34 BnacotuHue 281.499.175 52.545.821 334.044.996
35 Bpate 377.596.909 25.736.960 403.333.869
36 Bpbac 171.325.612 22.385.433 193.711.045
37 Bprauka bamwa 75.249.998 23.644.191 98.894.189
38 Bpuwau 131.782.680 16.349.148 148.131.828
39 TauuH XaH 103.652.392 52.072.930 155.725.322
40 Tony6au 101.129.864 68.601.021 169.730.885
41 Topwu MunaHoBau 194.828.722 24.963.723 219.792.445

42 [ecnoTtoBal, 214.630.408 33.702.410 248.332.818



-122 -

Y ouHapuma

TpaHcdep
convaapHocTy

JeavHuua nokanHe camoynpase OnwTtn TpaHcdhep

43 OumwutpoBrpan 71.699.389 36.381.723 108.081.112
44 [orbesal, 140.791.565 46.582.849 187.374.414
45 Kabarb 151.887.959 34.055.432 185.943.391
46 XKabapm 135.655.331 36.577.855 172.233.186
47  Karybuua 198.981.848 56.513.663 255.495.511
48  XKutuwre 162.719.802 45.051.315 207.771.117
49 XKutopaha 173.354.719 58.265.815 231.620.534
50 3ajevap 265.415.132 27.619.703 293.034.835
51  3peraHuH 273.831.050 16.162.104 289.993.154
52  MBamuua 285.000.740 45.425.302 330.426.042
53 WHhuja 130.525.590 26.384.847 156.910.437
54 Wpur 64.067.473 35.080.709 99.148.182
55 JaroguHa 355.430.237 25.585.991 381.016.228
56 Kammxa 59.163.893 15.520.838 74.684.731
57 KukuHpa 211.264.659 22.806.325 234.070.984
58 Knaposo 119.784.527 31.626.964 151.411.491
59  Knuh 144.477.258 39.305.440 183.782.698
60 Kraxesal 359.733.822 45.500.203 405.234.025
61 Koauuua 184.628.293 38.002.596 222.630.889
62 KoBuH 183.858.698 32.183.727 216.042.425
63 Kocjepuh 38.805.574 16.793.593 55.599.167
64 Kouerbesa 117.217.156 39.313.828 156.530.984
65 Kparyjesau, 567.479.325 15.735.069 583.214.394
66 Kparbeso 710.593.525 30.764.388 741.357.913
67 Kpynaw 199.797.760 50.951.034 250.748.794
68 Kpywesay 487.102.152 24.833.595 511.935.747
69 Kyna 178.939.335 25.467.293 204.406.628
70 Kypwymnuja 208.652.488 85.883.166 294.535.654
71 Kyueso 202.951.963 55.015.731 257.967.694
72  Najkosay 32.988.865 15.627.569 48.616.434
73 INanoeo 22.020.747 23.486.340 45.507.087
74 Jebane 253.492.191 65.728.291 319.220.482
75 Jleckosall 899.267.836 38.033.941 937.301.777
76  JlosHuua 532.143.812 32.710.474 564.854.286
77 IyyaHn 141.517.930 26.669.502 168.187.432
78 Jbur 79.192.191 39.618.361 118.810.552
79 Jby6osuja 132.206.870 56.100.488 188.307.358
80 MajgaHnek 223.919.031 33.315.420 257.234.451
81 Manu 3BopHuK 92.860.993 55.908.519 148.769.512
82 Manu Uhow 55.825.818 39.638.444 95.464.262
83 Marno LipHuhe 149.081.062 50.554.002 199.635.064
84 Mepgeha 112.295.092 96.929.154 209.224.246

85 MepowmuHa 129.414.485 54.601.760 184.016.245
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Y ouHapuma

TpaHcdep
convaapHocTy

JeavHuua nokanHe camoynpase OnwTtn TpaHcdhep

86 Mwvonuua 127.947.828 44.416.741 172.364.569
87 HeroTuH 237.562.585 26.064.966 263.627.551
88 Huw 771.387.971 15.321.217 786.709.188
89 Hosa Bapow 138.941.650 46.340.604 185.282.254
90 Hosa Liptba 86.544.526 33.828.141 120.372.667
91 Hosu Beuej 116.397.603 25.796.873 142.194.476
92 Hosu KHexeBal, 68.544.563 31.129.611 99.674.174
93 Hosu Masap 507.703.732 37.374.930 545.078.662
94 Hosu Can 860.533.520 9.978.392 870.511.912
95 Onoso 56.038.783 34.416.522 90.455.305
96 OceunHa 141.452.507 37.100.455 178.552.962
97 Ouyaum 213.722.855 31.993.685 245.716.540
98 [MaHyeBo 278.464.279 13.922.226 292.386.505
99  MapahuH 265.988.193 33.310.962 299.299.155
100 MeTpoBal 345.516.064 50.754.192 396.270.256
101 NehuHum 56.434.385 16.745.654 73.180.039
102 Muport 298.674.155 27.640.987 326.315.142
103 MnanguwTe 124.253.643 46.156.402 170.410.045
104 Moxapesal 180.090.664 14.460.632 194.551.296
105 TMoxera 173.433.059 31.111.664 204.544.723
106 [peweso 350.619.320 58.764.796 409.384.116
107  Mpwuboj 263.920.606 50.259.893 314.180.499
108 Mpwjenorse 369.027.942 58.424.353 427.452.295
109 Mpokynrbe 301.559.354 38.613.038 340.172.392
110 Paxam 122.076.043 54.235.036 176.311.079
111 Pava 131.674.012 45.810.198 177.484.210
112 Pawka 173.649.656 39.956.345 213.606.001
113 PekoBal 151.966.603 43.931.343 195.897.946
114  Pyma 217.314.294 25.207.766 242.522.060
115 CswunajHay 174.716.816 43.531.703 218.248.519
116  Csprour 189.586.855 66.584.846 256.171.701
117 CeHta 73.094.960 14.915.510 88.010.470
118 Cevars 96.766.854 27.111.770 123.878.624
119  Cjenuua 329.467.045 75.087.897 404.554.942
120 CwmepepeBo 409.975.050 27.573.957 437.549.007
121 CwmepepeBcka NanaHka 265.310.011 32.684.081 297.994.092
122 Cokobatba 120.871.051 32.208.340 153.079.391
123  Combop 360.524.859 23.996.837 384.521.696
124  Cp6obpaH 65.065.539 36.405.901 101.471.440
125 Cpemcka MutpoBsuua 263.551.732 23.622.090 287.173.822
126  Cpemcku Kapnosuu 19.595.322 15.845.103 35.440.425
127 Crapa MNa3sosa 190.117.881 23.360.828 213.478.709

128 Cy6otuua 364.981.498 15.019.302 380.000.800



JeavHuua nokanHe camoynpase
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Y AnHapuma

Tpatcdep e

OnwTtn TpaHcde
PEIEEED conmaapHocTu

129 Cypaynvua 176.682.931 60.499.501 237.182.432
130 TemepuH 92.015.317 24.234.184 116.249.501
131 Twuten 94.903.209 36.904.655 131.807.864
132 Tonona 147.662.085 25.865.382 173.527.467
133  Tprosuwre 87.735.847 109.961.432 197.697.279
134  TpcreHuk 423.800.905 31.221.226 455.022.131
135  TytuH 354.218.248 100.505.157 454.723.405
136 Fwuhesay 73.680.280 39.262.203 112.942.483
137  hynpuja 158.154.429 30.666.747 188.821.176
138 VY6 110.434.162 34.892.987 145.327.149
139 Yxuue 227.538.722 15.380.093 242.918.815
140 UpHa TpaBsa 40.608.279 51.464.076 92.072.355
141 YajeTuHa 66.457.645 22.779.366 89.237.011
142 Yavak 327.716.493 15.835.119 343.551.612
143  Yoka 103.396.023 48.975.654 152.371.677
144  Wab6ay 397.162.691 24.948.862 422.111.553
145  Uvup 182.582.188 33.341.979 215.924.167

YKYMHO: 29.790.290.228 5.508.419.772 35.298.710.000




